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Abstrakt

CTZKOVA, Andrea: Porovnanie makroekonomickych pristupov k rovnovahe na trhu
vyrobnych faktorov [bakalarska pracal, Univerzita Komenského v Bratislave, Fakulta
matematiky, fyziky a informatiky, Katedra aplikovanej matematiky a Statistiky;
Skolitelka: Mgr. Lucia Panikova, 39 s. Bratislava, 2011.

Bakalarska praca sa zaoberd dvoma hlavnymi makroekonomickymi tedériami,
neoklasickou a keynesovskou. Zakladom prace je vysvetlenie jednotlivych teorii a ich

vzajomné porovnanie so zameranim na vstupny faktor I'udsky kapitél.

Krlucové slova: neoklasicka teoria, keynesovska teoria, rovnovéaha.



Abstract

CTZKOVA, Andrea: The comparison of approaches to the macroeconomic equi-
librium in the market of production factors [bachelor thesis|, Comenius University
in Bratislava, Faculty of Mathematics, Physics and Informatics, Department of Ap-
plied Mathematics and Statistics; supervisor: Mgr. Lucia Panikovéa, 39 p. Bratislava,
2011.

The bachelor thesis deals with two main macroeconomic theories, neoclassical
and keynesian. The basis of this thesis is explanation of these theories and their

comparison with the focus on the input factor labour.

Key words: neoclassical theory, keynesian theory, equilibrium.
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Zoznam pouzitych premennych

C (consumption) realny spotrebny dopyt merany v jednotkach statkov za dané ob-
dobie

c redlny hranic¢ny sklon k spotrebe, bez dimenzie

E platby merané v penaznych jednotkach za dané obdobie

I (investment) redlny investi¢ny dopyt merany v jednotkéch statkov za dané obdobie
i (interest) nominalna turokova sadzba vztahujtica sa na ur¢ité obdobie

K realna zasoba kapitalu merana v jednotkich statkov

k priemerna dlzka drzby peiiazi v hotovosti

L (liquidity) realny dopyt po peniazoch merany v jednotkach statkov

M (money) nominélna ponuka pefiazi merana v peniaznych jednotkach
MC (marginal costs) hrani¢né naklady, bez dimenzie

MPL (marginal product of labour) hrani¢ny produkt prace, bez dimenzie
MR (marginal revenue) hrani¢ny prijem, bez dimenzie

N zamestnanost merand poc¢tom pracovnych hodin za dané obdobie

P cenova hladina merané v penaznych jednotkach za jednotku statku

Q produkcia podniku merané v jednotkach statkov

S (saving) redlne dspory merané v pehaznych jednotkich za dané obdobie
w nominalna mzda merana v penaznych jednotkach za hodinu prace

Y realny dochodok, identicky s vyrobou statkov v ndrodnom hospodérstve, merany

v jednotkich statkov za dané obdobie
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Uvod

Uz niekolko desatro¢i stoja na poli makroekonomie proti sebe dve najznamejsie
teorie, neoklasickd a keynesovska.

Vznik neoklasického ucenia sa datuje okolo roku 1870 a oznacuje sa aj ako
marginalisticka revolacia (tzn. typickym znakom jej skiimania bolo uplatnenie mar-
ginalistického, t.j. hrani¢ného pristupu). Neoklasicka teoria bola dominantna v eko-
nomickom mysleni az do tridsiatych rokov 20. storo¢ia. V tom ¢ase (pocas velkej
hospodarskej krizy) vytvoril anglicky ekonom J. M. Keynes novi teériu, ktora mala
velky vplyv na vyvoj ekonomickej vedy po druhej svetovej vojne.

Hoci sa obe teorie dalej stale spresiiovali a vyvijali, ich jadro zostava svojim
obsahom nezmenené.

Zakladom tejto bakalarskej prace bude oba pristupy popisat, vysvetlit a poukéizat
na ich vzajomné odli§nosti. V prvej kapitole opiSeme a vysvetlime neoklasicky model,
v druhej kapitole keynesovsky model a nakoniec ich v zaverecnej tretej kapitole blizsie

porovname.
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1 Neoklasicka teoéria

Neoklasicki ekonémovia si boli dobre vedomi, Ze volny trh sa moéze vychylovat
od rovnovaznych hodnot produkcie a zamestnanosti. Av8ak boli presvedceni, ze takéto
vychylky st docasné a maju kratku zivotnost. Podla ich nazoru bude trhovy mecha-
nizmus posobit relativne rychlo a efektivne na obnove rovnovahy plnej zamestnano-
sti. Pre neoklasickych ekonémov bola plné zamestnanost normalnym stavom. Ako
v8ak neoklasicki ekonémovia prisli k takému optimistickému zaveru?

Zavedieme nasledujtice predpoklady:

P1 vsetky ekonomické subjekty (firmy a doméacnosti) si racionalne a maximalizuja

svoj zisk alebo uzitok
P2 na vsetkych trhoch sa predpoklada dokonala konkurencia

P3 vsetky subjekty maji dokonalt informéciu o trhu a cendch pred tym nez sa

zapoja do obchodu

P4 obchod sa uskuto¢ni len, ked sa zavedu ceny, ktoré vy¢istia trhy (t.j. plati
Walrasov zékon [6])

P5 vsetky subjekty maju stabilné o¢akivania

Ekonomika sa deli na dva sektory, a to redlny sektor a monetarny sektor. Oba
sektory st od seba nezavislé, ¢o znac¢i neutralitu mnozstva penazi v ekonomike.
To znamend, Ze zmeny v mnozstve penazi nemaji vplyv na hodnoty realnych veli¢in
v modeli.

Neoklasické teoria rozlisuje tri vyrobné faktory, a to pracu, kapital a podu. Faktor
praca zahfha vykony robotnikov a zamestnancov. Pod kapitalom sa rozumejiu vSetky
reprodukovatelné statky, ktoré slizia na vyrobu inych statkov (budovy, stroje, zaria-
denia). A pod podu st zahrnuté vsetky nereprodukovatelné vecné vyrobné faktory
(poda, loziska ropy, zésoby zZeleznej rudy a pod.). Pre zjednodusenie predpokladame

uzavreti ekonomiku.

1.1 Zamestnanost a stanovenie produkcie

Myslienka neutrality mnozstva penazi implikuje, Ze troven realnej produkcie bude
nezavisla od mnoZstva penazi v ekonomike. Jednou z kltucovych zloziek neoklasic-
kého modelu je produkéna funkcia. Na mikroekonomickej irovni produkéna funkcia

vyjadruje maximélne mnozstvo vystupu, ktoré firma dokéze vyrobit z akéhokolvek
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daného mnozstva vstupu. Cim viac price a kapitalu firma vyuziva, tym vicsia bude

produkcia. Produkéna funkcia ma predpis:
Y = f(K,N) (1)

kde Y je redlna produkcia, resp. déchodok za jedno obdobie, K je mnozstvo vstup-

ného kapitalu a N je mnozstvo vstupnej préce.

'&.r
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Obr. 1: Produkéna funkcia

Na obrazku 1 sme zobrazili produkéniu funkciu, t.j. zavislost produkcie Y iba
od prace N. Kapitéal sme ponechali konstantny, aby sme mohli graficky ukazat vlast-
nosti produké¢nej funkcie: prechadza pociatkom, jej sklon je vsade kladny, t.j. je ne-
klesajuca a jej sklon (AY/AN) klesa v celom defini¢nom obore. Rovnaké vlastnosti
platia aj pre kapital pri koStantnej praci N. A kedze AY/AN vyjadruje hrani¢ny
produkt prace (M PL), zo sklonu produké¢nej funkcie mozeme vidiet, ze rast zame-
stnanosti je spojeny s klesajtiicim hrani¢nym produktom préce [2][6].

Pre dalsiu analyzu teraz zavedieme dalsi predpoklad, a to, Ze zvySenie stavu
kapitalu sa prejavi az v nasledujicom obdobi [1]. To znamené, Ze v danom ¢asovom
obdobi je stav kapilalu nemenny, teda stroje a zariadenia vyrobené v tom danom
¢asovom Useku sa mozu pouzit az v nasledujicom obdobi. Tento predpoklad nam

umozni zjednodusit produkéna funkciu na tvar:

Y = f(N) (2)

Hoci nam rovnica produkénej funkcie a obrazok 1 hovoria vela o vztahu medzi
ekonomickymi vstupmi a vystupmi, nepovedia ndm, akd je troven zamestnanosti
v danom obdobi. Aby sme videli, ako je ur¢end troven zamestnanosti v neoklasickom

modeli, musime skumat trh prace. Uvazujme najskor, kol'ko prace, t.j. Tudi zamestné
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i-ta firma maximalizujica svoj zisk v dokonalej konkurencii (predpoklad P1, P2).
Znédma podmienka pre maximalizaciu zisku je, ze firma by mala polozit svoj hrani¢ny
prijem (M R;) rovny hrani¢nym nakladom (M C;). Pre firmu v dokonalej konkurencii
plati MR; = P;, kde P; je vystupna cena statku firmy. Preto mozeme pravidlo

maximalizujtice zisk napisat ako
P, = MC, 3

Ak firma v dokonalej konkurencii prijme dal§iu pracovna silu, musi kazdému
novému zamestnancovi zaplatit nominalnu mzdu w;. Dodato¢né naklady na kazdu
dalgiu pracovni silu buda w; AN;. Tato pracovna sila vyprodukuje dodato¢ny pri-
jem, ktory je rovny dodato¢nej produkcii (AQ);) vynasobenej cenou P;. Teda doda-
to¢ny prijem je rovny P;AQ;. Pre zisk maximalizujtcu firmu sa oplati najimat d'alsiu
pracovnu silu, pokym plati w;AN; < P,AQ;. Maximalizacia zisku vyZzaduje splnenie

nasledujicej podmienky:

P,AQ; = w; AN; (4)
To je ekvivalentné s:
T 5)
AN; P,

Kedze AQ;/AN; je rovné hrani¢nému produktu prace, firma by mala najimat
pracovnu silu, pokym sa hraniény produkt prace nerovné realnej mzde. A kedZe
M C; st ndklady na dodatoéného zamestnanca (w;) vydelené dodato¢nou produkciou
(M PL;), ktort tento pracovnik vyrobil, mézeme tento vztah napisat ako:

W;

~ MPL, (6)

MC;

Kombinéciou (6) a (3) dostaneme:

Wy
P, =
' MPIL;

= MC; (7)

Pretoze M PL je klesajucou funkciou mnozstva préace, vykazujica zmensujice sa
vynosy, ma M PL zaporny sklon. Ukéazali sme, Ze zisk bude maximélny, ked M PL;
sa bude rovnat s w;/P;, preto krivka hrani¢ného produktu je ekvivalentna s krivkou

dopytu po praci danej firmy. Téato savislost sa da vyjadrit ako:
Ni' = N{(wi/F) (8)

Tento vztah nam hovori, Ze dopyt po praci i-tej firmy je klesajicou funkciou
realnej mzdy. Cim nizsia bude realna mzda, tym viac pracovnej sily sa zamestna.
Doteraz sme sa zaoberali spravanim individudlneho podniku. Rovnaké argu-

menty sa moézu pouzit na ekonomiku ako celok. Preto agregovany dopyt po praci je
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tiez klesajicou funkciou redlnej mzdy (obrazok 2). V tomto pripade w reprezentuje
priemernt nominélnu mzdu a P reprezentuje celkovi cenovil troven. Teda funkcia

agregovaného dopytu po praci je dana rovnicou:

N = N%w/P) (9)

'./."-

Obr. 2: Dopyt podnikov po praci

Teraz sa zameriame na ponukovt stranu trhu prace, t.j. na domécnosti. Kazda

domaécnost deli svoj dochodok na spotrebu C' a uspory S
Y=C+S (10)

V neoklasickom modeli sa predpokladé, 7ze domécnosti maximalizuji svoj tzitok
[P1]. MnoZstvo pontikanej prace zéavisi od preferencii domécnosti medzi spotrebou
a volnym ¢asom. Aby mohli domécnosti konzumovat, musia nahradit voIny ¢as pra-
cou. Problémom optimalnej volby medzi ziskanim déchodku (a tym aj spotrebou)
a zrieknutim sa volného ¢asu pojednéava tedria hrani¢ného uzitku. Z nej vyplyva,
ze doméacnosti pri rastticej redlnej mzde pontkaja viac prace (kratke odvodenie

v [1]). Ponuka prace je preto rasticou funkciou redlnej mzdy a je dana rovnicou:
N* = N*(w/P) (11)

Na obrazku 4 je zobrazeny trh prace, kde dopyt a ponuka urcuji rovnovaznu
redlnu mzdu (w/P)* a rovnovazne mnozstvo zamestnanosti N*. Ak by bola realna
mzda nizSia ako (w/P)*, napr. (w/P),, tak by tu bol previs dopytu po praci X Z.
Z toho dovodu sa podniky budid predbiehat v ponuke mzdy, a tym nominalna mzda
bude rast, az kym redlna mzda nedosiahne rovnovaznu hodnotu (w/P)*. Ak by bola
redlna mzda vysSia ako rovnovazna, napr. (w/P);, bol by tu previs ponuky prace
GH. V tomto pripade by nominalne mzdy klesali, kym by sa nedosiahla optimalna

uroveii redlnej mzdy (w/P)*. Tieto vysledky vyplyvaji z faktu, Ze v neoklasickom
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Obr. 3: Ponuka prace doméacnosti

modeli sa predpoklada dokonald konkurencia a plna informacia [2]. Uroven zame-
stnanosti v rovnovahe N* reprezentuje plni zamestnanost, pri ktorej maja vsetci
ucastnici trhu prace moznost pracovat za rovnovaznu mzdu. Ziadna osoba, ktora
chce pracovat za rovnovaznu mzdu, nie je nezamestnana. V neoklasiskom modeli trhu
prace je rovnovaha spojenda aj s nezamestnanostou, a to s dobrovolnou nezamestna-
nostou. Nedobrovolna nezamestnanost nie je mozna. Ked sa dosiahne rovnovazna
hodnota zamestnanosti na trhu préace, iroven produkcie je urcend poziciou agregat-
nej produkénej funkcie.

Zmeny rovnovaznych hodnot vyssie uvedenych premennych moézu nastat pohy-
bom krivky dopytu po praci a/alebo pohybom krivky ponuky prace. Napriklad po-
sunutie produké¢nej funkcie smerom nahor sposobené technologickym pokrokom po-
sunie dopytovi krivku doprava. A pretoze ponukova krivka mé kladny sklon, toto

posunutie by zvysilo zamestnanost, produkciu a redlnu mzdu. 2]

1.2 Sayov zakon

Z&kon pomenovany po Jean-Baptiste Sayovi je jednou zo zdkladnych pouciek neo-
klasickej ekonomickej tedrie. Jedna zo znamych formulécii znie: Kazd4 ponuka si
sama vytvara svoj dopyt. ZvySenie ponuky, to znamené rozsirenie vyroby, vytvira
dalsi, dodato¢ny dochodok z vyrobnych faktorov. A tento déchodok jeho prijem-
covia pouziju na dopyt po statkoch.

Sayov zédkon bol pdvodne obsiahnuty v bartrovej, vymennej ekonomike. V nej
ponuka jedného statku nevyhnutne implikovala dopyt po nejakom inom statku.
Neoklasicki ekonémovia verili, Ze to isté plati aj v penaznej ekonomike. Peniaze
boli iba vhodnym prostriedkom vymeny, ktory umozioval ucastnikom trhu obist
neobratnost a nepohodlnost vymenného obchodu.

Aby sme videli, ako neoklasicki ekon6movia odovodnili svoj nazor, ze agregatne
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Obr. 4: Trh préce

vydavky budia vzdy dostatoéné na nakup agregatnej produkcie v stave plnej za-
mestnanosti, musime sa pozriet na ich nazory spojené s investiciami, tsporami
a urokovou mierou.

Urcenie trokovej miery hra rozhodujicu tlohu v neoklasickom modeli. Ten zaru-
¢uje, ze nedostatotny agregovany dopyt sa nemdze objavit [2]. Ako sme uz spominali,
ekonomika sa deli na dva subjekty, a to podniky a domécnosti. Preto mozeme napisat
nasledujicu rovnost, ktord nam hovori, Zze v rovnovaznom stave sa agregované vy-

davky (F) musia rovnat agregatnej produkeii (Y):
E=C3H)+1(1)=Y (12)

Agregované vydavky su zlozené z dvoch Casti: z investi¢nych vydavkov (1), ktoré
vznikaji v podnikoch a zo spotrebnych vydavkov domacnosti (C'). Dopyt po statkoch
je siucet spotrebného a investi¢ného dopytu. Oba druhy dopytu st funkciou droku

(7). Kedze doméacnosti automaticky nemint cely svoj dochodok, méZeme napisat:
Y — C(i) = S(i) (13)

kde S(i) st uspory domécnosti. Kombindciou (12) a (13) dostaneme podmienku

rovnovahy:

S(i) = I(4) (14)
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Obr. 5: Trh kapitalu

V neoklasickom modeli st aspory tiez funkciou tdroku. Cim vysSia je trokova
miera, tym viac si doméacnosti ochotnejsie nahradit dnesnu spotrebu budicou spotre-
bou, teda st ochotnejsie viac sporit. Urok je odmena za ¢akanie a prémia za riziko,
preto uspory reprezentuji ponuku tverového kapitalu na kapitalovom trhu. Kedze
uspory doméacnosti maju s trokom kladnt zavislost, spotreba doméacnosti musi
od droku zavisiet negativne. Investi¢né vydavky sa od uroku zavislé zaporne a pred-
stavuju dopyt po uverovom kapitali [2].

Co sa stane, ak by sa domacnosti rozhodli sporit viac, t.j. konzumovat menej
(obr.5)? Tym by sa funkcia tspor posunula z Sy doprava na S;. Pociato¢ny previs
ponuky uverového kapitalu by viedol k poklesu trokovej miery z ig na i;. Toto by
podnietilo rast investicii z Iy na I;.

Hoci rozhodnutia o sporeni a investovani robia odlisné skupiny Tudi, drokova

miera ich zladuje.

1.3 Kvantitativna teéria penazi

Typickym znakom neoklasickej makroekonomickej teoérie je odliSenie redlnych a no-
minalnych veli¢in. Neoklasickd dichotomia (dvojdielnost) ndm umoziuje skimat
spravanie redlnych veli¢in v ekonomike, pricom nominéalne veli¢iny mézeme ignorovat.
Rozhodujica vlastnost neoklasického modelu je dlhodoba neutralita penazi. Kvan-
titativna tedria peniazi vysvetluje vysku pefiaznych (nominalnych) cien, cenovu hla-
dinu. Cenové hladina udava vymenny pomer medzi statkami.

Neoklasicki ekonoémovia rozliSovali dopyt po peniazoch (L¢) a ponuku pehaz
(M). Predpokladame, 7e mnozstvo penazi (t.j. ich ponuka) je v danom ¢asovom
obdobi dané, napr. centralnou bankou. To znamena, Ze ponuka penazi je exogénna
veli¢ina. Pehazny dopyt (L?) vychadza z transakénej potreby na vymenu statkov.

Vypocdita sa ako sa¢in nominalneho dochodku (PY’) a priemernej doby drzby penazi
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v hotovosti (k):
L‘=k-P-Y (15)

V rovnovéhe sa musi peiazny dopyt L? zhodovat s ponukou penazi M, takze :
M=Fk-P-Y (16)

Tato rovnica sa nazyva cambridgeska rovnica.

Kratkodobo (t.j. v danom ¢asom obdobi) sa k povazuje za konstantné. Realny
dochodok Y v cambridgeskej rovnici vystupuje ako exogénna veli¢ina, ktora sa urci
z produkénej funkcie. Preto ponuka penazi M stanovuje cenovi hladinu P. Ak je trh
pefiazi v rovnovahe, potom zvy$enie ponuky pefiazi sposobi nerovnovahu (M > L%).
KedZe Y a k su pevne dané, nova rovnovaha sa ziska jedine narastom cenovej hladiny.
Teda zmeny mnozstva penazi sa prejavuji iba v zmenéach cenovej hladiny. Preto

napriklad zdvojnasobenie mnozstva penazi musi sposobit zdvojnésobenie cien.

1.4 Neoklasicky model

V predchadzajicich statiach sme postupne stru¢ne opisali trh prace (na ktorom sa
stretava ponuka prace N° s dopytom po praci N9), trh statkov (kde sa schadza
ponuka statkov, produkcia Y* so spotrebnym a investi¢nym dopytom), trh kapitalu
(ponuka kapitélu, t.j. uspory sa tu stretavaji s dopytom po kapitali ¢ize investiciami)
a napokon trh penazi, ktory je popisany kvantitativnou teériou penazi. Zhrnutim
tychto Styroch trhov dostaneme neoklasicky model. Tento model znazornime najskor

stistavou Siestich rovnic a potom graficky (obr. 6).

w

NY(5) = N* = N*(35) - N () (17)
Y = f(N) — Y (18)

S(i) = I(i) — i* (19)
M=k -P.Y — P* (20)

w = (%)P = w (21)

Rovnice v (17) sa podmienkou rovnovahy na trhu préace, z ktorej vyplyva plna
zamestnanost N* a rovnovazna redlna mzda (w/P)*.

Rovnica (18) zobrazuje produkéni funkciu, plnej zamestnanosti N* zodpoveda
rovnovazna produkcia Y.

Rovnica (19) je podmienkou rovnovahy na kapitalovom trhu a ur¢uje prirodzeny

arok 7*.
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Rovnica (20) je cambridgeska rovnica, z ktorej sa ur¢uje cenova hladina P*.
A napokon rovnica (21) sa tu uvadza kvoli aplnosti, aby sa ozrejmilo, 7Ze z realnej
mzdy (w/P)* a cenovej hladiny P* sa urcuje ur¢ita nominalna mzda w*.

Grafické znazornenie modelu:
I kvadrant I zobrazuje trh prace!
IT kvadrant II znazorhuje produkéna funkciu
IIT kvadrant III je trh kapitalu

IV v kvadrante IV sa nachadza hyperbola, ktorej rovnicu dostaneme z cambridgeske;j

rovnice (20). P je vyjadrené v zévislosti od Y
V kvadrant V je zobrazenim rovnice (21)

V tejto sustave rovnic velmi dobre vidno neoklasicka dichotémiu. Prvé tyri
rovnice (17), (18) a (19) popisuju realny sektor, tzn. sektor v ktorom sa urcuju
vietky redlne veli¢iny. Nominalne veli¢iny (cenova uroveni a nominélny mzda) sa
vyvodili z poslednych dvoch rovnic (20) a (21), teda redlny a nominélny sektor st

od seba skutofne nezavislé.

'Len upozornime, 7e na osiach N a (w/P) st nan&ané kladné hodnoty.
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5.1

Obr. 6: Neoklasicky model
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2 Keynesovska teodria

John Maynard Keynes vo svojom diele VSeobecné teoria zamestnanosti, iroku a penazi

(1936) priniesol novi makroekonomicki teériu, ktora nesie jeho meno.

2.1 Hlavna myslienka Keynesa

Teoretickd novinka a hlavny prinos tejto knihy bol princip efektivneho dopytu. Podla
Keynesa sa efektivny dopyt chape ako kipyschopny agregovany dopyt po statkoch.
Rovnako ako v neoklasickej teorii je efektivny dopyt zlozeny z dvoch prvkov, a to
zo spotrebného dopytu vychadzajiceho z domacnosti a investicného dopytu firiem.
Keynes vsak rozlisoval samotni ttzbu po dopyte od efektivneho, na trhu sa prejavu-
juceho dopytu. Ak je efektivny dopyt prili§ nizky, vyroba je ohrani¢end odbytom.
Teda dopyt si vytvara svoju ponuku a nie naopak. Tym poprel vS§eobecni platnost
Sayovho zakona a tvrdil, ze efektivny dopyt urcuje iroven produkcie.

Nadalej predpokladame dokonala konkurenciu a hospodarske subjekty maxima-
lizujtace svoj zisk a 1uzitok.

Podla keynesovskej teorie realna spotreba zavisi od sucasného dochodku. Tuto

zavislost vyjadruje spotrebné funkcia:
C=C() (22)

ktord vsak protirec¢i neoklasickej teorii, pretoze v nej st spotreba a ponuka préace
(tym aj realny dochodok) planované siucasne. Neexistuje tam Ziadna jednostranna
pri¢innost Y — C'. Takisto trok, ktorému neoklasicka teéria pripisovala hlavnu tilohu
pri urceni spotreby, tu nemé pri volbe spotreby a uspor vyrazny vyznam.
Vlastnosti spotrebnej funkcie: spotreba vzdy rastie pri zvySeni dochodku a ab-
solitny prirastok spotreby je vzdy mensi ako vychodiskové zvysenie dochodku. Tieto
vlastnosti sa daji presne sformulovat pomocou hrani¢ného sklonu k spotrebe, ktory
priblizne udava, ako sa zvysi spotreba v dosledku malého zvySenia déchodku a je

definovany vztahom:
dc

T ay
Hrani¢ny sklon k spotrebe ma hodnoty medzi nulou a jednotkou (pretoze platia

c (23)

vlastnosti spotrebnej funkcie).

Uvazujme rozpoc¢tové ohranic¢enie domécnosti:

Y=C+S8 (24)
dY dC dsS

W = W + W (25)
dC dsS

1= W + W (26)
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Hrani¢ny sklon k tsporam dS/dY priblizne udava, ako vzrastu uspory v dosledku
malého zvysSenia dochodku. Z predchadzajtcich rovnic vidime, ze kazdy dodato¢ny
dochodok sa musi pouzit na spotrebu alebo tspory.

Predpokladajme linearny priebeh spotrebnej funkcie (kvoli zjednodugeniu):

C:Caut+C'Y (27)

{:-J'.:'.

¥

Obr. 7: Linearna funkcia spotreby

Cuut sa nazyva autonémna spotreba, ¢o je priesecnik spotrebnej funkcie a zvislej
osi. Sklon spotrebnej funkcie je dany konstantnym hrani¢nym sklonom k spotrebe.
Pri zmene autonémnej spotreby sa postva, pri zmene hrani¢ného sklonu k spotrebe
sa otaca.

Dalsi rozdiel medzi keynesovskou teériou a neoklasickou spoc¢iva v tom, Ze in-
vestitné rozhodnutia sa nezakladaji na dneSnej hrani¢nej produktivite kapitalu,
ale na ocakavanej vynosnosti investicie a tiez od troku, ktory predstavuje naklady
za vypozicany kapital.

Urok ovplyviiuje hrani¢na efektivnost kapitalu. Hrani¢na efektivnost kapitalu
urcuje objem investicii a s rasticim objemom investicii klesa, a preto investicny
dopyt zéavisi od trhového troku nepriamo (pozri [1]).

Musime ale dodat, Ze oC¢akavania o vynosnosti investicie v budicnosti hrajua tiez
podstatnu tlohu. Investicie zavisia v silnej miere aj od psychologickych faktorov.
Pri pesimistickych oc¢akivaniach hrani¢né efektivnost kapitdlu a tym aj objem in-
vesticii klesne, no trok a produkéna funkcia v8ak mozu zostat nezmenené.

Zavedieme dalgie dva predpoklady:
e objem investicii je dany

e existuju nevyuzité kapacity
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ktoré predstavuju dalsi rozdiel v porovnani s neoklasickou teoriou, kde sa predpok-
ladalo plné vyuzie vyrobnych faktorov.

Pripo¢itajme dané investicie k spotrebnej funkcii. Dostaneme efektivny dopyt:
Y¥=C+c- Y +1 (28)

Rovnovaha na trhu statkov existuje prave vtedy, ked sa vyroba zhoduje s efektiv-

nym dopytom:

Yi=Y (29)
Z tejto podmienky mozeme vypocitat rovnovazny dochodok Yy, ak za Y¢ dosadime
Y:
Y=Cuu+c-Y+1 (30)
Odtial:
1
Yo=— (Cour +1 31
0= T, (Caut + 1) (31)

Tato rovnica je z neoklasického pohladu prevratna, pretoze tu existuje iba jeden
realny dochodok, ktory vyhovuje podmienke rovnovahy, a to Y,. V neoklasickej teorii
bola kazda troven dochodku zluc¢itelna s rovnovahou a jej uroven urcil trh prace.

Tu v8ak len Yj vedie k rovnovahe na trhu statkov (obrazok 8).

; -d B
C.LY T:Td
medzera v dopyte
: ‘/ =
‘:Lﬂ—ﬂ-’f
.f"ffi : ,.#-f:r’/ff/
e ' '
il
I i :
Canr i i
L . .
Yo T ,

Obr. 8: Stanovenie rovnovazneho dochodku (1)

Na obréazku 8 je zakreslend spotrebna funkcia C, pripoc¢itanim konStantnych
investicii I sme dostali efektivny dopyt Y?. Priamka, ktora zviera s vodorovnou
osou uhol 45° je podmienka rovnovahy, podla ktorej sa efektivny dopyt a vyroba
musia zhodovat. Priese¢nik G, leziaci na grafe dopytu Y¢ a spliajiuci Y¢ = VY,
predstavuje hladané rieSenie Y. Takyto priese¢nik existuje prave jeden. Priamka

Y? = Y ma sklon rovny jednej a sklon funkcie efektivneho dopytu je mensi ako
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jedna (pretoze hraniény sklon k spotrebe je mensi nez jedna). Tym sa tieto funkcie
pretinaji v prave jednom bode.

Zoberme funkciu efektivneho dopytu daného rovicou (28) a rozpoc¢tového ohranice-
nia (24). Na zéaklade podmienky (29) mozeme tieto rovnice povazovat za rovnajice

sa a po od¢itani C(Y') dostaneme:

SY)=1 (32)

Opit predpokladame, Ze investicie st dané. Uspory si rasttcou funkciou realneho

dochodku. Priesecnik G sa zhoduje s priese¢nikom z predchadzajiceho obrézka a ako
rovnovazny dochodok vykazuje Y (obrazok 9).

51 % S(Y)

t
]

o |
 » medzera v dopyte
.

I+ /

CBW

Obr. 9: Stanovenie rovnovazneho dochodku (2)

Co sa stane, ak uspory prevysia objem investicii? Efektivny dopyt zaostane
za moznou vyrobou a vznikne medzera v dopyte. Je to v8ak len prechodny jav, pre-
toZe v dosledku medzery v dopyte sa znizi vyroba, az kym nebude platit S(Y) = I.

Tu je dalsi podstatny rozdiel od neoklasickej tedrie. Investicie a dspory sa vy-

rovnavaji cez realny dochodok a nie cez urok, ako je to v neoklasickej teorii.

2.2 Krivka LM. Trh penazi

Skratka LM oznacuje “liquidity = money supply”, pricom “liquidity” znamend dopyt
po peniazoch a “money supply” ponuku penazi. Krivka LM je keynesovskym opisom
trhu penazi.

Hospodarske subjekty robia vo vztahu k svojmu majetku dve rozhodnutia:

e urcuji vysku svojich aspor (to sa prejavuje v spotrebnej funkeii, resp. vo funkeii

ispor)
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e urcuji formu svojich tspor (volia medzi drzbou cennych papierov alebo drzbou

pehazi)

“Peniaze” st vhodne definované mnozstvo penazi. “Cenné papiere” vydavaja pod-
niky a Stat. Z neoklasického pohladu peniaze neprinaSaju drok, a preto by bola
ich drzba nerozumné. Jedinou moznou formou tspor v neoklasickej tedrii bola iba
drzba cennych papierov. Hospodarske subjekty sa rozhodovali iba o vyske svojich ts-
por. Keynes predloZil okrem transakcéného motivu dalsie dva zakladné motivy drzby
penhazi, a to motiv opatrnosti a Spekula¢ny motiv.

Motiv opatrnosti vyplyva z faktu, ze hospodarske subjekty chci byt schopné
uhradit nepredvidatelné platby. Objem hotovosti z opatrnosti bude tym va¢si, ¢im
vacsi bude realny dochodok (pretoze s vysSim redlnym dochodkom rastie vyska
neocakavanych platieb). NavySe hotovost z opatrnosti sa bude s rasticim urokom
znizovat (kvoli stratenym trokom) [1].

épekulaény motiv ma svoje zdovodnenie v cendch cennych papierov s pevnou
urokovou sadzbou, ktoré kolisu proti smeru trokovej hladiny. Ten tu nebudeme
blizsie §pecifikovat. Len povieme, zZe dopyt po peniazoch motivovany Spekulaciou
je nepriamo tmerny troku [1].

A eSte pripomenme, ze dopyt po peniazoch urceny transakénym motivom je
umerny vyske dochodku.

Spojenim tychto troch typov dopytu po peniazoch dostaneme makroekonomicky
dopyt po peniazoch:

L= L(Y,1i) (33)

Pripomenme si dopyt po peniazoch z kvantitativne] tedrie:
L'=k-P-Y (34)

Rozdiel medzi tymito rovnicami dopytu po peniazoch spociva v tom, zZe rovnica
(33) popisuje realny stav dopytu a rovnica (34) nominalny stav. To v8ak nie je
velmi zavazny rozdiel, pretoze prenasobenim P v (33) sa to da upravit kedykol'vek.
Ten podstatny rozdiel je, ze v kvantitativnej teérii dopyt po peniazoch zavisi len
od konstanty k£ a od realneho doéchodku. V keynesovskej teorii ho urcuje realny
dochodok spoloéne s arokom.

Predpokladame, ze ponuka penazi je dana exogénna veli¢ina. Rovnovaha na penaz-
nom trhu nastava vtedy, ked st hospodarske subjekty ochotné drzat dané mnozstvo
penazi, teda

M

L(Y,i) = & (35)

Toto je rovnica krivky LM. K rovnovahe ved zjavne iba urcité kombinacie real-

neho dochodku a tdroku. Teda krivka LM je geometrické miesto vSetkych kombinacii
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realneho dochodku a uroku, ktoré vyrovnavaju ponuku a dopyt na trhu penazi (obra-
zok 10).

LM

[ 38

L J

Yo

Obr. 10: Krivka LM

Prec¢o mé krivka LM kladny sklon? Uvazujme uré¢itt kombinaciu (Yy, ig), pri ktorej

existuje rovnovaha na trhu penazi:

LYo, i0) = 55 (30)

Co sa udeje, ak redlny dochodok vzrastie? Dopyt po peniazoch sa kvoli motivu
opatrnosti a transakcie zvysi (Sipka 1). Na trhu penazi vznikne previs dopytu.
Na jeho odstranenie musi rovnako vzrast arok (Sipka 2). Tym sa vSak znizi dopyt
po peniazoch motivovany opatrnostou a Spekuldciou. Péovodné zvySenie dopytu sa
vyrovna. Teda vys§sim redlnym dochodkom st priradené vyssie tiroky. Z tohto dovodu
mé krivka LM kladny sklon.

Co sa deje pri nerovnovéhe na trhu pefiazi (obrazok 11)?
it

LM

¥

Obr. 11: Nerovnovaha na trhu penazi
V bode U je dopyt po peniazoch prili§ velky, teda prevySuje ponuku. To preto,
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lebo realny déchodok je v porovnani s rovnovahou G prili§ vysoky, resp. drok je
v porovnani s Go prili§ nizky.

Previs dopytu po peniazoch na trhu penazi sicasne znamena previs ponuky
na trhu cennych papierov. Utastnici trhu sa snazia zvysit svoju drzbu pefiazi preda-
jom cennych papierov. To zvySuje ich ponuku, v dosledku ¢oho budu ceny cennych
papierov klesat. Tym vSak bude stupat trok. Rast troku pozdlz sipky 1 bude trvat

dovtedy, kym sa nevytvori nova rovnovaha.

2.3 Krivka IS. Trh kapitalu

Skratka IS oznacuje “investment = saving”, kde “investment” znamend investicie

a “saving” dspory. Vyrovnanim funkcie tspor
S=35() (37)

a funkcie investicii

I=1(i) (38)
dostaneme podmienku rovnovahy na trhu kapitalu
S(Y)=1(1) (39)

Toto je rovnica IS. Krivka IS je geometrické miesto vSetkych kombinécii redlneho

dochodku a droku, ktoré vyrovnavaji ponuku a dopyt na trhu kapitalu (obrazok 12).

et
(=]
-t

Obr. 12: Krivka IS

Teraz vysvetlime preco ma krivka IS zaporny sklon a na zvislej osi vykazuje
kladna hodnotu. Zoberme opéat ur¢iti kombinéciu (Y, ig), v ktorej sa uspory a investicie
rovnaju:

S(Yo) = (i) (40)
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Ak by trok stipol a tym dopyt po investiciach klesol (Sipka 1), museli by byt aj
uspory v novej rovhovahe nizsie. To je mozné len pri nizSom realnom déchodku. Teda
pohyby troku a dochodku ida protichodne. To znamena, ze krivka IS ma zaporny
sklon.

Uvazujme dalej priese¢nik zvislej osi a krivky IS, t.j. bod, kde sa realny dochodok

rovné nule:

S(0) = I(i) (41)

S(0) je pravdepodobne zaporné (vyplyva to z tvah o spotrebnej funkcii) a dl-
hodobo st autonémna spotreba a autonémne uspory nulové. Tak teda predpokla-
dajme, ze S(0) je zaporné alebo rovné nule. Aby dopyt po investicidch vykazoval
takito nizku hodnotu, musi byt tirok vysoky. Preto krivka IS ma na zvislej osi kladnt
hodnotu (obrazok 12)[1].

Co sa udeje, ked je trh v nerovnovahe? Uvazujme bod U, kde je urok v porov-
nani s rovnovaznym bodom G privysoky, teda dopyt po investiciach je prinizky.
Urok je viak dany trhom pefiazi a nemoze sa tu prisposobit. Preto bude produkcia
klesat dovtedy, kym nenastane nova rovnovaha. Vyroba statkov vyrovnava aspory

a investicie.

2.4 Model IS/LM

Model IS/LM urcuje simultdnnu rovnovahu na penaznom a kapitalovom trhu, vy-
chadzajtc z rovnic (35) a (39).

Toto je stuistava dvoch rovnic s dvoma endogénnymi premennymi, redlnym do-
chodkom a tirokom. RieSenie (Yp, ig) tejto sustavy graficky lezi v priese¢niku G oboch
kriviek (obrazok 13):

G

s

L 3

Yo Y

Obr. 13: Model IS/LM
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Pri nerovnovahe sa za¢nt dva procesy prisposobenia: Kazdy previs dopytu na trhu
kapitalu vyvola zvysenie redlneho déchodku. Kazdy previs dopytu na penaznom trhu
vyvola rast droku a naopak.

Pre bod U (obrazok 14), ktory lezi pod krivkou LM a nad krivkou IS, plati

nasledovné:
e existuje v om previs dopytu na pefiaZnom trhu (pretoZe trok je prili§ nizky)

e existuje v fiom previs ponuky na trhu kapitalu (pri tomto readlnom déchodku

st uspory prili§ vysoké)

V désledku toho bude trok rast (kvoli klesajucim kurzom cennych papierov) a realny
dochodok bude klesat. Je dolezité poznamenat, Ze oba tieto procesy prebiehaju

sucasne.

Ill:

Is LM

15

¥

Obr. 14: Nerovnovaha na trhu penazi a kapitalu

2.5 VSeobecny keynesovsky model

Aj tento model rovnako ako neoklasicky zndzornime pomocou stustavy Siestich rovnic

a potom graficky (obr. 15).

N(5) = N* = N*(35) - N () (42)
Y = f(N) — Y (43)
S(Y) = 1(i) (44)
L(Y.i) = % 5 i, P (45)
w = (%)P — w (46)
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Prvé rovnice (42) opét znazorhuji trh prace, na ktorom sa stanovi zamestnanost

w

P
Av8ak rovnovaha sa dosahuje len v tom pripade, ked sa efektivny dopyt zhoduje

N* a redlna mzda (%)*. Domécnosti sa spravaji rovnako ako v neoklasickej teorii.
s agragovanym dopytom.

Rovnica (43) ilustruje produként funkeiu, z ktorej dostaneme pri zamestnanosti
N* dbéchodok Y*. Platia pre fiu rovnaké predpoklady ako v neoklasickom modeli,
preto sme ju v tejto kapitole tiez neopisovali. V tomto pripade sa rovnovazna pro-
dukcia Y* zhoduje s efektivnym dopytom Y?, pretoZe trh prace aj trh statkov st
v rovnovahe.

(44) a (45) st rovnice kriviek IS/LM. Tu je cenova hladina endogénna veli¢ina,
¢o predstavuje rozdiel oproti jednoduchému modelu IS/LM.

Napokon rovnica (46) je tu na ozrejmenie, Ze uz stanovenym veli¢inim (%)* a P*
prislicha urc¢ita rovnovazna nominalna mzda w*.

Grafické vysvetlenie modelu (obrazok 15):

I kvadrant I zobrazuje trh prace (42). V priese¢niku kriviek sa nachadza rovnovazna

w

P)* a zamestnanost N*

redlna mzda (

IT v kvadrante II je zobrazen& produkéné funkcia (43), z ktorej pri zamestnanosti

N* vyplyva rovnovazny dochodok Y*
IIT kvadrant IIT zodpoveda trhu statkov, na ktorom sa ur¢i cenova hladina P*
IV kvadrant IV je model IS/LM

V kvadrant V zodpoveda rovnici (46) a ukazuje, ako sa pri danej realnej mzde (5)*

a cenovej hladine P* ur¢i nominalna mzda w*

Preco méa funkcia ponuky statkov Y* zvisly priebeh? Ponuka statkov zavisi
iba od realnej mzdy, pretoze je uréena cez produkéni funkciu trhom prace. Ak pred-
pokladame, Ze nominalna mzda sa vzdy hned prisposobi zmenadm cenovej hladiny,
potom cenovi hladina neovplyvni redlnu mzdu. Tymto je vSak ponuka statkov

nezavisla od cenovej hladiny, teda krivka Y® méa zvisly priebeh.

2.6 Podzamestnanost

Teraz zavedieme do keynesovskej teorie dalsi predpoklad, ktory sa zasadne odliSuje
od neoklasického, a to pevné nominalne mzdy a ceny. Tym mame na mysli to,
7ze mzdy st do urcite] miery nezavislé od ponuky a dopytu po praci a maji sklon

reagovat pomaly na zmeny pomerov na trhu. Tieto skuto¢nosti moézu sposobit, zZe sa
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Obr. 15: VSeobecny keynesovsky model
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na trhu objavi nerovnovéaha medzi tymi, ¢o hladaji pracovné miesto a volnymi pra-
covnymi miestami. Ukazeme si to na nasledujicom obrazku 16:

Na podciatku je ekonomika v rovnovahe (Y*, N*). Nech tato ekonomika zazije za-
porny dopytovy $ok, t.j. klesne dopyt po statkoch z Y na Y;%. Ekonomika sa posunie
z bodu Ey do bodu E;. S poklesom cenovej hladiny na P; a pevnymi nominalnymi
mzdami vzrastie redlna mzda na wy/P;. Na tejto arovni reélnej mzdy prevySuje
ponuka prace (Np) dopyt po praci, pretoze firmy mozu pri danej mzde zamest-
nat len obmedzeny pocet pracovnikov (N¢). KedZe mzda sa nachadza nad aroviiou
vy&istujicou trh, existuje tu nadbytok pracovnikov, t.j. podzamestnanost C'D. Tato
skupina pracovnikov je nedobrovolne nezamestnana. Existuji teda pracovnici, ktori
cheu pracovat za mzdu wy/P;, ale nemozu si najst zamestnanie.

Odlisnost od pévodného keynesovského modelu je v krivke ponuky statkov, ktora
mé rastuci charakter az do urcitej cenovej hladiny, v ktorej sa zahyba. Vysvetluje
sa to tym, 7Ze zvySenie cenovej hladiny pri pevnej nominélnej mzde znizuje redlnu
mzdu. Znizenie redlnej mzdy vSak zvySuje dopyt po préci, a tym sa cez produkénu
funkciu zvysuje aj ponuka statkov. Teda vysS$im cendm je priradenéd vyssia ponuka
statkov. Inymi slovami, krivka Y* je rastica [1].

Pozrime sa, ¢o sa stane s rovnovihou pri zapornom dopytovom Soku v neokla-
sickom modeli (obr. 17):

Dopyt podnikov po préici sa znizi, krivka N? sa posunie z polohy N¢ do polohy
N¢. St¢asne so zniZzenim dopytu po pracovnikoch klesne redlna mzda. Za tiito realnu
mzdu je ochotny pracovat iba pocet pracovnikov na trovni N;. Zamestnanost N; sa
stane novou rovnovaznou zamestnanostou, pretoze sa v nej zhoduji dopyt a ponuka
po praci. Zo zamestnanosti N; cez produkéni funkciu vyplyva produkcia Y;. M
a k povazujeme stéile za konStantné, preto produkcii Y; prislacha cenova droven Py
(ktoré je vysSia ako podciato¢na cenova hladina F,). Cenovej tirovni P; skuto¢ne
prislicha niz8ia realna mzda %;’, pri ktorej sa nastolila rovnovaha na trhu prace.

Vidime, Ze rovnovaha sa v neoklasickom modeli nastoli aj pri zmene pomerov

v ekonomike.
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Obr. 16: Dopytovy Sok (Keynes)
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Obr. 17: Dopytovy Sok (neoklasika)
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3 Porovnanie

V predchadzajicich castiach sme postupne vysvetlili neoklasicki a keynesovski
teoriu, aby sme ich mohli v tejto kapitole podrobnejsie porovnat a poukazat na ich
rozdielnosti.

Rozdiely medzi porovnavanymi tedriami maji svoju pri¢inu uz v samotnych
predpokladoch, z ktorych sa odvijaju dalsie odlisnosti.

Jednym z najpodstatnejsich predpokladov neoklasickej teorie je predpoklad pruz-
nych miezd a cien. Ten zarucuje, ako sme videli v prvej kapitole, ze na trhu prace sa
vzdy nastoli rovnovaha pri akejkol'vek redlnej mzdovej sadzbe. Tato mzda je natol'ko
vysoka, aby za fiu bol ochotny pracovat dostato¢ny pocet pracovnych sil, ale zaroven
nie je taka vysoké, aby ju zamestnavatelia neboli ochotni platit. Celkove takyto trh
prace vykazuje iba nezamestnanost dobrovolného charakteru, tzn. ze v rovnovihe
nepracuju iba ti Tudia, ktorym sa rovnovazna redlna mzda vidi prinizka. Keynesov
predpoklad pevnych miezd a cien sposobil podzamestnanost na trhu prace a objavila
sa tu aj nedobrovolna nezamestnanost. A dalej, v keynesovskej teorii existoval iba
jeden rovnovazny dochodok Yy (31), ktory urcoval rovnovahu na trhu statkov. Jeho
existencia bola dana rovnostou vyroby s efektivhym dopytom.

Dalsi dolezity rozdiel spoc¢iva v odliSnom chépani dopytu po statkoch. V neokla-
sickom uceni nedostato¢ny dopyt nebol mozny. Rovnovdha na trhu prace urcovala
zamestnanost a z nej sa cez produkénu funkciu stanovil narodohospodarsky do-
chodok. Ten sa v rovnovahe zhodoval s ponukou statkov. Keynes pripustal existen-
ciu nedostato¢ného dopytu po statkoch a odvdvodioval to principom efektivneho
dopytu. Ak je tento dopyt mens$i ako ponuka statkov, mé to za nasledok pokles
vyroby a tym aj pokles dochodkov z vyrobnych faktorov. Tymto je sposobeny dalsi
pokles efektivneho dopytu, az kym sa nenastoli rovnovaha pri podzamestnanosti.

Spolo¢nou ¢rtou oboch pristupov k dopytom je, ze dopyt mé dve zlozky, a to
spotrebny a investi¢ny dopyt. AvSak ako sme v prvej kapitole ukazali, v neoklasickom
pristupe je spotrebny dopyt klesajicou funkciou troku. Pri vy$Som troku domac-
nosti spotrebtvaji menej a viac sporia. Spotrebna funkcia je rastiicou funkciou
uroku. Naproti tomu v keynesovskom uceni je spotrebny dopyt a s nim aj ts-
pory zavislé od aktualneho déchodku. Investi¢ny dopyt je v oboch tedridch zavisly
od uroku. Délezity rozdiel keynesovského nazoru na investicie od neoklasického tkvie
v myslienke, ze rozhodnutie o investovani vyplyva nielen z Groku, ale aj z o¢akavanej
vynosnosti investicie. Neoklasicki ekonémovia sa vSak rozhodovali iba na zéklade
hrani¢nej produktivity kapitdlu v danom obdobi.

Tu musime spomentt rozdiel, akym sa vyrovnavaja investicie a aspory. V neokla-

sickom pristupe to bol trok, ktory zladoval investicie s asporami (obr. 5), u Keynesa
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je to realny dochodok a s nim spojenad zamestnanost. Teda pri vysokych tsporach
bude klesat redlny dochodok, aby nastala rovnovaha medzi tisporami a investiciami,
avSak tento pokles dochodku bude mat za nasledok pokles zamestnanosti. Zmenou
uroku v neoklasickej tedrii sa zamestnanost nemenila.

Ponuka penazi bola v oboch pristupoch dana exogénna veli¢ina (napr. centralnou
bankou). Av8ak dopyty po peniazoch mali v oboch tedribch rozne pri¢iny. V neokla-
sickej teorii bola drzba penazi a s niou dopyt po peniazoch dané iba transakénym
motivom. Peniaze zjednoduSovali vymenu statkov medzi jednotlivymi ucastnikmi
trhu. Peniaze ako také tu neprindsali ziadny trok, preto by vysoka drzba hotovosti
bola nezmyselna. Penazny dopyt zavisel od priemernej doby drzby penhazi v ho-
tovosti k£ a od nominalneho dochodku (15). V rovnovahe sa ponuka zhodovala s dopy-
tom a ziskali sme cambridgeskt rovnicu (16). A ako sme v prvej kapitole vysvetlili,
ponuka penazi urcovala cenovi hladinu.

Uplne iny postoj k peniazom mal Keynes. Ten priniesol dva d'alsie motivy drzby,
dopytu po peniazoch, a to motiv opatrnosti a Spekula¢ny motiv. Opatrnostny motiv
stvisel so snahou jednotlivych hospodarskych subjektov vyhnut sa riziku a zabezpecit
sa pred roznymi nepredvidanymi udalostami a platbami. Opatrnostna poistné za-
soba penaznej hotovosti rastla s rastom dochodku, pretoze sa zvySovalo aj mnozstvo
nepredvidatelnych platieb. Motiv §pekuléacie podnecoval hospodarske subjekty drzat
peniaze v likvidnej podobe s ciefom dosiahnut zisk. Ich rozhodnutia sa zakladali
na oCakdvanom vyvoji drokove] miery. Pri vy$Sej trokovej miere bol Spekulacny
dopyt po peniazoch niz$i. Spojenim tychto troch jednotlivych dopytov sme dostali
celkovy keynesovsky dopyt po peniazoch dany rovnicou (33). Teda u Keynesa pehazny
dopyt zavisel kladne od redlneho ddéchodku a zaporne od troku a toto bol ten délezity
rozdiel medzi nimi. V keynesovskej teorii mnozstvo penazi klesa s rastom trokove;j
miery a naopak.

Zéaverom treba zdoraznit, ze neoklasicki ekonémovia upriamili svoj zaujem na
dlhé ¢asové obdobia. f)alej tvrdili, Ze skuto¢né chyby rovnovahy vyplyvaji z ne-
dokonalosti trhu, t.j. z kartelov, monopolov, odborov [1]|. Zdoraziovali stabilitu
trhového systému, v ktorom ponuka a dopyt prostrednictvom cien a konkurencie
samovolne prekonavaju tazkosti a udrzuji rovnovahu pri plnom vyuZziti vyrobnych
faktorov [3].

Keynesovska tedria sa zameriavala viac na nedokonalosti trhov. Vychadzala z neis-
toty a nestability ekonomiky, z neschopnosti a nedostatku vnatornych trhovych sil

obnovit ekonomickt rovnovahu.
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Zaver

V tejto bakalarskej praci sme podrobne popisali dve najzakladnejSie makroeko-
nomické teérie. V prvej kapitole sme sa zamerali na neoklasicki tedriu a vysvetlili
sme, ako sa v nej nastoluje rovnovaha. V druhej kapitole sme opisali keynesovsku
teoriu a jej principy fungovania. V zaverec¢nej tretej kapitole sme zhrnuli najdolezitej-
Sie a najvyznamnejsie rozdielnosti medzi nimi.

Dant tému moZeme rozsirit, ak vynechame niektoré z predpokladov (napr. uza-

vreta ekonomika, ekonomika bez §tatu).
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