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Abstrakt

Horvathova Veronika: Mad’arsky finanény systém a su¢asna kriza v kontexte EU.
Bakalarska praca, Univerzita Komenského v Bratislave Fakulta matematiky, fyziky
a informatiky; Katedra aplikovanej matematiky a Statistiky.

Veduci bakalarskej prace: Doc. RNDr. Julius Vanko, PhD.

Bratislava: Fakulta matematiky, fyziky a informatiky UK, 2011. 49 s.

Cielom tejto bakalarskej prace je oboznamit' sa S madarskym finanénym systémom,
zamerane predovsetkym na bankovy sektor a jeho problémy spdsobené hospodarskou krizou
a ukazat’ na mozné vychodiska.

Prva kapitola definuje zakladné pojmy ako napr.: finanény systém, dvojstupiiovy bankovy
systém, centralna banka, monetarna politika atd’., popisuje hlavné ¢rty bankovych systémov
vramci Europskej unie iglobalne nasledky krizy na eurdopsky finan¢ny systém. Druha
kapitola sa zameriava na mad’arsky bankovy sektor, na jeho vyvoj od roku 1987
a podrobnejSie skima jeho posledné desatroéie. Analyzuje situaciu po Krize, nasledky
zavedenych fiskalnych i monetarnych opatreni. V tretej kapitole sa praca zaobera porovnanim
nasledkov krizy v jednotlivych krajinach EU a mad’arského dopadu, poukazuje na podobnosti
i rozli¢nosti rieSeni finanénych problémov vyvolanych svetovou krizou a pokusi sa

o hodnotenie ich efektivnosti.

KPacové slova: bankovy sektor, centrdlna banka, komeréné banky, Mad’arsko, kriza,

opatrenie



Abstract

The main aim of my bachelor work is to familiarize with the Hungarian financial
system, especially focused on banking sector and its problems caused by the economy
depression and to show the possible solutions.

The first chapter defines the basic terms — financial system, two-tier banking system, central
bank, monetarily politics and it outlines the main characteristic of the bank systems within the
European Union, as well as the global consequences of the crisis on the European financial
system.

The second chapter focuses on Hungarian banking sector, its development since 1987 and |
investigate its last decade. | analyze the situation after the crisis, the consequences of the
established fiscal and monetarily remedy.

The third chapter compares the results of the crisis in the countries of the European Union
with the Hungarian result, | point out the similarities and the differences of the solution of the

financial problems awakened by the global crisis and | try to evaluate their efficiency.

Keywords: banking sector, central bank, commercial banks, Hungary, crisis, measures
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Uvod

Zakladnym cielom mojej bakalarskej prace je poskytnut’ obraz o fungovani finan¢ného
systému, ktory kvoli rozsiahlosti témy budeme skiimat’ cez analyzu mad’arského bankového
systému. Dalej chceme poukazat na hlavné problémy madarského bankového sektora
V sti¢asnosti.

Bankovy systém predstavuje dolezitu zakladnu Cast’ finanéného systému, jeho formovanie je
podmienené historickymi a ekonomickymi podmienkami danej krajiny. Stabilita finan¢ného
systému je predpokladom ekonomického rastu a fungovania zdravej ekonomiky. O ¢innosti
tohto sektora, ale predovsetkym o jeho stabilite, eSte asi nikdy nebolo tolko rec¢i, ako
v predoslych rokoch. Vypuknutie finan¢nej krizy vroku 2007 poukédzalo na obrovské
nedostatky vo finan¢nom systéme i vladnej politike mnohych krajin, okrem inych aj
Madarska. Aj vd’aka tomu kriza prindtila finanéné institacie avlady zaviest okamzité
regulacie nielen v silne postihnutych krajinach, ale aj v krajinach so silnou ekonomikou.
V najhorSich pripadoch vSak vlady museli poziadat’ aj o finan¢ni pomoc, ktort dostali od
Medzinarodného menoveho fondu, od Eurdpskej tnie alebo od Svetovej banky.

Medzi krizou silne postihnuté krajiny bolo zaradené aj Mad’arsko, hlavne kvoli svojim
likvidnym finan¢nym trhom s vysokym podielom zahrani¢nych investicii, ale aj vysokému
zadizeniu §tatu a aj sikromného sektora v zahrani¢i. Tato nudza prindtila vladu ako jednu
medzi prvymi poziadat Medzinarodny menovy fond, Eurdpsku uUniu a Svetovu banku
0 spolo¢nu finanéni pomoc uz v roku 2008. Mad’arska vlada musela zaviest’ mnohé radikalne
krizové opatrenia kvoli zadiZeniu $tatu a zéchrane dlznikov devizovych tverov.

V druhej kapitole prace sa budeme zaoberat’ prave touto problematikou krajiny, popiSeme
a zanalyzujeme nasledky krizy a zavedené i planované opatrenia.

Poslednt Cast’ prace venujeme porovnaniu nasledkov krizy v jednotlivych Statoch Eurdpskej

Unie a tiez porovname ich protikrizové stratégie s cielom poukazat’ na ich efektivitu.



Finan¢ny systém a bankovnictvo

1.1 Finan¢ny systém

Finan¢ny systém predstavuje komplex vztahov medzi jednotlivymi ekonomickymi
subjektmi. Tieto vztahy sa realizuju prostrednictvom finanénych nastrojov, ktoré
sprostredkivaju  finanéné institicie na financnych trhoch s cielom vyrovnat tUspory
a investicie na makroekonomickej drovni[1].

Zakladnymi zlozkami finanéného systému st:
- finan¢né trhy,
- finan¢né institucie,
- finan¢né néstroje,
- finan¢né transakcie,
- veritelia a dlznici.
Trh, na ktorom sa stretiva dopyt a ponuka finanénych prostriedkov réoznych ekonomickych
subjektov, sa nazyva finanénym trhom. Je to vlastne miesto, kde sa rozmiestiuju
a prerozdel'uju peniazné prostriedky medzi ekonomické subjekty. Finanény trh sa z vecného
hladiska ¢leni na trh penazny, kapitalovy, devizovy, poistny a trh drahych kovov. Néarodny
finanény trh mozeme ¢lenit’ tiez na trh penazny, kapitalovy a Uverovy. Zakladnymi funkciami
finan¢ného trhu su:
e depozitna (mobilizaéna) — vytvara priestor pre Uspory apre ich
ukladanie do relativne malo riskantnych projektov,
e aloka¢na — efektivne umiestiovanie penaznych prostriedkov do
investicii, aby sa dosiahol ¢o najvacsi ekonomicky rast,
e funkcia likvidity — moznost vymeny finanénych nastrojov na
hotovost,
e funkcia zabezpecenia bohatstva — moznost uchovania finanénych
prostriedkov az do doby, kedy budu potrebné,
e Uverovd — ponuka Gverov pre tych, ktori potrebujii penazné
prostriedky na svoje investicie,

e platobna — moznost’ vykonania platby za tovar a sluzby,
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e politickd — funkcia pomocou ktorej vlada vie uplatnit’ hospodarsku
politiku Statu.

Finan¢na inStitGcia je inStitacia, ktord spaja vsetky ekonomické subjekty s poskytovanim
penaznych sluzieb svojim klientom. Finanéné institlicie je mozné delit’ na bankové institucie,
poistovacie spolo¢nosti a nebankové finan¢éné institucie. Tieto inStiticie prostrednictvom
finanénych nastrojov prestvaju penazné prostriedky z prebytkového sektora ekonomiky do
deficitného sektora. Prikladmi pre takéto finan¢né in$trumenty st vklady, Uvery, devizy alebo
cenne papiere.
Veritel' je ekonomicky subjektl, ktory je ochotny pozi¢iavat svoje penazné uspory,
a dlznikom nazyvame ekonomicky subjekt s nedostatkom penazi, ktory si potrebuje
poziciavat’ od inych ekonomickych subjektov.
Primarnou ulohou finan¢ného systému je transformovanie prebytku penazného kapitalu od
veritelov k dlZznikom. RozliSujeme dva hlavné typy financovania: priame a nepriame. O
priamom financovani hovorime vtom pripade, ak sa finanéné zdroje dostant priamo od
veritel'a k dlznikovi, a naopak, o nepriamom, ak transakcia prebieha pomocou finan¢ného

sprostredkovatela. (obr.1.1)

Obréazok 1.1: Fungovanie finan¢ného sektora [1]

—> Financné trhy «— \

Veritelia: IZnici:
-domdacnosti I -firmy
-firmy -vlada
-vlada E e -domacnosti
-zahranicie sprostredkovatelia -zahranicie

N .

Nasledkom tomu, Ze na finan¢ny systém vplyvaju Specifické faktory, ako napriklad historické
a politické faktory, jeho Struktira sa moze lisit” v r6znych krajinach. V ¢om vsak iste rovnaju
je, ze by mali fungovat’ efektivne a stabilne aby s tym determinovali efektivnost’ a stabilitu

ich ekonomického systému.

‘ekonomické subjekty: verejny sektor, podnikatelia, obyvatelia, medzinarodné a narodné
institucie
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1.2 Bankovnictvo

Bankovy systém moézeme definovat’ ako systém vztahov, institucii a pravidiel medzi
bankovymi a nebankovymi subjektmi v ekonomike. Je suaéastou celkového systému
narodného hospodarstva krajiny a predstavuje najdodlezitejSiu Cast’ financného systému [2].
Z toho vyplyva, Ze jeho $truktara v jednotlivych krajinach sa moze 1isit’ nasledkom réznych
historickych a ekonomickych aspektov alebo tradicie krajiny. Bankovy systtm méa svoje
Specifické Crty, ktoré vyznamnym spdsobom determinujui zakladné podmienky na podnikanie
obchodnych bank [2]. Takymito vyznamnymi Specifickymi ¢rtami st napriklad peniaze,
atypicka Struktura bilancie komerénej banky a vysoky stupen regulacie bankového sektora.
Peniaze m6zeme definovat’ ako prostriedok, ktory je vSeobecne uznévany na platbu za tovary
a sluzby, alebo na spléacanie dlhu. Peniaze vplyvaji na kazdého z nas a su velmi dolezité pri
zachovani zdravia ekonomiky.

Funkcie penazi v ekonomike:
e su prostriedkom vymeny (su transakénymi peniazmi),
e su zuctovacou jednotkou (ich pomocou sa daji vyjadrit’ ceny tovarov),
e su depozitnym prostriedkom, teda uchovavatel'om hodnot.
Bilancia komerénej banky je d’al§im vyznamnym faktorom. Komer¢na banka v nej vykazuje
svoje zdroje v podobe pasiv a sposob pouzitia tychto zdrojov v podobe aktiv, obr.1.2. Z toho

vyplyva, Ze sucet tychto dvoch strdn sa musi rovnat’.

Obrazok 1.2: Zjednodusena forma bilancie komercnej banky

Bilancia komercénej banky

Aktiva Pasiva
Obezivo Vlastné zdroje
Ffezervy Cudzie zdroje
Uvery Rezervy

Cenné papiere
Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok
Strata

Zisk

Prisne regulovanie bank a bankového sektora je nevyhnutné kvoli udrZiavaniu stability
finanéného systému a celkovej ekonomiky. O tom sved¢ia aj finan¢né krizy, ktoré postihli

ekonomiku po celom svete v rokoch 1929-1934 a 2008.
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S. Poloucek to vysvetl'uje tak, ze krach jednej banky moZe mat’ negativne ucinky nielen na
bankovy sektor, ale aj na celd ekonomiku. Vyvoladva obavy o0 solventnost’ ostatnych bank
a moze viest’ k hromadnému vyberaniu vkladov. Krach kazdej banky znizuje ponuku pefazi
v ekonomike, apreto vedie kpoklesu vydavkov, Kk znizeniu zamestnanosti, vyroby
a déchodkov [7]. Spomenutt regula¢ni funkciu v bankovom systéme pini centrdlna banka
danej krajiny.
Znadmymi rozdeleniami bankového systému su:
e Rozdelenie podl'a makroekonomického aspektu:
- jednostupniovy bankovy systém
- dvojstupniovy bankovy systém
¢ Rozdelenie podla rozsahu opravnenia na podnikanie (licencie)
- univerzélne

- Specializované.

O jednostupniovom bankovom systéme hovorime vtedy, ak funkcie centralnej banky
i komerénych bank vykonava jedna jedina bankova institicia. EXistencia viacerych bank
v tomto systéme nie je vylacena, avSak tieto banky st len vykonavateI'mi uréitych funkcii
monobanky, teda sU plne podriadené. Takyto systém bol typicky pre byvalé centréalne
planovanie ekonomiky. Ako priklad je mozné uviest bankovy systém Ceskoslovenska
v rokoch 1950-1990, kde centralnou bankou bola Stitna banka ¢eskoslovenska (SBCS), v
ktorej sa ststred’ovala rozhodujica menova, pefiazna, averova i emisna funkcia. Okrem SBCS
existovali aj d’alsie banky, ako napriklad Ceska $tatna sporitel'ia, Slovenska $tatna sporitel'fia

alebo Zivnostenska banka, ktora umoznila cudzomenovy styk.
Charakteristické Crty jednostupniového bankovnictva:

e vlada nepripusta moznost’ inflacie, ani napriek nadmernej emisii petiazi do
ekonomiky,

e banky posobia v narodnom hospodarstve bez ohladu na vysledok
hospodarenia,

e Uvery su poskytované na inych nez na komerénych principoch,

e v dosledku nerovnovahy medzi dopytom a ponukou ¢asto vznikaji vnutorné

aspory.
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1.3 Dvojstupiiovy bankovy systém

Pre ekonomiku vyspelych krajin je typicky dvojstupiiovy bankovy systém, ktory ma
Standardnt formu usporiadania. Hlavna odliSnost’ tohto systému od jednostupiiového spociva
vV tom, Ze su oddelené funkcie centralnej banky a komerénych bank. O tom hovori aj jeho

nazov ,,dvojstupiovy*: 1. stupeni — Statna banka, ktora plni funkcie centralnej banky,

2.stupent — siet’ komerénych bank, ktoré plnia funkcie 2. stupiia

(funkcie komer¢énych bank).

Obrézok 1.2.: Dvojstupiiovy bankovy systém? (CB- centralna banka, KB- komeréna banka)

)
k1

| N

!

KB4 |—» CB +«——| KB2

A\ 4

A

Vyhod dvojstupiiového bankového systému je viacero, medzi najdolezitejSie by som zaradila:

- zabezpecovanie vonkajSej 1 vnltornej stability meny,

- stabilné fungovanie komer¢nych bank,

- priaznivy rozvoj finan¢ného trhu,

- vyuzitie peiaznych prostriedkov je efektivnejsie ako v jednostupfiovom systéme,

St zndme 3 subsystémy komerénych bank, rozdelené podl'a ich funkcii:

e systém univerzalneho bankovnictva — banky pri takomto systéme moézu vykondvat
sluzby vramci komer¢ného iinvesticného bankovnictva, ako napr. prijimanie
vkladov, poskytovanie Uverov, kupa apredaj cennych papierov. Tento systém je
typicky pre Eurdpu, priCom sa Viiom moézu vyskytovat' aj Specializované banky.
(Tohto typu je aj slovensky bankovy systém, v ktorom stavebné sporitelne st

Specializovanymi bankami.)

2 Belas, J. a kol.: ManaZment komercnej banky. Trencin: GC-Tech, 2007, s. 13.
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e system oddeleného bankovnictva — v tomto systéme sa oddel'uje komer¢né a investi¢né
bankovnictvo, t.j. komeréné banky nemdzu obchodovat’ scennymi papiermi
a investi¢né banky nemézu poskytovat’ uvery alebo prijimat’ vklady. Takyto systém
fungoval dlho v USA a dodnes funguje v Japonsku.

o systém zmieSaného bankovnictva — pri tomto systéme sa investi¢éné a komeréné
bankovnictvo tiez oddel'uje s tym rozdielom, Ze ¢iNnosti spojené s vac¢Sim rizikom

maju za povinnost’ vykonavat’ dcérske spolo¢nosti.

1.3.1 Centréalna banka

Od konca 17. storocia so vznikom prvych centralnych bank sa zac¢alo vyvijat’ centralne
bankovnictvo. Medzi najstar§ie centralne banky patria Sveriges Riskbank (Svédska risska
banka), Bank of England a Banque de France. Ako najznamejSie dovody vzniku centrélnych
bank mdzeme uviest’: centralizaciu emisie hotovosti, vedenie uctov pre vladu (pre panovnika)
alebo finanénych zaujmov $tatu. Existuju rézne sposoby vzniku CB, napriklad premenovanie
obchodnej banky, pridelenie prava obchodnej banke na emisiu bankoviek alebo zaloZzenie
novej instittcie.

Centralna banka predstavuje vrcholny subjekt menovej politiky a regulovania bankového
systému [2]. Od ostatnych bank sa odliSuje svojimi ciel'mi a funkciami. Kym pre komeréné
banky je hlavnym cielom dosiahnutie maximalneho zisku, centrdlna banka sa ma
predovsetkym starat’ o stabilitu domacej cenovej Urovne, o stabilitu kapitadlovych trhov,
0 hospodarsky rast krajiny a o stabilni trokova mieru.
Funkcie centralnej banky sa daju rozdelit’ do dvoch skupin:
emakroekonomicke
- emisia bankoviek a minci,
- menova politika,
- devizova ¢innost,
emikroekonomické
- poskytovanie uverov, prijimanie vkladov komerénych bank (banka bank) ,
- banka Statu,

- regulacia bankového systému.

Centrélna banka vykonava regulaciu bankového sektora tak, ze stanovi pravidla, podla

ktorych sa maju banky spravat’. Tato reguldcia ma 4 stupne:
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1) CB uréi pravidla podnikania — pomocou tychto pravidiel chce CB obmedzit

rizikovost’ bankovej ¢innosti; napr. urc¢i kapitalova primeranost’

K+R
RVA

* 100 % = 8% , kde K znamena kapital, R rezervy a RVA rizikovo

vazené aktiva,
2) CB vykonava povolovaciu ¢innost” — napr. povolovanie zakladania pobociek
zahrani¢nych bank,
3) CB vykonava bankovy dohlad — kontroluje, ¢i st dodrziavané pravidla
podnikania,
4) CB vedie register bankovych Uverov azaruk — poskytuje moznost vymeny
informécii medzi bankami a zabranuje tomu, aby banky zat’azili klienta Gvermi

z viacerych bank (tym znizuje rizikovost’ bankového podnikania).

1.3.1.1 Menova politika

V stabilizacii ekonomiky hlavné dlohy hraju dva organy, ato centralna banka a vlada,

pricom vlada realizuje svoje ciele prostrednictvom fiskalnej politiky a centralna banka cez

menovy (monetarnu) politiku. Idealne nastavenie ponuky penazi je najvyznamnej$ou tlohou

centralnej banky v ramci uskuto¢nenia jej monetarnej politiky. Tuto ulohu pIni pomocou

priamych

a nepriamych néstrojov. Priame nastroje sa pouzivaji na stabilizaciu bankového

sektora, ich pomocou centralna banka ovplyvni monetarnu bazu a penazna zasobu.

Priamymi nastrojmi su:

uverové limity — maximalna vyska, ktorat moézu poskytovat’ komeréné banky
klientom,

urokové limity — stanovena maximalna Grokova sadzba z Gverov a minimalna
urokova sadzba z vkladov,

povinné vklady — urcité organy (napr.: $tatne organy) su povinné viest' finan¢né
operacie a uéty cez CB, ktora kontroluje ponuku penazi vo¢i tymto organom,
pravidla likvidity - CB moéze ur¢it’ obchodnym bankam, aky majii mat’ vztah
medzi aktivami a pasivami, napr. kapitalova primeranost’(stanoveny podiel medzi
kapitalom a rezervami k rizikovo vaZzenym aktivam). Pouzivaji sa vynimoéne pri

regulovani ponuky penazi.

Nepriame nastroje slizia na zabezpecenie zdravého vyvoja trhovej ekonomiky, su to nastroje

ako:
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- povinné minimalne rezervy — je to Cast’ vkladov obchodnych bank v CB (stanovena
centralnou bankou), ktort nemézu pouzit’ na poskytovanie Gverov.

- diskontné nastroje — je to Urokova sadzba, za ktor si mo6zu komeréné banky
poziCiavat’ peniaze od CB,

- operacie na vol'nom trhu — CB s kupou alebo predajom Statnych cennych papierov
ovplyvituje mnozstvo depozit obchodnych bénk, teda aj ich Uverovu kapacitu.
Predajom cennych papierov znizuje likvidné prostriedky bank, ¢im zniZuje ich
uverové moznosti; kipou naopak zvySuje mnozstvo likvidnych prostriedkov bank
a zvysuje ich tverovu kapacitu,

- konverzie a swapy — o konverzii hovorime v tom pripade, ak po kdpe alebo predaji
zahrani¢nej meny za domacu nenasleduje spitna operacia v buducnosti, a 0 swapoch
prave naopak, ak CB po kupe alebo predaji zahrani¢nej meny za domacu uskutoéni
v buddcnosti aj spatné operacie.

- kurzové intervencie — zabezpeCenie stability devizového kurzu. Pri  plnej
vymenitelnosti to ma vel’ky vyznam, ked’ze CB kupou alebo predajom zahrani¢nych
mien za doméacu ovplyvni kurz domécej meny s ovplyvnenim ponuky a dopytu vo
vlastnej mene. Tieto nastroje ovplyviiuji devizovy kurz, ale swapy vyvolavaju len
docCasné zmeny.

(Nepriame nastroje sa pouzivaju Castejsie ako priame.)

Dvomi znamymi typmi monetérnej politiky si expanzivna a restriktivna menova politika.
V expanzivnej menovej politike centralna banka vyuziva zvySenie ponuky penazi pomocou
znizenia Urokovej miery, kym v restriktivnej menovej politike prave naopak, znizenie ponuky

penazi pomocou zvySenia Urokovej miery.

1.3.2 Komer¢né banky

Komeréna banka predstavuje podnikatel'sky subjekt, ktory obchoduje s peniazmi na
finan¢nom trhu [2]. Najvyznamnej$imi funkciami komer¢nej banky su: sprostredkovanie
kapitalu, prijimanie vkladov, poskytovanie Uverov, realizicia platobného styku a d’alsie
finan¢né i poradenské sluzby. Dosahovanie maximalneho zisku je hlavnym cielom
komerénych bank. Aby banky dosahovali zisk s minimalnym rizikom, mali by sa riadit
tymito troma zasadami :

e rentabilita — vyjadruje schopnost dosahovania zisku na zaklade vlozenych

prostriedkov. Su zname viaceré ukazovatele rentability, napr.:

17



zisk

- rentabilita celkoveho kapitalu — ROA = , kde celkovy kapital

celkovy kapital
znamena celkové pasiva (cudzie zdroje a vlastné imanie); vyjadruje celkovl

efektivitu banky

- - . zisk . , .
- rentabilita vlastného imania — ROE = — — , hovori, kol'ko zisku
vlastné imanie

padne na jednotku vlastného kapitalu,
- rentabilita investicii — ROl = ﬁ ,

e likvidita — vyjadruje schopnost’ vyplatit' zavizky banky voci klientom, je riadena
stanovenymi pravidlami CB ako napr.: kapitalova primeranost’ alebo povinné
minimalne rezervy,

e solventnost’ — vyjadruje momentalnu schopnost’ banky plnit’ svoje zavazky, ak v jej
hospodareni doSlo k strate (zavazkami sa myslia napr. mzdy, platby za tovar, teda
polozky, ktoré nemozu zasiahnut’ klientov).

Komer¢né banky je mozné rozdelit podla viacerych hl'adisk, napriklad podla rozsahu ich
¢innosti mézu byt

- univerzélne KB — realizuju $irokt §kalu bankovych operacii.

- $pecializované KB — zameriavaju sa na uréité bankové sluzby, segmenty, napr.:
hypotekarna banka, investi¢na banka, devizova banka, clearingova banka, depozitna
banka, eskontna banka, komunalna banka, zaru¢na banka.

Komer¢né banky sa ¢lenia tiez podl'a toho, komu poskytuju svoje sluzby:

- podnikom — corporate banking,

- domacnostiam — retail banking.

1.4 Bankovy systém v ramci EU — regulécie, smernice

Eurdpska Unia vytvorenim hospodarskej a menovej Unie priniesla aj ur¢ité regulacie pre
bankové systémy Clenskych Statov. Basel Il spolu so smernicami Europskej komisie CAD |,
CAD 1II, CAD III, vytvara zékladny regula¢ny ramec pre podnikanie komerénych bank
v Eurépskej uUnii apredstavuje snahu zachovat stabilitu a kompatibilitu finanéného
a bankového systému v maximalnej moznej miere Vv europskom asvetovom bankovom

priestore ako nevyhnutny predpoklad kvalitného fungovania bankového systému [2]. Okrem
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zachovania stability hlavnhym dévodom zavedenia tychto regulécii bolo zaistenie ochrany
spotrebitel’a, ktora tvori zakladnu ¢ast’ pravneho systému Eurdpskej Unie.
Basel 1l (New Basel Capital Accord) schvalena bazilejskym vyborom v roku 2004 obsahuje
pravidla pre vykon cinnosti bank apre dohlad nad nimi. Sklada sa ztroch pilierov
zaoberajucich sa tromi oblastami. V prvom pilieri st ur¢ené minimalne kapitalové
poziadavky pre kreditne, trhové a opera¢né riziko (zosilnené z Basel I). Druhy pilier obsahuje
reguldcie, ktoré sa tykaju hodnotenia aktivit a rizikového profilu banky, zaobera sa procesom
hodnotenia dostato¢ného kapitdlu — urCuje minimalnu hranicu kapitalovej primeranosti
(spodna hranica je 8%). Treti pilier zahfha poziadavky na poskytovanie informécii
jednotlivymi bankami s ciel'om zvysit’ prehl'ad’ o rizikovosti bank.
Europsky systém centralnych bank (ESCB) tvori Europska centralna banka (ECB) a centralne
banky ¢lenskych statov. Hlavnymi tlohami ECB su:

e udrziavat’ cenovu stabilitu,

e stanovit’ a vykonavat’ menovu politiku,

e realizovat’ operacie na vol'nom trhu,

e podporovat hospodarsku politiku,

e riadit’ devizové obchody,

e povolovat’ vydavanie euro bankoviek a minci,

e riadit’ devizové rezervy statov,

e Dbankovy dohl'ad ECB.
V septembri roku 2010 bola schvalend upravena finanéna regulacia bankového systému
snazvom Basel Ill, ktora obsahuje najvdcsie zmeny regulécie bankoveho systému
v poslednom desatroc¢i. Hlavnou pri¢inou zavedenia zmien bola hospodarska kriza, ktora
poukazala na jednotlivé nedostatky v existujlcej bazilejskej regulacie Basel Il. Basel Il
obsahuje vyznamne sprisnenia doterajSich kapitalovych poziadaviek. Najvyznamnej$imi
z nich su:

e objem najlikvidnejSich aktiv bank ma dosiahnut’ 7 % objemu rizikovych aktiv

namiesto predtym predpisanych 2 %
e nova poziadavka na minimalny zakladny kapital vo vyske 4,5 % (zvySena z 2 %),
ktor maju banky splnit’ do roku 2015
e poziadavka kapitalovych rezerv na krytie buducich finanénych rizik vo vyske 2,5 %,

ktor maju banky splnit’ do roku 2019.
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1.5 Kriza v Europskej unii

Hospodarska kriza, ktora zasiahla cely svet sa zacala v roku 2007 v Spojenych $tatoch
americkych, av prvom S$tvrtroku 2008 sa jej vplyv prejavoval uz aj v Eurdpskej Udnii.
D6vodom vypuknutia krizy realitného trhu v USA bolo, Ze banky poskytovali rizikové
hypotéky 'ud’om s nizSou Zivotnou troviiou. Nizke Uroky, s ktorymi boli pozicky pontkané,
¢asom narastli a dlznici ich neboli schopni splacat’. Navratnost’ bank sa priblizila k nulovej, ¢o
viedlo k neskorSiemu bankrotu jednotlivych americkych bank. V septembri 2008 investi¢na
banka Lehman Brothers vyhlasila krach, ¢o vyvolal v§eobecnii nedoveru na finan¢nych trhoch
sveta, preto ECB okamzite poskytla bankdm kratkodobu pdzicku vo vyske 30 miliard eur.
Nasledne Europska tnia nastartovala opatrny krizovy plan, ktory obsahoval nové predpisy pre
banky, ako napriklad prikaz tykajuci sa vacsich kapitalovych rezerv. Akcie niektorych bank
extrémne padli az o 40%, a priznaénym bol tieZ pokles hodndt cennych papierov na celom
svete. Viacero ¢lenskych statov EU vyhlasilo garantovanie vietkych vkladov v bankéch
a ECB vyhlasila znizenie zakladnej trokovej miery o pol percentudlneho bodu. Koncom roka
2008 nezamestnanost v EU prudko stipla avyrazne padla miera inflacie. Nasledkom
zhorSujtcej sa situacie ECB opédtovne znizila sadzbu na 2,5%. V roku 2009 sa zastavil
hospodarsky rast Eurdpskej Unie a recesia zasiahla aj tie najsilnejSie $taty EU, ako Nemecko
a Velka Britania. Zaciatkom roka 2009 HDP eurozény klesol 02,5% a dalej réstla aj
uroven. Kriza zasiahla vSetky c¢lenské S$taty, preto sa posunulo aj prijatie eura novymi
Clenskymi Statmi, ked’Ze ani jednému Statu sa nepodarilo udrziavat’ troveinl deficitu verejnych
financii pod 3 percentd HDP. Pre $taty ako Madarsko, Cesko, Rumunsko a Pol'sko bolo
d’alsim neprijemnym krizovym vplyvom vyrazné, az 30% kolisanie vymennych kurzov mien.
Nasledkom krizy Mad’arsko ako prvy $tait muselo poziadat Medzindrodny menovy fond
(MMF) a EU o pomoc v roku 2008: MMF (12,5 miliard €), EU (6,5 miliard €) a Svetova
banka (1 miliarda €) spolo¢ne poskytli Mad’arsku p6zicku vo vyske 20 miliard eur. Na
zaciatku roka 2010 objavili d’alSie negativne nasledky krizy v podobe obav zo statnych dlhov
&lenskych §tatov ako napr.: Grécko, Irsko, Portugalsko, Spanielsko, Taliansko. Grécko musela
poziadat’ o pomoc, ¢o nakoniec dostalo v maji roku 2010 od krajin eurozény a od MMF vo
vyske 110 miliard eur, ktord bola podmienend Gspornymi opatreniami. Eurozéna neskorsie

(koncom roku 2010) tiez schvalila pomoc pre irsko v celkovej vyske 85 miliard eur. Dlhova
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kriza eurozony vsak stale trva, jej d’alSou obet'ou sa moze stat’ Portugalsko, ktorého vyhliadky

sa stale zhorSuju (S&P znizil jej hlavny rating o dva stupne na BBB koncom marca 2011).

Graf  1.3: Rychlost rastu HDP — percentualna zmena oproti predoslému roku (Staty
Europskej tnie, Ceska republika, Mad’arsko, Rakusko, Pol'sko, Slovenska republika)3
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2. Mad’arsky finanény systém a bankovy sektor

Financovanie v Mad’arskej republike je tak, ako vo vi¢ine krajin EU, tradi¢ne bankovo
zalozené. Hlavne z tohto dovodu sa finan¢ny systém Mad’arska poktsim priblizit' najmé z

pohl'adu bankového sektora.

2.1. Vyvoj mad’arského bankového sektora (1987-2000)

Zaciatky mad’arského komeréného bankovnictva st spojené s datumom 1.januar 1987,
kedy bol v Mad’arsku zavedeny dvojstupiiovy bankovy systém. Madarskd narodna banka,
ktora predtym plnila funkcie centralnej banky i jedinej obchodnej banky sltiziacej pre podniky
a druzstva, sa stala jednoznacne centralnou bankou $tatu, zodpovednou za monetarnu politiku.
V jednostupiiovom bankovom systéme okrem CB existovala aj Statna sporitelfia (Orszagos
Takarékpénztar — OTP), ktora bola bankou obyvatel'ov, Madarska zahrani¢no-obchodna
banka (Magyar Killkereskedelmi Bank - MKB) posobiaca na zahrani¢no-obchodnom tzemi,
a Statna rozvojova banka, ktora sa bankou len nazyvala, v skutoénosti sluzila na financovanie
Statnych investicii. V roku 1987 ucty firiem (so vSetkymi vkladmi vo vyske 117,9 miliard Ft
auvermi vo vyske 399,2 miliard Ft) od CB prevzali tri novovzniknuté komeréné banky:
Mad’arska uverova banka (Magyar Hitel Bank), Narodna obchodna a Uverovd banka
(Orszégos Kereskedelmi és Hitel Bank) a Budapest Bank. Medzi velké banky patrili v tom
roku eSte Madarska zahrani¢no-obchodna banka a General Banking and Trust Company
(Altalanos értékforgalmi bank). Napriek tomu, e hlavnym cielom bankovej reformy bolo,
aby sa zabranilo sektorovym obmedzeniam, novovzniknuté komeréné banky poskytovali
sluzby vacsSinou opiat’ len ur€itym odvetviam: vacSina priemyselnych podnikov sa stala
klientom Mad’arskej uverovej banky, védcSina potravinarskych podnikov a druzstiev bola
Klientom Na&rodnej obchodnej alverovej banky avyznamna cast’ infrastruktiry a
energetického sektora bola klientom Budapest banky. Majoritnym vlastnikom tychto troch
bank a Mad’arskej zahrani¢no-obchodnej banky bol stat, ktory vlastnil 80% akcii a ostatnych
20% bolo rozdelenych medzi (Statnych) firemnych akcionarov. V roku 1987 obchodné banky
este nemohli vykonavat’ ¢innosti v oblasti retail bankingu, ani poskytovat’ devizové penazné
sluzby, tieto sluzby nad’alej vykonavala Stitna sporitefia. Mad’arsky bankovy systém sa
v tom roku okrem Narodnej banky skladal z 6smich obchodnych bank (jedna z nich bola
offshore banka - CIB), z 11-tich pecializovanych finanénych institicii, zo Statnej sporitel'ne

(ktora este vtedy nemala licenciu obchodnej banky) a z 260-tich sporitel'nych druzstiev.
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Tab.2.1: Struktira mad’arského bankového systému v roku 1987

Podla stivahy v % Podl’a kapitalovej sily4 v %
Velké banky 58,1 60,2
Stredné a malé banky 4,7 19,0
Retailove banky 35,6 8,2
Specializované banky 1,6 12,6
Spolu: 100,0 100,0

Zdroj: [9] - Nyers és tarsai (1991)

Najmé v prvych rokoch CB ¢asto poskytla pomoc komerénym bankam, ktoré mali docasné

problémy s likviditou. Po zavedeni firemného zakona, pocas rokov 1989-91, pocet

podnikovych subjektov vzrastol skoro patnasobne a vdaka tomu pocet majitelov Gctov

prekro¢il sumu pol miliéna. V roku 1989 niektoré banky dostali povolenie na zbieranie

devizovych vkladov a poskytnutie devizovych Uverov, a za¢iatkom roku 1990 dostalo 8 bank

povolenie na zactovanie platieb suvisiacich so zahraniéno-obchodnymi operdciami. Koncom

roka 1991 uz 19 bank mohlo vykonavat takéto operacie. Dcérske banky zahrani¢nych

uverovych institacii v Mad’arsku objavili uz v 80-tych rokoch, ktoré v 90-tych rokoch

poskytli svoje sluzby najma firmam. Na prelome desatrocia okrem OTP a PoStovej banky

retailové bankové operécie poskytovali aj viaceré komeréné banky. Vtedy narastol aj pocet

zahrani¢nych bank. Koncom roka 1991 v Mad’arsku existovalo uz 35 bank (726 pobociek),

z ktorych bolo 22 domécich a 13 zmieSanych alebo zahrani¢nych.

Tab.2.2: Podiel bankovych skupin na objeme celkovych aktiv bankového sektora v %

Bankové skupiny 1987 1988 1989 1990 1991
Velké banky 57 54 51 48 42
OTP 36 37 37 34 33
Doméce stredné banky 4 3 6 6 9
ZmieSané banky 2 3 4 11 15
Specializované banky 1 3 2 1 1

Zdroj: [9]

4 , e ., ., ,
Vlastny kapital, akumulované aktiva a rezervy, nezdanené rezervy

23




Aktiva bankového systému sa z objemu 60 miliard v roku1987 zdvojnésobili do konca roku
1990 na 122,6 miliard forintov. V roku 1991 sa ozivil medzibankovy penazny trh — odtial’
ziskané aktiva bank vtedy predstavovali 5,6% ich celkovych aktiv. Zisk bankového sektora
v obdobi 1987 — 1991 z roka na rok réastol, rentabilita vlastného imania vsak ostala na skoro

nezmenenej Urovni.

Tab.2.3: Zisk bankového sektora

Zmena vysledku hospodarenia Rentabilita vlastného
V absolutnej sume (mid. Ft) v % imania v %

1987 1990 1990/1987 1987 1990
Velké banky 18,3 30,7 167,9 50,7 50,6
Stredné banky 2,3 11,2 487,0 20,2 33,0
Retailové banky 7,4 19,5 263,5 151,0 108,6
Specializované banky 0,3 19 633,3 3,9 18,6
Vsetky banky 28,3 63,3 223,7 47,2 51,6

Zdroj: [9] — Nyers és tarsai(1991)

V decembri 1991 nadobudol u¢innost’ prvy moderny bankovy zakon, s ktorym bola zavedena
kapitalova primeranost’ podl'a zapadného vzoru. Banky mali dosiahnut’ zakonom predpisana
vysku kapitalovej primeranosti (8%) do januara 1993. V marci 1993 bola vykonana
primeranost’ nez 7,25%. Tie banky mohli predat’ svoje toxické (zI¢) aktiva Statu, ktory ich
odkupil za tzv. konsolida¢né dlhopisy v celkovej vyske 80 miliard Ft. Konsolidacia mala
dobré i zlé nasledky: z jednej strany vylepsila ukazovatele bankového systému, z druhej vSak
priniesla bankam stratu z uverov v celkovej vyske 23 mld. Ft, ked’Ze §tat im vyplatil 50-80%
hodnoty ich toxickych aktiv. Druha etapa bankovej konsolidacie prebiehala v decembri 1993,
ale vtedy uz nie kupou toxickych aktiv, ale zaistovanim nedostatku kapitalu. V polovici 90-
tych rokov sa zacinala privatizacia bank, nasledkom ¢oho sa aj vdaka konsolidacii
,uzdravené*“ banky dostali do sukromného vlastnictva ato vidcsinou do vlastnictva
zahrani¢ného. Privatizacia trvala do roku 1997 a vtedy vyvinuta vlastnicka Struktira

bankového sektora sa uz nezmenila do konca desatrocia (Tab.2.4). Systém bank na prelome
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tisicro¢ia s 36 komerc¢nymi bankami s niekol’kymi Specializovanymi tverovymi institGciami

aviac nez 100 tverovymi spolo¢nostami bol otvoreny pre finan¢né inovacie a ponukal

klientom moderné produkty.

Tab.2.4: Vlastnicka Struktura bankového sektora (podla vlastného kapitalu)

1996 1997 2000
vV % v mld. Ft v %
Domace 48,84 37,12 121,8 30,8
Z toho: Statne 33,70 20,66 84,3 21,3
Zahrani¢né 47,59 61,22 263,2 66,6
Z toho: finan¢né inStitacie 39,64 48,92 200,8 50,8
Ing> 3,56 1,67 10,1 2,6
Spolu 100,00 100,00 395,1 100,00
Zdroj:[9]
Tab.2.5: Rozvoj bankového sektora v obdobi 1993-2000
1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000
Podet bank 42 44 43 42 43 44 43 42
Aktiva
Uverovych | 2768,1 | 3217,2 | 3875,2 | 4723,7 | 5973,3 | 6949,7 7799 8979
in$t. v mld.
Aktiva
Gverovyeh | g 74 69 69 70 68 69 70
nst. v %
HDP
Objem
averov v % 35 33 28 25 26 26 27 31
HDP
Kapitalova
) , 11 15,2 18,0 15,7 17,3 16,5 15 13,9
primeranost
Zdroj:[9]

Z tabul’ky 2.5 vidiet, Zze v druhej polovici 90-tych rokov nenastali vel'ké zmeny v rozvoji

bankového systému: pocet bank a objem ich aktiv v pomere k HDP ostal skoro nezmeneny.

> Spatne odkupené a preferencné akcie
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2.2 Mad’arské bankovnictvo v poslednom desat’roci

Madarsku ekonomiku v obdobi 2000 — 2006 charakterizoval rovnomerny rast hrubého
domaceho produktu, ktory v ro¢nom priemere predstavoval 4 %. Pocas tychto rokov mal
rastovy charakter aj bankovy systém, firemné Gvery rastli s priemernym 12%-nym a domace
avery s priemernym 40%-nym tempom. V rokoch 2002 a 2003 vyznamne naréstol aj podiel
hypotekarnych Gverov hlavne vd’aka $tatnej dotacii na hypotéky — pravicova vlada na jar 2002
zvysila vS§eobecnu podporu hypotekarnych uverov na 10 %, ktord l'avicova vlada upravila az
v decembri 2003. Dosledkom modifikacie dotacie vroku 2003 avysokym udrokom pri
forintovych Gveroch dopyt po Uveroch Klesol, preto banky pre vylepSenie ich situacie zacali
ponukat’ novy produkt — devizovy Uver, najCastejSie vo $vajéiarskom franku s nizkym
urokom. Devizovy Gver sa stal rychlo popularnym produktom bank, vd’aka tomu sa pocas
rokov 2002 — 2007 vyznamne zvacsil objem devizovych aktiv: kym v rokoch 2000 — 2002
tvorili 30 — 43 % vSetkych aktiv, v roku 2007 ich objem uZz narastol na 49,5 %. Podiel
devizovych Gverov k Gverom domécnostiam (k beznym spotrebnym uverom) v roku 2001
predstavoval len 3 %, do roku 2007 vSak rovnomernym rastom dosiahol 59,5 %. (podiel
devizovych uverov k firemnym tverom bol v roku 2007 53,7%) Ked'Zze od druhej polovice
roku 2003 vklady klientov uz nevystacili na financovanie vsSetkych tverov, narastol aj podiel
cudzich zdrojov: kym v roku 2001 predstavovali 16 %, v roku 2007 uz dosiahli 25,7 %. Na
zaciatku minulého desatrocia klesol pocet bankovych pobociek najmé nasledkom flzii bank,
ale po roku 2006 sa znova nastartovalo rozsirovanie Sieti pobociek. Vel'a poboc¢iek v tom Case
otvorili banky CIB, Raiffeisen, MKB alebo UniCredit, ale aj Postabank, ktorej zjednotenie
s Erste Bank Hungary Rt. sa dokonc¢ilo (aj pravne) v roku 2004.

Graf 2.1: Podiel bankovych skupin
na objeme celkovych aktiv
bankového sektora koncom roka
2007
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M stredné banky
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Zdroj dat: [12] PSZAF

Graf 2.2: Podiel jednotlivych velkych
bank na objeme celkovych aktiv
bankového sektora v roku 2007

mOTP
B K&H
24% mCB
m MKB

M Raiffeisen

= ERSTE
5% 6% 6%

UniCredit

ostatné banky




Tab.2.6: Rast bank a uverovych institacii podl'a ich celkovych aktiv

rok 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Celkové aktiva
9040 10 196 12 861 14 912 17 588 21 068 24 356
v mld. Ft
Rast v % 12,8 26,1 15,9 17,9 19,8 15,6

Zdroj: [12] PSZAF

Priemerna ziskovost’ mad’arského bankového sektora do 2007 v porovnani aktiv i vlastného
kapitalu bola vyssia nez v zahrani¢nych vyspelych bankovych systémoch, hoci v roku 2005
bola zavedeni daii z vysSich prijmov® ktord pre banky predstavovala rotne vydavky
v hodnote asi 30 miliard Ft.

Rok 2007 priniesol zmeny do svetovej a mad’arskej ekonomiky i do mad’arského bankového
sektora. Charakteristické pre tento rok bolo zmiernenie ekonomického vyvoja, rast inflacie a
narast cien uverovych zdrojov. Znizenie realnych prijmov a spotreby, i klesajuce investicie
viedli k poklesu dopytu po uveroch. Vyznamny bol aj pokles trokovej marze (pomer ¢istého
zisku z arokov k priemernym celkovym aktivam), ¢o zapri¢inilo aj to, Ze dopyt po devizovych
uverov presiahol dopyt po Uveroch vo forintoch s vysokym urokom. Rychlost’ rastu objemu
poskytnutych Gverov pre domécnosti sa spomalil, zo 40 % klesol na 26 %. Medzibankové
depozita a vklady v centralnej banke oproti roku 2006 klesli az o 32 %, ¢o poukazalo na
likviditné problémy bank. Rozpétie urokovych sadzieb v roku 2007 v porovnani srokom
2006 zna¢ne klesol, uroky tverov v eurdch narastli, kym vysoké sadzby spotrebnych Uverov
v doméacej mene sa znizili. Vyznamny (5,8 %-ny) pokles navratnosti kapitalu bol nasledkom

okrem iného aj absorbovania likvidity a poklesu dopytu po Uveroch.

Tab.2.7: Zmeny ukazovatel'ov ziskovosti bankového sektora pocas rokov 2002 - 2007

2002 2003 2004 2005 2006 2007
ROE (%) 155 171 23,4 22,7 22,3 16,5
ROA (%) 11 15 2,0 2,0 18 15

Zdroj: [12] PSZAF

Aj ked prva polovica minulého desatrocia bola “zlatou érou* pre banky na rozvinutych

finan¢nych trhoch, ani to nevysvetl'uje relativne vysokt ziskovost' mad’arského bankového

® Tuto daf platili banky do 2008; predstavilo 6 % urokového rozpatia
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sektora. Pri¢inou vysokych ziskov nebola vicsia efektivnost’ nakladov, ale to, Ze mad’arské
banky poskytovali Uvery sovela vy$§im, az neporovnatelnym urokom, ako terminované
vkladové ucty (v porovnani so zapadnymi bankami) [10]. Vysoké uroky boli charakteristické
nielen pre rizikovejSie uvery ale aj pre tie, u ktorych zékaznicke riziko bolo relativne male.
V mad’arskom bankovom sektore boli banky s va¢sim podielom na trhu v lepSej pozicii, aby
ziskali vel'ké podiely vo vynosnejsich odvetviach. O tom sved¢i aj dominancia banky OTP,
ktora v predkrizovych rokoch este stale vlastnila 40 — 60 % vyznamnych trhovych segmentov
(ako napr.: vklady domacnosti, vedenie uctov alebo hypotekarne avery ), zatial’ ¢o jej najvacsi
konkurenti len 0 malo prekrocili hranicu 10%. Objavenie zahrani¢nych bank na trhu v 90-tych
rokoch a konsolidacia v malej miere oslabili pevné vedlce postavenie banky OTP, avSak
zalozenim tzv. OTP Jelzdloghank — dcérska banka OTP $pecializovana na hypotéky — sa

sut'’az bank na hypotekarnom trhu zhorsil.

Tab.2.8: Trhovy podiel vyznamnejSich bank v rokoch 2007 a 2008 v %

Mena bank aktiva  Gvery  vklady | aktiva  dvery vklady
2007 2008
OTP 20,3 19,4 27,8 18,8 17,8 25,8
K&H’ 106 108 112 | 121 102 134
CIB Bank 11,2 12,7 9,9 11,5 13,9 9,9
MKB Bank 10,8 12,0 9,3 10,9 12,7 8,3
Raiffeisen Bank 9,1 10,0 10,9 10,1 10,6 11,8
Erste Bank Hungary 8,9 9,2 7,5 10,0 10,6 7,2
UniCredit Bank 6,8 6,5 6,7 6,7 6,8 7,2
Budapest Bank 3,6 4,0 4,0 3,6 4,3 6,1
FHB 2,7 3,4 0,0 2,6 1,8 0,3
Citibank 3,0 11 3,2 3,0 1,0 3,1
Magyarorszagi Volksbank 1,6 1,7 1,9 2,0 2,0 1,9
Magyar Takarékszévetkezeti Bank® 1,3 0,8 0,2 1,4 0,9 0,3

Zdroj: [10] podra dat od PSZAF

Od druhej polovice minulého desatrocia sa naStartovala rizikovo-zalozena sutaz medzi

bankami, ¢o znamenalo, Zze banky sa snazili sitazit' s veducou bankou so zvysenim rizika.

’ K&H - Kereskedelmi és Hitelbank [Obchodna a Uverova banka]
8 sporitelna
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Pomocou zvysSenia zakaznickeho a Gverového rizika sa im podarilo zjemnit dominantnost’

banky OTP (Tab.2.8).
2.3 Mad’arské bankovnictvo a saéasna kriza

Hospodarska kriza, ktora sa zacala v lete 2007 prasknutim americkej hypotekarnej
bubliny, sa najprv skoro ani nedotkla mad’arského bankového sektora. Hlavnym dévodom
tejto skutocnosti bol fakt, ze na madarskych finanénych trhoch neboli rozsirené tie
Struktarované finanéné produkty (MBS, CDO)?, ktoré infikovali cely svet. Kriza napriek tomu
nepriamo vplyvala na mad’arski ekonomiku i na bankovy sektor. Zmeny v bankovom sektore
spbsobené hospodarskou krizou sa objavili az po krachu americkej banky Lehman Brothers v
septembri 2008. Vyvolalo to krizu dovery na svetovych finan¢nych trhoch, nasledkom ¢oho
sa zredukovala dostupnost’ k externym formam financovania a objavili sa problémy likvidity
medzibankového penazného trhu. Banky sa neodvazili poskytovat tuvery ani dobre
hodnotenym finanénym instituciam, lebo nemohli vediet, u ktorych si skryté americké
toxicke cenné papiere. Zna¢ne narastlo riziko irizikova prémia avyznamné problémy
spbsobili aj kurzové vykyvy forintu hlavne voéi §vajéiarskemu franku (Graf 2.2).

Graf 2:2: Vykyvy vymennych kurzov forintu pred krizou a pocas krizy™
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° MBS — mortgage backed securities — cenné papiere priamo naviazané na hypotéky

CDO - collateralized dept obligation — cenny papier, ktory kombinuje viaceré ,kryté” cenné papiere
(napr.:MBS) [15]
10 Zdroj: Reuters
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S 30 az 40 %-nou volatilitou vymenného kurzu banky neratali ani v testoch pre vymenné
riziko devizovych Uverov. Vdaka tymto zmendm vymenného kurzu arastu Urokovych
sadzieb dlznikom vyznamne narastli splatky Gverov. ZvySenie splatok na jednej strane
prispelo k sprisneniu Gverovych podmienok, na druhej strane vsak banky museli prediZit
splatnosti Uverov v zaujme ich navratnosti. Mad’arsko sa dostalo medzi staty silne postihnuté
uverovou krizou napriek tomu, ze nehralo ulohu vo vyvoji krizy, ked’ze banky neobchodovali
s americkymi toxickymi cennymi papiermi (alebo len v minimalnom mnozstve). Pri¢inou
mad’arskej tverovej krizy bola ekonomicka zranitelnost, ktord vznikla néasledkom
hospodarskej politiky podporujicej spotrebu v obdobi 2001 — 2006. ZraniteI'nost’ ekonomiky
a bankového sektora zvysila aj Coraz vicSia miera uverovej expanzie, vdaka comu pomer
uverov ku vkladom vyskocil nad 150 % zo 110-120 % v predoslych rokoch [10]. Bola to
omnoho vyssia hodnota ako v podobne rozvinutych krajinach europskej tnie (Graf 2.3).

Graf 2.3: Ukazovatel’ pomeru Gverov ku vkladom v medzinarodnom porovnani
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Zdroj:[13] — Jelentés a pénziigyi stabilitasrol 2011 &prilis (Hlasenie o peniaznej
stabilite, april 2011)

Nésledkom krizy mad’arskd ekonomické recesia vyvrcholila v roku 2009, HDP Mad’arska
klesol 0 6,3 %. Objem hrubého domaceho produktu opat’ zacal rast’ az v roku 2010 tempom
1%, ato vd’aka vladnym stimula¢nym balikom (Graf 2.4). Prijmy domécnosti v roku 2009

vyznamne Klesli a nezamestnanost’ sa dostala na svoju najniz$iu uroven od roku 1995.
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Graf 2.4: Ro¢né zmeny mad’arského HDP + predpovede na roky 2011 a 2012 (Zdroj: MNB)
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Aj vd’aka tomu sa zna¢ne zmenila $truktura bankovych aktiv: objem firemnych tverov klesol
09 % (607 mld. Ft), ¢o znamenalo oproti minuloroénym 6 — 15 % rastom vyznamny pokles,
tiez sa zmensil objem tverov pre domécnosti vo vyske 411 mld. Ft, narastlo vsak mnozstvo
cennych papierov na obchodovanie. Objem celkovych aktiv bank v roku 2009 klesol 0 0,5 %,
kym v predoslych rokoch rastol 16 — 20%-nym tempom. Rast podielu devizovych Gverov ku
vSetkym tiverom sa v roku 2009 zastavil, napriek tomu devizové Gvery v polovici roku 2010

stale predstavovali 72 % vsetkych uverov (Graf 2.5).

Graf 2.5: Podiel devizovych Gverov ku vietkym uverom (Zdroj: [12] PSZAF )

N P
s0% M
I bw/;f

30% /
20% //
10%

0%

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2008

—— Vietky Gvery —=— Firemné dvery

—u— Uvery pre domécnosti

31



U spotrebnych Gverov bol tento ukazovatel’ vyssi, 87 %-ny, u hypotekarnych tverov 67 %-
ny. Hlavhym problémom bolo, ze 91 % devizovych Gverov pre doméacnosti bolo poskytnutych
v inej mene ako euro, vacSinou vo $vajCiarskom franku. To znamenalo, Ze kurzové riziko
ohrozovalo hlavne dlZznikov retailovych uverov, ked’ze rozhodna vic¢Sina domacnosti nemala
devizové prijmy, ani dostatok devizovych zdrojov na krytie kurzového rizika tverov, napriek
tomu, zZe ich devizové uvery boli prevazne denominované vo §vajéiarskom franku.

Banky sa museli prisposobit’ novym podmienkam, ktoré vytvorila kriza. V prvom rade islo
0 zniZenie podielu Gverov ku vkladom, ktorého vysoka hodnota zna¢ne zvysila rizika. Banky
sa to snazili dosiahnut’ hlavne cez zvySenie ich vkladov, ¢o spdsobilo zosilnenie sitaze bank
na trhu vkladov. Okrem toho banky v zaujme o zniZzenie rizika sprisnili podmienky
poskytovania uverov: zvysili poziadavky na vlastné prostriedky klientov a pri hodnoteni
uveruschopnosti bolo znova vSeobecne Ziadané preukazanie prijmov klientov. V niektorych
pripadoch uz schvalené Uvery stornovali, alebo zmluvy jednostranne zmenili na ukor klienta,
ak to pravne medzery dovolili. Banky sa snazili znizit aj ich prevadzkové naklady: kym pred
krizou banky rozsirovali siete pobociek a zvysili poéet ich zamestnancov, od neskorej jesene
2008 mnohi oznamili prepustenie stoviek zamestnancov a preskimanie planov o rozsireni ich
sieti [10]. Ziskovost’ mad’arského bankového sektora ukazala klesajicu tendenciu uz pred
krizou (Tab.2.7) a vdaka hospodarskemu utlmu sa to nezmenilo ani v roku 2008. Pokles
ziskovosti poc¢as rokov 2008 — 2009 zrkadlili ROE i ROA. V roku 2009 navratnost’ vlastného
imania (ROE) klesla na 8,8 % a navratnost’ celkového kapitalu (ROA) na 0,7 %. Na ziskovost’
bankového sektora v roku 2010 okrem nepriaznivych trhovych podmienok mala negativny
vplyv aj zavedena bankova dan i nové opatrenia na ochranu spotrebitela. Zisk pred zdanenim
mad’arského bankového sektora v roku 2010 predstavoval 73 mld. Ft, ktory sotva dosiahol
Stvrtinu vysledkov predoslého roka. Zodpovedna za to bola v prvom rade Statom vyberana
bankova dan vo vyske 126 mld. Ft, zisk bankového sektora bez nej bola podobna k zisku
z roku 2009. Vd’aka tomu aj ROE aj ROA prudko klesli v roku 2010: ROE pred zdanenim
Klesla na 2,8 % a ROA pred zdanenim klesla na 0,24 %. Najvacsiu Cast’ celkového zisku
bankového sektora vlastnila banka OTP sjej 55 %. Podla zisku pred zdanenim pocet
stratovych bank sa zvysil z 15 na 21 a ich podiel podl'a celkovych aktiv sa zvysil z 5 na 35 %.
Bez bankovej dane by bol pocet stratovych bank 18 aich podiel podla celkovych aktiv by
dosiahol 25 %. (Graf 2.6)
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Graf 2.6: Pocet stratovych bank , ich celkov4 strata a podiel na celkovych aktivach sektora
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Zdroj:[13] MNB

2.4 Monetarne a fi§kalne opatrenia kvoli krize

2.4.1 Monetarna politika MNB — opatrenia

V oktobri 2008 mad’arsky trh cennych papierov tplne zmrzol, aj vd’aka tomu sa v State
objavila dlhova kriza, nasledkom ¢oho kurz forintu po€as dvoch mesiacov padol o 21 %
oproti euru. Ratingové agentiry jedna po druhej znizili hodnotenie Mad’arska. Rada
Madarskej narodnej banky zvysila v oktobri z&kladnu drokovu sadzbu o 3 percentuélne body
na 11,5 %, ¢im sa jej kratkodobo podarilo zastavit’ oslabenie forintu. Cielom Madarskej
narodnej banky (MNB) od oktobra bolo zmiernenie finanéného — likviditného napétia
a obnovenie fungovania bankového systému, na ¢o pouzila viaceré nastroje. Na rieSenie
likviditnych problémov madarského bankového sektora a statu MNB pouzila néstroje na
roz$irenie likvidity, napriklad ponutkala istené uvery s dvojtyzdilovou a Sestmesanou
splatnostou. Okrem toho MNB zniZzila aj predpisany objem povinnych minimélnych rezerv
z5 % na 2% a zmiernila naklady na jednodfiové uvery. V zaujme obnovenia devizovych

zdrojov MNB vyuzila devizové (FX) swapy (forint/euro) s rdznymi lehotami. Opatrenia
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mad’arskej narodnej banky na zvySenie likvidity boli kratkodobo vyznamné lebo zlepsili

situaciu finanéného trhu.

Graf 2.7: Vyvoj zakladnej tirokovej sadzby
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Zdroj dat: [13] MNB

Koncom roka 2008 a zac¢iatkom roka 2009 MNB viackrat znizila zakladnu Grokova sadzbu
0 50 bazickych bodov na 9,5 % kvéli hospodarskemu utlmu. Vd’aka tomu (a sklamaniu z
nového vladneho programu) sa forint neustale oslaboval oproti euru, dostal sa aj ku kritickej
hranici 300 Ft/Eur, ¢o nakoniec v marci aj prekrocil a zastavil sa na hodnote 317 Ft/Eur. Toto
vazne oslabenie vymenného kurzu znova ozivilo riziko bankrotu $tatu. Od aprila sa vymenny
kurz forintu d’alej nezhorsil, naopak, forint do konca roka pomaly zosilnil (Graf 2.2). Rok
2009 charakterizovalo neustale znizovanie Zékladnej ﬁrokovej miery Zo strany MNB,
5,25 %. Okolo tejto hodnoty MNB drzala Urokovu sadzbu do konca roka, odkedy ju pomaly
s 25 bazickymi bodmi viacero krét zvysila do marca 2011 na 6 %.

2.4.2  Fiskalna politika Mad’arska poc¢as hospodarskej krizy — opatrenia

Nasledkom vaznych likviditnych problémov $tatu v oktobri 2008 Mad’arsko muselo
poziadat' o finanénu pomoc, aby zabranilo Staitnemu bankrotu. Po rokovaniach Mad’arsko
podpisalo s MMF, EU i Svetovou bankou zmluvu o poskytnuti Uveroveho balika v celkovej

vySke 20 mld. eur. MMF poskytol Madarsku 12,5 mld. eur so 17 mesa¢nou lehotou
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(neskorsie to bolo predizené na Ziadost Madarska na 23 mesiacov), EU 6,5 mld. eur
s terminom na dva roky a Svetova banka d’alsiu 1 mld. eur. Uver od MMF sa ma umorit’ do
3 —5rokov s irokom 5 - 6 % a m4 sa tiez zaplatit’ zavizkova provizia vo vyske 0,25 %. MMF
dalo Mad’arsku podmienku na zniZenie svojho Statneho deficitu pod 3,8 %, preto mad’arska
vlada zaviedla viaceré obmedzenia, napr.: zruSila 13. dbchodok iprémie Statnych
zamestnancov a od jala 2009 zvysila sadzbu DPH s 5 percentualnymi bodmi na 25 %. Uver
platny do 5. oktébra 2010 vSak mad’arska vlada uplne nevyuzila, nacerpala z neho len sumu
8,79 mld. eur (v ¢iastkach: 4,96; 2,38; 1,4; 0,05 mld. eur). V celkovej vyske nevycerpala ani
uver od EU, vyuzila z6,5 len 5 mld. eur ap6zi¢ku od Svetovej banky nevyuzila vdbec.
Z celkovych 14,29 mld. eur nacerpala MNB 1,4 mld., a ostatnych 12,8 mld. eur si vzal stat.
Tuato sumu potom zamenil v MNB na forint a z nej financoval $tatny deficit a svoj dih. Stat
pomohol v rieseni likviditnych problémov domacich bank™* (OTP, FHB) viacerymi spésobmi:
zvySenim kapitalu banky, poskytovanim tiverov a okrem toho mohol kupit’ aj cenné papiere
od MNB, ktoré potom predal bankam aby sa tie dostali k likvidite. Banka OTP dostala Gver
od §tatu vo vyske 1,4 mld. eur, ktord pred¢asne splatila uz v marci 2010, FHB si zobrala 400
milidnovy Gver (v eurdch) s trhovou sadzbou. Podmienkou ziskania Gverov bolo, aby banky
roz8irili objem svojich firemnych Uverov iUverov pre domacnosti. Zna¢né zmeny pre
bankovy sektor priniesol rok 2010 vd’aka novej pravicovej vlade so svojou dvojtretinovou
vacsinou. Orbanova vlada vytycila za svoj ciel’ vyznamné znizenie deficitu i Statneho dlhu,
preto zaviedla mnohé silné obmedzenia. Najvyznamnej$im z nich z perspektivy bankového
sektora bolo zavedenie bankovej dane. Uverové institicie z celkovych aktiv do 50 mld. Ft

maju platit’ 0,13 % - nt dan a zo zvysSnej Casti celkovych aktiv vyssiu 0,53 %-nu dan.

Graf 2.8: Rozdelenie bankovej dane medzi velkymi a malymi bankami

M 8 najvacsich bank - 98,9
mld. Ft

B ostatné banky - 12,5 mld.
Ft

Zdroj dat: www.portfolio.hu

n Dcérskym bankam zahrani¢nych bank pomohli ich materské banky
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Poistovne platia 6,2 %, finanéné¢ podniky 6,5 %, investicné spolo¢nosti 5,6 %
a investi¢né fondy 0,028 % dan z ich zisku. Uverové institiicie novozavedent daii zaplatili
v dvoch splatkach do 10. decembra v celkovej sume 111,4 mld.*> Ft. AZ 90 % tejto sumy
zaplatilo osem najvéacésich bank (Graf 2.8). Najvyssiu sumu, 25,5 mld. Ft zaplatila vedtca
banka sektora OTP, druhu najvyssiu 14,2 mld. Ft banka K&H, ktord preto uzatvorila treti
kvartal so 7 miliardovou stratou. Néasledkom toho K&H vyhlésila prepustenie 5,8 % svojich
zamestnancov. Podobné obmedzenia zaviedli aj d’alSie banky ako napriklad Erste banka, ktora

po zaplateni bankovej dane prepustila 250 zamestnancov.

Graf 2.9: Vyska zaplatenej bankovej dane pre
jednotlivé Gverové institucie
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Zdroj déat: www.portfolio.hu

Dal§im obmedzenim, ktoré sa bezprostredne tykalo bankového sektora bol, pomocny balik
pre dlznikov devizovych Gverov, ktory schvélila vlada v oktébri 2010. Najvyznamnej$imi
bodmi novely zékona boli:
o zakézanie jednostrannych zmien hypotekarnych zmlav na ukor klienta
e finan¢né institicie musia sumu devizovych hypotekdrnych Gverov ajich mesacné
splatky i vsetky poplatky alebo provizie v devizovej mene prepoditat’ strednym
vymennym kurzom danej inStitacie alebo nadrodnej banky MNB
e Dbezplatné predcasné splatenie hypotéky

e Dbezplatné prediZenie doby trvania hypotekarneho tveru maximalne o 5 rokov

' celkova suma tatom vyberanej bankovej dane bola 181,8 mld. Ft
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e obmedzenie tykajuce sa Urokov z omeskania.
Nova vlada v roku 2010 reformovala aj mad’arsky dochodkovy systém. Po schvaleni zakona
sa ¢lenovia sukromnych penzijnych fondov mali do konca roka 2010 rozhodntt, ¢i prestupia
do statneho systému, alebo ostanu v sikromnych déchodkovych fondoch. V pripade, ze klient
neprestlpil do Statneho systému, svoj narok na Statny dochodok stratil, prispevky vsak
nad’alej musi platit’. Ti, ktori nenahlasili do konca roka 2010, ze chct ostat’ v sGkromnych
dochodkovych fondoch, automaticky prestupili do Statneho systému. VI&da ziskand sumu
umiestnila do statneho rozpoétu avyuzila ju na znizenie S$tatneho deficitu. Nasledkom
reformy ostalo v sukromnych penzijnych fondoch 102 019 T'udi, ¢o znamenalo, Ze z 18
sukromnych déchodkovych fondov ostalo len 11, u ktorych pocet klientov prekrocil hranicu
2000. Dalej Orbanova vlada znizila daii z prijmov pravnickych oséb na 10 % pre tych,
ktorych zisk nepresahoval 500 miliénov Ft, pre ostatné pravnické osoby zostala platna
19 percentna dan z prijmov. 1. marca 2011 vlada oznamila svoj stabiliza¢ny a reformny
program s nazvom ,,Sz¢ll Kalman terv* (plan Sz¢éll Kélménlg), ktorého primarnym cielom je
znizenie $tatneho dlhu. Podl'a nového programu by vlada chcela znizit' dlh Mad’arska z 82 %
HDP do roku 2014 na 65 - 70 % HDP, a deficit z 4,4 % v roku 2010 by chcela znizit pod 3 %
HDP do roku 2012. Tieto ciele by vlada chcela dosiahnut' so zmenami v nasledujucich
oblastiach:
e zamestnanost — planované zvysenie
e verejné prace — zavedenie novych reguldcii, napr.: skratenie dovoleniek ministrov zo
40 dni na 20
e dochodkovy systétm — presetrenie systému pred¢asnych odchodov do dochodku,
zavedenie noveho systému invalidnych déchodkov a preSetrenie uz existujucich
invalidnych déchodkov
e verejna doprava — strukturalne reformy a vyrovnanie dlhu MAV-u
(MAV - Mad'arské $tatne Zeleznice)
¢ financovanie liekov — reformy v dotéacii liekov
e doprava — planované zavedenie elektronického myta (2013)
e vysoké skolstvo — zavedenie novych pravnych predpisov pre regulaciu
vysokoskolského systému

o financovanie obci a miest i tatnych zamestnancov — znizenie vydavkov.

3 5zé11 Kalman — bol madarskym politikom, premiérom (1899-1903), ministrom financii a &lenom MTA
(Madarska vedecka akadémia)
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Vladny program okrem tychto bodov obsahuje aj prediZenie platnosti mimoriadnej bankovej
dane do konca roka 2012, ¢o sposobilo vyrazne sklamanie pre banky, ktoré ocakavali znizenie
bankovej dane na polovicu pdvodnej hodnoty uz v priebehu roka 2012. Podl'a predsedu
bankovej asocidcie je trvala bankova dan nebezpec¢na, ked’ze znizuje aktivitu bank atym
obmedzuje ich rast. Napriek tomu, ze po vyhlaseni nového vladneho programu sa kurz forintu
oslabil, reakcie mnohych organizécii ako aj Medzinarodného menového fondu boli pozitivne

s o¢akavanim viacerych detailov tykajtcich sa vladneho programu v blizkej budicnosti.
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3. Porovnanie Mad’arska a ostatnych eurdpskych krajin v aspekte

dopadov krizy a opatreni vo¢i krize

Vyvrcholenie vplyvu celosvetovej krizy na hospodarsky rast nastalo v roku 2009, ked’
z 27 &lenskych statov EU 26 krajin vykéazalo negativny rast hrubého doméaceho produktu.

Jedinym Statom, ktory mal pozitivny rast HDP aj v roku 2009 bol Pol’sko.

Graf 3.1:* Rast HDP v krajinach EU (v %)

10

. .I. .I. 'II II| 1L| |II I|I. Iluh [ .II

5 | I
10 m2008
I = 2009
15 52010
20
D DO O A O O O OO O © P W© O WO o © © © © WO © O © O .9
88 e N S S S S S e S S
,\’r-} ,\’c—';" o 3 Q,Q° g z(“q;\. S J@\’b (oM & e &,bo & U & J \0& R 3
R R N B & KL TS o8
S « > &
@ o‘o R
&
{V\)
- - am rs e
. o
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Graf 3.3: Nezamestnanost v krajinach EU v %
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Hospodarska kriza najvaznejsie postihla pit’ krajin Eurépskej Unie, a to boli baltické staty™,
Mad’arsko a Rumunsko. D& sa to vidiet' aj z obrdzka 3.1, ktory ukazuje najvacsie poklesy
rastu HDP préave pre spomenuté krajiny. Spolo¢nou pri¢inou vysledného stavu tychto krajin
bola ich uvolnend globalna monetarna politika s priaznivou obchodnou klimou, ktord
spbsobila, ze v predkrizovych rokoch sa vtychto krajindich extrémne zvacsil objem
kratkodobych uverov — najmé hypotekarnych a beznych spotrebnych tverov — a ze sukromné
sektory hromadili vel’ky objem zahrani¢ného dlhu. Ako cestu rieSenia zhorSujlcej sa situacie
by mohli tieto krajiny zvolit devalvaciu'® meny, ked’7e vtedy eite ani jedna z nich nebola
&lenom eurozoény. Tito moznost’ viak na rozdiel od Pol'ska a Ceska odmietli — na prekvapenie
mnohych uznavanych americkych ekondmov -, lebo hlavnym ciel'om baltickych krajin bol ¢o
najskor$i vstup do eurozony. Ich silne otvorené ekonomiky uz v predkrizovych rokoch
fungovali na bdze eura, prave preto by devalvacia vo velkej miere zvysila inflaciu Statov cez
zvySenie sa cien importu. Pripadna devalvacia by v baltickych Statoch iv Madarsku
zapricCinila aj vyznamné zvySenie mnozstva problémovych tverov, kvoli vel'kému mnozstvu
uverov V zahrani¢nych menach. Baltické $taty ako alternativu na rieSenie krizovej situacie
zvolili tzv. ,,vnutornt devalvaciu®, t. j. radikalne znizili svoje verejné vydavky. V roku 2009
predstavovala suma, o ktort vlady vo vsetkych troch baltickych krajinach znizili deficit, az 8-

10% svojich HDP. Mad’arska vlada zvolila tiez vnutornu devalvaciu ako je to popisané

B Esténsko, Lotyssko, Litva
'® Opatrenie, ktory zni%i hodnotu $tatnej meny, tym podporuje export a brzdi import; vyuziva na zlepgenie
platobnej bilancie
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v druhej kapitole, oproti baltickym krajinam vsak Skrty vo verejnych financiach boli menej
radikélne, pricom Mad’arsko na rozdiel od nich okrem vnutornej devalvécie reorganizovalo aj
svoj danovy systém. LotySsko — hospodarskou krizou najviac postihnutd balticka krajina
(Graf 3.1lrast hrubého domaceho produktu, Graf 3.2 deficit, Graf 3.3 nezamestnanost’) —
podobne ako Mad’arsko a Rumunsko'’ muselo poziadat’ aj o finanénti pomoc, ktord v roku
2009 dostalo od MMF a EU vo vyske 7,5 mld. eur. Hoci radikélne opatrenia baltickych krajin
najprv prehibili recesiu atym zvysili zadiZenie §tatov, v roku 2010 tieto $taty uz vykazali
pozitivny rast HDP a zniZenie deficitu. Clenské $taty Visegradskej $tvorky (s vynimkou
Madarska) postihla kriza menej, nez ostatné vychodoeuropske ¢lenské staty EU.
V predkrizovych rokoch Cesku republiku, Pol'sko, Slovensko (aj Slovinsko, ktoré nie je
¢lenom krajin V4) charakterizoval hospodarsky rast vd’aka ich ekonomikam, zameriavajucim
sa predovsetkym na export (okrem Pol'ska, kde export hra mens$iu ulohu v hospodarskom
raste krajiny). Napriek tomu, ze spomenuté krajiny prekonali krizové obdobie pomerne
lah$ie, aj ony museli zaviest’ krizové opatrenia ako napr.: devalvaciu meny cez znizenie
zakladnych Urokovych sadzieb (v Cesku a v Pol'sku, Slovensko a Slovinsko tento nastroj uz
nemohli vyuzit, kedze uz boli ¢lenmi eurozony), dafiové opatrenia, Skrty vo vladnych
rozpoc¢toch a Srotovacie prispevky s cielom zvysit' dopyt, ktoré vyuzili aj vel'ké ekonomiky

ako Nemecko, Francuzsko alebo Spanielsko.

Graf 3.4'%: DIh krajin EU v % HDP
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Finanéna kriza odhalila nedostatky aj u zakladajucich ¢lenskych §tatov EU ako napr. Grécko,

irsko alebo Portugalsko. Tieto krajiny sa pocas krizy dostali do takej zlej situacie, ze museli

Y Hlavnou pri¢inou poziadania Rumunska o finan¢nd pomoc bola simultdnna pritomnost deficitu bezného Gctu
platobnej bilancie a deficitu viadneho rozpoctu pocas krizy (tzv. dvojity deficit)
18 . gz

Zdroj dat: Eurostat
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poziadat’ aj o finanéni pomoc. V ¢om sa vSak od Mad’arska liSia je, Zze spomenuté Staty mali
najvyssie dlhy v EU a k tomu este aj najvyssie deficity, ¢o zapri¢inilo potrebu vyssej pozicky.
Medzinarodny menovy fond a EU vyélenili finanéni pomoc vo vyskach: 110 mld. eur
Grécku, 120 mld. eur iIrsku a 78 mld. eur Portugalsku. Napriek zavedeniu stimulaénych
opatreni a skrtom vo vladnom rozpoéte sa Grécku nepodarilo vylepsit svoje ukazovatele
Vv dostatoc¢nej miere do konca roku 2010 a nie je vylucené, ze kvoli vyprSaniu maturity svojich

dlhopisov bude potrebovat’ d’al$iu pomoc alebo restrukturalizaciu®® svojho dlhu.
3.1 Krizové opatrenia v EU z pohPadu bankového sektora

Bankové systémy boli prvymi sektormi ¢lenskych krajin EU na ktoré zacala vplyvat
celosvetova kriza. Prave preto sa prvoradé opatrenia S$tatov zameriavali na stabilizaciu
zhorSujtcej sa situacie v ich bankovom sektore. Tieto opatrenia ako napriklad poskytovanie
Statnej zaruky, zachrana bank cez znarodnenie banky, cez zvySenie podielu Statu v banke
alebo cez kapitalovu injekciu, zaviedla skoro kazda eurdpska vlada. Znarodnenie bank museli
realizovat’ najma S$taty s najviac postihnutymi bankovymi sektormi. Jednym z nich bolo
Spojené kralovstvo, vdaka tomu, Zze jeho bankovy sektor bol silne spojeny s americkym
finan¢nym sektorom. Krajina musela znarodnit’ banku Nothern Rock i vykonat” zachranu
dalsich bank. Znarodnenia bank boli tiez vykonané v Spanielsku a v Loty$sku, kde bola
znarodnena najvacsia banka Kkrajiny. V Madarsku neboli potrebné podobné opatrenia,
zachrana bank sa realizovala cez poskytovanie Gverov domacim bankam FHB a OTP
z pdzicky MMF. Poskytovanie $tatnej zaruky na tuvery i vklady po vypuknuti krizy bolo
automatické v skoro kazdej krajine EU (aj v Mad’arsku), vysky ich sumy vsak boli rézne.
Nemecko ihned” vyélenilo 400 mld. eur na garancie, kym napriklad Svédsko ako posledna
z &lenskych $tatov EU rozhodla o §tatnej zaruke vo vyske maximalne 1500 mld. $védskych
koran (okolo 170 mld. eur), napriek tomu, Ze dcérske banky $védskych bank v baltickych
krajinach mali vyznamné likviditné problémy.

Dal$im vyznamnym opatrenim, ktorého zavedenie v jednotlivych krajinach zapri¢inila kriza,
bola bankova dafi. Bankovi daii okrem Madarska zaviedlo aj Svédsko, Nemecko,
Franclzsko, Belgicko, Dansko, Portugalsko, Cyprus Spojené kralovstvo a Rakusko.
Zavedena bankova dan sa v jednotlivych krajindch lisi okrem svojej velkosti aj tym, ktoré

institGcie su povinné ju platit. Rakaska bankova dan sa Strukturalne najviac podoba

9 Odpustenie ¢asti dlhu a predizenie jeho splatnosti
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madarskej bankovej dani, kedze je tieZ progresivna®, rozdiel medzi nimi je, ze v Rakusku
nebankové institucie nie su povinné ju platit’, a ze vyska rakaskej bankovej dane je ovela
menSia ako vySka dane v Madarsku. Prvou Krajinou, ktora zaviedla bankovi dan, bolo
Svédsko v roku 2008 vo vyske 0.036 %, ktorad potom zniZila pre roky 2009 a 2010 na
polovicu — az na 0,018 %. Nemecka bankova dan je tiez progresivna, platia ju Uverové
institucie a jej vyska je medzi hodnotami 0,02-0,05 %. Povinnost’ platit’ bankovu dan vo
Velkej Britanii maju banky, brokeri i stavebné spolo¢nosti s 0,07 %. O zavedeni bankovej
dane uvazuju aj d’alSie eurdpske Staty ako napr.: Pol'sko, Slovensko, Chorvatsko alebo
Rumunsko. Ak porovname vysky zavedenych bankovych dani v Eurdpskej Unii, méZeme
vidiet, ze hodnota zozbieranej dane v pomere k HDP v Madarsku je ovela vysSia ako
Vv ostatnych Statoch. (Obr. 3.5)

0.7% : Obr.3.5: Velkost zavedenei alebo plinovanej bankove] dane 2

v % HDP
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Mad’arskd bankova dan je kvoli svojej extrémnej vySke silne Kkritizovand. Podla
podpredsednicky Mad’arskej narodnej banky, Jalie Kiraly, bankova dan vyrazne spomalila
zotavenie sa mad’arského bankovnictva z krizy a znizenie jej miery povazuje za nevyhnutné.
Vysok& miera mimoriadnej bankovej dane méze byt skodliva kvoli viacerym doévodom.
V prvom rade preto, lebo hrozi, ze banky budt zvySovat’ svoje poplatky napriklad za vedenie
uctu, ¢o by zatazovalo obyvatel'ov. Po zavedeni bankovej dane v niektorych bankach hned’
zvysili jednotlivé poplatky az 0 30 %. Bankova dan tieZ nepriaznivo vplyva na tie banky,
ktoré maju svoje materské banky v zahranici, napriklad v Rakisku ,Nemecku alebo v
Taliansku, lebo je velka pravdepodobnost, Ze materské banky sa rozhodnu pre uskutoc¢nenie

svojich rozvojovych stratégii mimo Mad’arska. Umiestnenie zdrojov materskych bank mimo

%% pri dafiovom zéklade od 1 a# do 20 mld. eur vyska dane je 0,055 % nad 20mld. eur 0,085 %
2 Zdroj: http://www.riskandforecast.com/post/in-depth-analysis/the-bank-tax-in-europe-and-
hungary 606.html
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Madarska moze vyvolat' nerovnovédhu v regiondlnej sutazi bank a zapri¢init nedostatok
finanénych zdrojov v mad’arskej ekonomike. Bankova dan je kritizovand aj preto, lebo
nevplyva neutralne na sutaz v bankovom sektore, vd’aka jej progresivnej forme.

Sutaz v bankovych sektoroch jednotlivych krajin m6zeme skimat’ cez tzv. HHI index. HHI,
Herfindahl — Hirschman — index sluzi v ekonomike na meranie trhovej koncentrécie. Tento
ukazovatel” je suc¢tom $tvorcov percentualnych trhovych podielov subjektov daného sektora.
V pripade skimania bankového sektora su to banky. Hodnota HHI — indexu zavisi aj od po¢tu
subjektov na trhu (bank), aj od toho, ako rovnomerne alebo nerovnomerne su rozdelené na
trhu. Cim je menej firiem alebo bank na trhu a&im je ich rozdelenie na trhu menej
rovnomerne, tym je hodnota HHI — indexu vyssia, a naopak.

Nech je n sucet subjektov na trhu a sq,s,, ... s, trhové podiely jednotlivych subjektov, potom

plati:
n
s; =1,
i=1
a priemerny trhovy podiel:
{=15i — 1
n n

Zoberme sucet Stvorcov rozdielov s; a priemerného trhového podielu:

n 2

030

=1

Po Uprave pravej strany dostaneme nerovnicu:

Hodnota HHI — indexu sa nachadza medzi hodnotami 0 az 1 a je rovné % len vtom pripade, ak

sa trhové podiely vSetkych subjektov rovnaju. V praxi cCasto pocita HHI — index
z percentudlnych trhovych podielov, vtedy sa hodnota indexu nenachadza v intervale (0, 1),
ale (0, 10 000). Podla vSeobecne uznaného kriterialneho systému hodnota HHI — indexu nad
1800 ukazuje na vysoku koncentraciu (monopolisticki alebo oligopolisticka situaciu),
hodnota medzi 1800 a 1000 ukazuje na strednu koncentraciu a hodnota pod 1000 oznacuje

mall koncentraciu.
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Tab.3.1:HHI index bankového sektora eurdpskych krajin pred krizou a pocas krizy

Stat 2005 2006 2007 2008 2009
Bulharsko 698 707 833 834 846
Ceska r. 1155 1104 1100 1014 1032
Nemecko 174 178 183 191 206
Estonsko 4 039 3593 3410 3120 3090
frsko 644 649 690 794 881
Grécko 1096 1101 1096 1172 1184
Lotyssko 1176 1271 1158 1205 1181
Litva 1838 1913 1827 1714 1693
Mad’arsko 795 823 840 819 861
Rakulsko 560 534 527 454 414
Pol’'sko 650 599 640 562 574
Rumunsko 1115 1165 1041 922 857
Slovinsko 1369 1300 1282 1268 1256
Slovensko 1076 1131 1082 1197 1273
Spojené 399 394 449 412 467
kral'ovstvo
EU27 614 592 596 665 632

Tab.3.2:Podiel 5 najvacsich bank na celkové aktiva v bankovom sektore krajiny v %

Stat 2007 2008 2009
Bulharsko 56,7 57,3 58,3
Ceska . 65,7 62,1 62,4
Nemecko 22,0 22,7 25,0
Estonsko 95,7 94,8 93,4
irsko 50,4 55,3 58,8
Grécko 67,7 69,5 69,2
Lotyssko 67,2 70,2 69,3
Litva 80,9 81,3 80,5
Mad’arsko 54,1 54,4 55,2
Rakulsko 42,8 39,0 37,2
Pol'sko 46,6 44 2 43,9
Rumunsko 56,3 54,0 52,4
Slovinsko 59,5 59,1 59,7
Slovensko 68,2 71,6 72,1
Spojené 40,7 36,5 40,8
kralovstvo
EU27 41,5 45,2 44,3

Zdroj dat Tab.3.1, Tab.3.2: Eurdpska centralna banka




Z tychto tabuliek sa da vidiet', ze vyskyt krizy v bankovom sektore nemal velky vplyv na
sutaz bank, lebo podiel najvacsich bank v jednotlivych krajinach na celkovych aktivach sa
skoro nezmenil (Tab.3.2) avdaka tomu ani v HHI indexoch nenastali vel’ké zmeny.
Nezmenené vysledky v tabul’kach mézu byt nasledkom toho, Ze kriza vplyvala na vsetky
subjekty finan¢ného systému skoro rovnako, aze rychle Statne opatrenia na zachranu
jednotlivych bankovych sektorov boli tispesné. Jednoznacne vSak nemdzeme skonstatovat’, ze
kriza vobec nemala vplyv na bankovu stt’az, a to hlavne preto, lebo k dispozicii su data iba do
roku 2009. Mad’arska bankova dan podla odbornikov moéze vyvolat zmeny v sut'azi bank.
Vdaka jej progresivnej forme mensie financné institucie ako napr. sporitelné druzstva
( Credit union), pontkajtce rovnaké sluzby ako vel'ké banky, st menej postihnuté zavedenou
dafiou, lebo ich danovy zaklad neprekro¢i hrani¢nu hodnotu 50 mld. Ft. Prave preto by

nezmenend hodnota bankovej dane mohla zapri¢init’ nerovnovahu v sut’azi bank.
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Zaver

Vyskyt problémov vo finanénych systémoch eurdpskych krajin bol v poslednych
rokoch kazdodenny. Vynimkou nebolo ani Mad’arsko. T4to praca sa zaoberala prave analyzou
problematiky tejto krajiny.

V prvej kapitole sme sa obozndmili so zdkladnymi pojmami, popisali sme Struktaru, funkcie
aciele jednotlivych institdcii fungujldcich v tomto sektore. Tiez sme skumali priebeh
finanénej a hospodarske;j krizy, popisali sme pri¢iny i ndsledky krizy na celom svete.

Po vysvetleni zakladnych pojmov a problematiky sme analyzovali konkrétny pripad
Mad’arska. Vyvoj mad’arského finanéného systému sme kvoli rozsiahlosti témy popisali cez
bankovy systém. Ukazali sme cestu mad’arského bankovnictva od roku 1987 az dodnes cez
VyVOj jeho Struktiry a cez vy¢islenie ukazovatel'ov daného sektora ako napriklad ROE, ROA,
celkové aktiva alebo pomer Uverov ku vkladom. Hlavnym cielom vSak bolo analyzovanie
nasledkov krizy v Mad’arsku a popisanie i ohodnotenie protikrizovych opatreni, z fiskalnej aj
monetarnej strany. Dospeli sme k zaveru, ze medzi hlavnymi pri¢inami zlej finan¢nej situacie
Mad’arska mozeme zaradit’ v prvom rade hospodarsku krizu, ale tiez neefektivne zvolent
politiku bank i vlady v predkrizovych rokoch, ktora viedla k zadizeniu §tatu i sikromného
sektora v zahrani¢i. Poskytovanie devizovych Gverov bez dokladného vySetrenia kurzového
rizika zapriGinilo prehibenie finanénej krizy, ¢o viedlo k hospodarskemu Gtlmu v krajine.
Finan¢na pomoc od MMF a radikalne opatrenia vlady boli nevyhnutné. Opatrenia ako napr.
Skrty vo vladnom rozpocte a zosilnenie forintu zlepsili stav mad’arského financného systému.
Efektivita niektorych opatreni je vSak otazna, jednym takychto opatreni je napriklad bankova
dafi. Zavedenie tejto mimoriadnej dane bolo potrebné kvéli tomu, aby vlada mohla spinat
podmienky predpisané MMF. Lenze jej vyska je privelmi vysoka a preto jej trvald nezmenena
miera moze spomalit’ zotavenie sa bankovnictva krajiny z krizy a tym spomalit’ aj samotny
rast ekonomiky.

V poslednej kapitole sme porovnali situacie v jednotlivych eurdpskych krajinach: skdmali
sme vyvoj ich ukazovatelov ako napriklad HDP, nezamestnanost’ a deficit pred krizou
a pocas krizy. Dalej sme analyzovali aj ich protikrizové stratégie. Poukazali sme na spoloéné
i rozliéné Crty stratégii jednotlivych eurdpskych krajin, hodnotili sme ich efektivitu a skimali
sme ich vplyv na stitaz v bankovom sektore cez Herfindahl-Hirschman-index. V sdlade s tym
je mozné skonstatovat, ze krizou silne postihnuté krajiny sa moézu zotavit' z krizy len

pomocou raznych opatreni. Dobrymi prikladmi su baltické krajiny, ktoré z hlbokého utlmu
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nasli cestu von (hoci aj za vysoku cenu) oproti §tatom ako napr. Grécko. Vyvoj situécie
mad’arského finan¢ného systému v budicich rokoch je tazké predpovedat. Otazne je, ako
bude mad’arské bankovnictvo reagovat’ na nadobudnutie Géinnosti regulacii Basel 111 v roku
2012, hlavne ak bankova dai nebude zrusena alebo zmiernena. DalSou otédzkou je, ako bude
vplyvat’ vypadok sumy z bankovej dane na Statny rozpocéet po roku 2013. Napriek tymto
otazkam moézeme povedat, ze madarsky financny systém ma uz za sebou jeho najtazsie

obdobie, k svojej Uplnej stabilite a rastu vSak musi eSte prekonat’ dlha cestu.
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