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Obsah prezentacie

1. Rizika v poisthnom sektore
=  Expozicia voci rizikam a zmena rizikovych faktorov

2. Makro stresové testovanie
= Scenare a vysledky

3. Odolnost’ voci rizikam: solventnost’ a finan¢na pozicia

4. Zmeny v regulacii poistovnictva v dosledku krizy
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Vystavenie aktiv voci trhovym rizikam C@I

= Aktiva poistovni s vynimkou aktiv kryjucich unit-linked poistenie:
= Dve tretiny dlhovych CP su precenované na realnu hodnotu (najma
priamo voci vlastnému imaniu) + vysoka duracia

= Dlhopisové investicie pomerne konzervativne
= Akciové pozicie: na Urovni sektora nevyznamné, len niektoré poistovne

= Aktiva kryjuce unit-linked poistenie:
= \/yrazné vystavenie voci vykyvom na akciovom trhu
= Riziko v pripade zhodnotenia eura (najma voci americkému dolaru)
= \lysoka citlivost’ dlhovych CP na zmenu urokovych sadzieb

Akcie a Devizové Podiel Duracia spoI:tts:)s.t’
podielove listy pozicie dihovych CP dlhovych CP dlhovvch CP
(% z aktiv) (% z aktiv) (% z aktiv) (roky) (roky)
Poistovne 60,0
Unit-linked 81,3 12,6 16,9

Zdroj: NBS, jin 2010
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Rizikovost' trhovych faktorov

= Pokles vynosov slovenskych statnych dlhopisov (od Q3 2009)
= Prostredie nizkych urokovych sadzieb — reinvesticné riziko

= Narast neistoty na financnych trhoch v Q2 2010 v dosledku krizy
suverénnych statov

Vyvoj vynosu 10-ro¢nych slovenskych statnych Vyvoj rizikovosti trhovych faktorov (mozna strata s
dlhopisov pravdepodobnost'ou 99 % pocas 10 pracovnych dni)
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Urokové riziko

= Dlha fixacia urokovych sadzieb, resp. urokovej vynosovosti na strane
aktiv aj zavazkov

= Duracia pasiv v niektorych poistovniach vyrazne presahuje duraciu aktiv

= Negativna citlivost’ ekonomickej hodnoty poistovni na pokles urokovych
sadzieb

Porovnanie rozloZenia rozdielu medzi duraciou pasiv a aktiv v jednotlivych poistovniach
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L _ L 0
3 30% W Pocet institucii (fava os)
24 - 20% S o

| Podiel na objeme rezerv kryjucich
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Zéporma 0 rokov az 5 5 rokov az 10 10 rokov az viac ako 15
hodnota rokov rokov 15 rokov rokov
Zdroj: NBS, juin 2010
Niektoré poistovne nie s v grafe zahrnuté
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Kreditné riziko dlhovych CP (%

= Riziku suverénnych statov su poistovne vystavené iba vo velmi
obmedzenej miere

= Vazeny priemer pravdepodobnosti zlyhania za jednotlivé ratingové
stupne vazeny objemom expozicii v prislusnom ratingovom stupni
pre portfolio cennych papierov: 0,10 %

Podiel investicii do dlhovych cennych papierov vybranych Rozdelenie portfdlia dlhovych CP podl'a
krajin na celkovych aktivach ratingovych stupnov
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sko sko

Podiel CP na

aktivach (%) 0,1 01 01 2,3 0,2 0,0

AAA; 10,6
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Zdroj: NBS, jiin 2010
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Riziko odkupov

=V Case krizy vzrastol odkup poistnych zmluv v zivotnom poisteni

= Riziko: zmena Struktury oCakavanych penaznych tokov a schopnosti
generovania buducich ziskov

= Unit-linked poistenie: postupné ozivenie v 1. polroku 2010, naklady
na odkupy medzirocne vzrastli o 30 %

Vyska nakladov na odkupy v zivotnom poisteni a ich podiel na vyske technickych
rezerv v zivotnom poisteni
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Rizika v nezivotnom poisteni

= Priemerna hodnota kombinovaného ukazovatela: 91 % (medziroCny
narast o 4,7 p.b.)

= hodnota je pomerne vysoko nad dlhodobym priemerom (80 %)
= Na narast moze vplyvat’ zvysena skodovost’ (napr. povodne)
= Riziko konkurencie v PZP (zlacriovanie poistného v tomto sektore)

Skodovost, nakladovost’ a kombinovany ukazovatel skupin neZivotného poistenia (jin 2010)

Poistenie uveru, kaucie a réznych finannych strét
Poistenie pravnej ochrany
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Poistenie zodpovednosti dopravcu
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Riziko koncentracie

= Expozicie voCi bankam: cca tretina aktiv Rozlozenie podielu vystavenia
kryjucich technicke rezervy jednotlivych instittcii voCi
najvyznamnejsej protistrane

.. ;. . v. . (median, medzikvartilové rozp.)
= Riziko koncentracie najmensie spomedzi

vietkych typov finanénych instittcii (DSS, 25%
DDS, kolektivne investovanie)

20% -
= Podiel expozicie voCi najvyznamnejsej
bankovej protistrane na celkovych aktivach: .
3,8 % (medién) 15% -

= V dvoch poistovniach prekracuje tento podiel  10% -
15 % (najma vodi vlastnej financnej skupine)

, 5% -
= Riziko nakazy identifikované aj v ramci EU : [<]

(ECB FSR) — najma pre poistovne patriace do
finanénych konglomeratov 0%
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Riziko ekonomického cyklu (%

Globalne makroekonomicke rizika:

Na konci 1. polroka 2010 vzrastli obavy o udrzatel'nost’ ekonomického ozivenia v USA
Pravdepodobné ochladenie rastu v rozvijajucich sa ekonomikach

Rozdiely medzi jednotlivymi statmi v eurozdne

Vysoké zadlzenie sukromného sektora

Vyrazny narast rizika suverénnych statov — Uzke prepojenie na zdravie bank
Neddvera na medzibankovom trhu eurozony pretrvava

Mozny vplyv zhorsenia makro-ekonomickej situacie na poist'ovne:

PokraCovanie uvol'nenej monetarnej politiky — riziko pokracujluceho obdobia nizkych
urokovych sadzieb

Narast rizika suverénnych statov — pokles hodnoty statnych dlhopisov v portfdliach
poist'ovni

ZhorsSenie situacie domacnosti — d'alsi rast miery odkupov, nizsi dopyt po poisteni
Turbulencie na financnych trhoch: opatovny prepad vynosovosti produktov unit-
linked poistenia
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Rizikovost’ unit-linked poistenia (%

= Produkty unit-linked poistenia su v priemere rizikovejsSie ako akciové
podielové fondy alebo fondy fondov (najma kvoli vysokému podielu
akciovej zlozky)

= Najvacsia strata s pravdepodobnost'ou 99 % pocas 10 pracovnych
dni: 6,4 % aktiv

Podiel najvacsej straty s pravdepodobnost'ou 99 % pocas 10
pracovnych dni na aktivach

7%
6% -

5% e BB
4% -

% == .
2%t A N .
1% | .

0%

Pefazné Dlhopisové ZmieSané  Akciove Fondy  Unit-linked
fondy fondy fondy fondy fondov
Zdroj: NBS, REUTERS, BLOOMBERG, jun 2010
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Stresove testovanie — scenare (fﬂf%

Zakladny scenar  Druhavina krizy 1 Druha vina krizy 2

2010Q4 | 2011Q4 2010Q4 | 2011Q4 2010Q4 | 2011Q4
Medzirotna zmena o o o0 o an o o
vymenného kurzu USD/EUR 0% 0% 20% | 10% 30% 20%

Medziroéna zmena kurzov

CHF, JPY, GBP, DKK, CAD, 0% 0% 10% @ -10% 15 % -10 %
HRK, LVL voéi EUR

Medziroéna zmena

vymennych kurzov ostatnych 0% 0% 200%  -10%  30% -20 %
mien voci EUR

Medziroéna zmena cien akcii 5% 10% -30% 57% -50% 115%

Medzirocna zmena zakladnej
sadzby ECB

Medziroéna zmena 3-
mesacného EURIBOR-u
Medziroéna zmena indexu
iTraxx

Narast kreditnych spreadov
GR,IE,ES, ITaPT

0 b.b. 0b.b. Obb. | 0bb. 0b.b. 0b.h.

26bb.  28b.b. 103b.b. | 50bb. 121bb. 72bb.

0 b.b. Obb. 123b.b. | Obb. | 165b.b.  Ob.b.

0b.b. Obb. | 130b.b. | Obb. | 200b.b. 0bb.
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Vysledky stresovych testov

= Na zniZeni hodnoty aktiv v stresovych scenaroch sa podiela predovsetkym urokové riziko

= Straty z akcii by tvorili priblizne polovicu celkovych strat v roku 2010, v roku 2011 by sa
postupne vymazali

= Straty v roku 2011 su sposobené vysokym podielom dlhovych CP precefiovanych na realnu
hodnotu s vysokou duraciou

Dopad stresovych scenarov na aktiva poistovni Dopad stresovych scenarov na unit-linked produkty
4% - | 0% ERRLEEE L e
3% 0% | | p
2% -10% :"*; | '
1% 20% - | q
0% = %N
gl oSN~—— 40% S S
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Druha vina krizy | Druha vina krizy |

........ Druha vina krizy | ~ Druha vina krizy I
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Financna pozicia poist'ovni (fﬂﬂ

= Ziskovost”;
= Cisty zisk poistovni v ¢ase krizy vyrazne klesol

= Rok 2010: medziroCny pokles najma v dbsledku zhorsenia vysledku z
poistovacej Cinnosti, pokles tempa rastu zisku z financnych operacii

= Solventnost’: Véetky poistovne spifiaju predpisany limit

RozloZenie podielu skutocnej a pozadovanej solventnosti  Ziskovost’ poist'ovni

4
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25 '

4 - 2 | ' _
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11l
0 | | | | | 0

1do15 15do2 2do25 25do3 viacako 3 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010*
mmm ROE (%, fava os) Cisty zisk (mil. EUR, prava os)

M Pocet poistovni

* Udaj za rok 2010 je anualizovany.
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Solventnost’ II a financna kriza w&k

= Preukazanie potreby rizikovo-orientovanej
regulacie - Solventnost’ I1
= Ciel: robustné riesenie pre
e Normalne trhové podmienky aj
e Obdobie krizy (volatilné trhové podmienky)

= Finalizacia standardného vzorca pre vypocet kapitalovej
poziadavky na Solventnost’ 11

e Prehodnotenie kalibracie

= Potreba adekvatneho systému riadenia a spravy
e Rizikovy manazment, interny audit, aktuar, vnutorna kontrola
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Zmeny dohl'adu — d'alsie iniciativy

= Nova architektira dohl’'adu

= Europsky vybor pre systémove rizika (ESRB) ,
e Makroprudencialny dohl'ad nad financnym systémom v EU

= Europsky organ pre poistovnictvo a dochodkove poistenie
zamestnancov (EIOPA)
e Nahradza doterajsi CEIOPS
e SirSie Ulohy a kompetencie

= Garancné schémy

= Pretrvavajuce usilie EK o vytvorenie systému garancnych schém
vV poistnom sektore
 Biela kniha o poistnych garancnych schémach
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Zhrnutie — najvyznamnejsie rizika {f&ﬁ

Najdolezitejsie rizika:
= Riziko nizkych (dlhodobejsich) urokovych sadzieb
= Riziko opatovného prehlbenia ekonomickej krizy

= Riziko narastu odkupov — neoCakavana zmena projektovanych penaznych
tokov, resp. nizsi dopyt po novom poisteni

Menej vyznamne rizika:
= Akciové riziko v niektorych poisteniach

= Konkurencia vo vybranych sektoroch nezivotného poistenia (riziko narastu
kombinovaného ukazovatel'a alebo nedostatocného plnenia)

= Riziko rozneho precenenia aktiv a pasiv v dosledku zmeny urokovych
sadzieb

Nevyznamné rizika (identifikované v EU):

= Riziko koncentracie (s vynimkou niektorych expozicii voci vlastnej skupine)
= Riziko suverénnych statov, resp. straty z podnikovych dlhopisov

= Riziko dlhovekosti

Unit-linked poistenie:
= Vlyrazné vystavenie voci trhovym rizikam, najma voci akciovému riziku
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