Peniaze a bankovnictvo
10. prednaska

Menova politika — transmisny mechanizmus



Rozhodovanie o urokovej miere

» Vychadza sa z potencialnej produkcie ekonomiky
— Ekonomika nad potencialom je inflacna

* Y=C+1+G+NX

» Doélezité: realna urokova miera (r)
— rvzrastie => C, |, NX klesnd => Y klesne



Kanaly menovej politiky

Uverovy kanal

— VysSia sadzba — menej uverov (dopyt + limity na vysku splatky)
Podnikatel'sky kanal

— VySSia sadzba — drahsie zdroje pre podniky, nizSia aktivita
Kanal bohatstva (kanal cien aktiv)

— VySSia sadzba — nizSi dopyt po hypotekach, klesaju ceny nehnutelnosti,
domacnosti sa citia chudobnejSie a menej spotrebuvavaju

Vydajovy kanal
— VySSia sadzba — viac uspor, menej spotreby
Kanal menového kurzu
— VySSia sadzba vedie k posilneniu meny, klesne Cisty export



Kanaly menovej politiky

inflation expectations

Lower inflation

The credit channel The interest rate channel ~ The exchange rate channel




Problém menovej politiky

Ak je potrebné znizit sadzbu, CB to urobi hned

Ak treba sadzbu zvysit, CB mbze otalat, lebo by to pribrzdilo
ekonomiku

— Sme si isti, Ze ekonomika je nad potencialom?

Oneskorenie: Trva priblizne rok, kym sa zmeny primietnu v HDP, a
dalSi rok, kym ovplyvnia inflaciu



Vplyv statneho dlhu na inflaciu

Podnik kupi statny dlhopis
— Nevznikli nové peniaze
Banka kupi statny dlhopis
— Vznikli peniaze, likvidita sa nezmenila
Centralna banka kupi Statny dlhopis priamo od Statu
— Vznikli peniaze aj likvidita
Centralna banka kupi statny dihopis od inej banky
— Peniaze sa nezmenili, vzrastla likvidita

Problém: Vysoky statny dlh zvysSuje uroky
— Dalsi rast deficitu
— Problém pre CB znizit uroky
— Vytesnovanie financovania podnikov a domacnosti



Vynosy statnych dlhopisov
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