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Financna stabilita

stav financného sektora, pri ktorom je financny sektor ako celok schopny
plynule pInit svoje zakladné funkcie aj pri vyraznejsich negativnych Sokoch,
Ci uz v externom, alebo domacom ekonomickom a finanénom prostredi

nevyhnutny predpoklad pre zdravé fungovanie realnej ekonomiky
a spravanie finanéného sektora by nemalo prehlbovat ekonomicky cyklus

Preco nas to zaujima?
— Dolezita charakteristika bankového systému
— Predpoklad fungovania menovej politiky
— Vplyv na realnu ekonomiku a statny dlh



O krize

* Priebeh:

— Kriza na hypotekarnom trhu USA a na financnych
trhoch

— Kriza v realnej ekonomike
— Dlhova kriza v Eurozdone



Typy kriz

Bankova kriza

bank run (napr. Northern Rock, September 2007)
Zhorsenie dostupnosti Uverov: credit crunch
Systémova bankova kriza

Spekulativne bubliny

Medzinarodné financné krizy

Vacsie ekonomickeé krizy

Rast ceny na zaklade ocakavani dalSieho rastu, nie skuto¢nych penaznych tokov

Priklady:
* komodity (tulipdnova mania 17. stor., alpaky 2005)
* akcie (dot-com, 2000-2001)
* Ceny nehnutelnosti

Menové krizy (Thajsko 1997, Island 2008)
Zlyhanie statu (Rusko 1998, Argentina, Grécko)

Pokles HDP




Priciny krizy

* Hlavna pricina:
— ZadlZenost domacnosti a podnikov + charakter finanéného systému

*  Vedlajsie priciny

— Americky trh nehnutelnosti
* Vlysoko rizikové hypotéky (sub-prime mortgages)
* Uvolnené podmienky poskytovania uverov

— Sekuritizacia
* Nespravne ratingy
* Komplikovanost produktov / hra na ¢ierneho petra / netransparentnost
* Nespravna motivacna schéma / transfer rizika

— Podpora vlady a centralnej banky
* VIadne programy - Uloha Fannie Mae a Freddie Mac
* Expanzivna menova politika

— Globalizacia, financné toky a obchodny deificit

— Systémové riziko nebolo monitorované



Subprime Mortgage Originations

In 2006, $600 billion of subprime loans were originated, most of which were
securitized. That year, subprime lending accounted for 23.5% of all mortgage
originations.

IN BILLIONS OF DOLLARS
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NOTE: Percent securitized is defined as subprime securities issued divided by originations in a given year. In
2007, securities issued exceeded originations.

SOURCE: Inside Mortgage Finance
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Dlhova kriza v eurozone

Anatomy of Euro Zone Yields
Yields on 10-year government bonds, percentage points.
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Procyklikalita

Banky maju straty z nesplacanych uverov
—  Principiadlny problém kapitalu: v skuto¢nosti nekryje straty

Regulacia prispieva k tvorbe cyklov
— Sprisnenie minimalnej poziadavky na kapital v case problémov
— V Case krizy je pre banky naro¢né navysit kapital

Dosledok: Obmedzovanie Uverov

Paradox:
— Vkrize treba:
* Sprisnit poziadavky na kapital — aby banky ustali straty
* Uvolnit poziadavky na kapital — aby banky mohli poskytovat nové tvery a rozbehnut
ekonomiku



Nové poziadavky

* Kapitalové vankuse
— Proticyklicky kapitalovy vankus
— Vankus na systémoveé rizika
— Vankus pre systémovo vyznamné institucie
— Vankus na zachovanie kapitalu

* Nova institucia

— Eurdpsky vybor pre systémoveé rizika



Ciele makroprudencialnej politiky

Tvorba dodatocnych rezerv na krytie rizik v dobrych ¢asoch, ktoré sa
pouziju v Case krizy na pokrytie strat

TImenie nadmerného Uverového rastu a zadlzenosti

Zabranenie tvorbe systémovych rizik
— Poskytovanie hypoték v cudzich menach (PL, HU, AT)
— Poskytovanie hypoték vo vyske 100 % ceny nehnutelnosti

Znizovanie moralneho hazardu, najma v pripade systémovo vyznamnych
institucii



