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Kvantltatlvne metody
v riadeni rizik — 2. prednaska




Filozofia bankovej regulacie

Banka m&ze podstupit lubovolne velke riziko, ale musi byt v dostatoCnej
miere kryté vlastnymi zdrojmi banky

Ukazovatel primeranosti vlastnych zdrojov:

vlastne zdroje
rizikovo vazené aktiva

> 8%

Priklad:
— Klasicky podnikovy uver: 8 % vlastnych zdrojov (rizikova vaha: 100 %)
— Investicia do akcii: 12 % vlastnych zdrojov
— Hypotéka: 4 % vlastnych zdrojov (rizikova vaha: 50 %)
— Pbézicka inej banke: 1.6 % vlastnych zdrojov (rizikova vaha: 20 %)
— Slovensky statny dlhopis: 0 % vlastnych zdrojov (rizikova vaha: 0 %)



Filozofia bankovej regulacie

Rizikova vaha zavisi od ratingu

Pristupy:
— Standardizovany pristup

— Vlastny model
« Naroc¢né kvalitativne kritéria (najma na interné procesy a kvality dat)
« Podlieha schvaleniu NBS
« Teoreticky nizSia poziadavka na kapital (alebo aj nie...)

Regulatorne poziadavky nenahradzaju kvalitny risk manazment!

Banka musi pokryt kapitalom vSetky vyznamneé rizika (vratane
strategického, pravneho, reputacného rizika, rizika koncentracie
atd’.)

— Koncept tzv. interného (ekonomického) kapitalu



Filozofia bankovej regulacie

 BAZILEJ lll (Third Basel Capital Accord)
— Pravne nezavazna dohoda pre velké medzinarodna banky

— Basel committee for banking supervision, 2010, Bank for International
Settlement

— link: http://www.bis.org/publ/bcbs189.pdf

. Legislativa EU implementujuca Basel |l
— CRR (Regulation 575/2013 on prudential requirements)
— CRD IV (Directive 2013/36/EU on prudential supervision)

e SR:
— Zakon o bankach



ldentifikacia rizik

R&zne klauzuly v zmluvach robia risk manazment vyrazne
narocnejsim:

— Moznost predCasného splatenia
— Moznost pozadovat pred€asné splatenie (callable bonds)
— Konvertibilné dihopisy (convertible bonds)

— Vnorené derivaty

» Priklad: Ak sucho alebo burka spésobi diznikovi slabu urodu, diznik nemusi
zaplatit uroky. [Chammurapiho zakonnik, Babylon, 1800 p.n.l.]

— Kovenanty (covenants)
« Priklad: Ak klesne hodnota nehnutelnosti zabezpecujuca hypotéku, banka
moze ziadat dodatoéné zabezpedenie
— Podriadenost’ (subordinarity)



Prepojenost rizik

Manazment rozhodne o implementacii noveho — chybného
informacného systému — moznost obidenia limitov (operacné riziko)
Vdaka chybe dealer otvori velku poziciu v irskych dlhopisoch
(operacné riziko)

Velky narast kreditnej prirazky na irske dlhopisy sp&sobi vyraznd
stratu (trhoveé riziko — Specifické urokové riziko)

Banka sa pokusi poziciu predat, ale trh je nelikvidny (riziko likvidity
trhu)

Sprava o stratach poSkodi meno banky (reputacné riziko)

Vyrazne vzrastu vybery vkladov, na ktoré banka nema likvidné
aktiva (riziko likvidity)

V doésledku dalsich vyraznych strat sa banka méze stat

nesolventnou a prestat’ splacat’ svoje zavazky (kreditné riziko pre
ostatnych ucCastnikov trhu)



Riziko protistrany

Charakteristika:

spojeneé najma s over-the-counter transakciami

« désledok: nelinearne ocenovacie funkcie aj pri ,linearnych”
nastrojoch

 priklad: forward na akciu, pricom obe protistrany maju rézne
pravdepodobnosti zlyhania

« Systémovy prvok — jedna institucia ako protistrana vo velkom
mnozstve obchodov (problém so zaistovnami)



Riziko protistrany - dosledky

« Bezrizika protistrany by urokove sadzby vypocitane réznymi
sposobmi mali byt rovnake...
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Zdroj: Michael Nealon, Pricing IR Derivatives Post-Credit Crunch, SFMV Talk



Riziko protistrany - dosledky

Problém s hedgingom proti riziku protistrany
— Systémovy prvok (koncentracia obchodov v protistrane)

— Napriklad hedgovanie dlhopisov swapmi méze nechat velké rezidualne riziko
zmeny spreadov

Pri ocenovani konkrétneho typu nastroja treba podla charakteristiky jeho
kreditného rizika zvolit vhodnu urokovu krivku

— OIS / zabezpelené medzibankové vklady / swapy / medzibankové vklady /
Statne dlhopisy / dlhopisy s konkrétnym ratingom

Zvysuje sa problém s likviditou
— likvidita réznych nastrojov (bid/ask spread) sa pre rézne splatnosti meni

Literatura:
— Mercurio, F. (2009): Interest Rates and The Credit Crunch: New Formulas and
Market Models
— Ametrano, F, M. — Bianchetti, M. (2009): Bootstrapping the illiquidity: Multiple
yield curves construction for market coherent forward rates estimation

(draft: http://www.bianchetti.org/Finance/BootstrappingThellliquidity-v1.0.pdf)




Zhrnutie

Je potrebné rozumiet predpokladom, obmedzeniam a slabym
strankam pouzivaného modelu

— kazdy model je z definicie zjednodusenim reality
— modelovanie Statistického rozdelenia vynosov

Mapovanie pozicii na rizikové faktory je narocné
— rizikovych faktorov méze byt vela
— prepojenost medzi rizikovymi faktormi

Zohladnenie rizika protistrany
— Problém so zaistovanim rizika
— Neplatia zakladné ekvivalencie medzi urokovymi mierami

Aplikacia naroCnejsich kvantitativnych technik je nevyhnutna, ale im
aj dobre rozumiet



Meranie rizik

Velkost pozicii + rizikové vahy
— napr. FX riziko — pozicie v jednotlivych menach

Analyza citlivosti 1
— Dlhopisy: durécia + konvexnost AP =~ —(D"P)-Ay + > (CP)-Ay®
— Opcie: derivaty: greeks AV =5 -AS + %7/ - AS?

Gap analyza
— Urokové riziko a riziko likvidity

Analyza scenarov (napr. ukazovatel likvidity), stress testing

Statistické modely (Value-at-Risk, model jadra vkladov)



