Finan¢na matematika - sylabus

Urokové miery

Kupénové a bezkupénové dlhopisy. Casové struktira urokovych mier. Mozné tvary
Casovej Struktiry urokovych mier. Spojité a diskrétne uroCenie (ich vztah).
Konstrukcia Casovej Struktary trokovych mier pomocou trhovych cien dlhopisov
(bootstrapping). Stcasna hodnota penilazného toku (net present value).

Vynos do splatnosti. Vynosova krivka. Vztah vynosu do splatnosti a casovej
Struktary urokovych mier.

Forwardovy kontrakt a jeho bezarbitrazne ocenovanie. Pojem forwardovej krivky.
Vzajomny vztah casovej Struktary urokovych mier, forwardovej krivky a cien
dlhopisov.

LIBOR rate a dlhopisy s plavajucimi kupoénmi (floating rate bonds).

Fisher-Weilova a kvazimodifikovana duracia. Imunizacia proti paralelnym posunom
casovej Struktury trokovych mier.

Teoria portfolia

Vynos ako ndhodna veli¢ina. Disperzia ako miera rizika. Mean-variance analyza.
Funkcia uzito¢nosti. Averzia k riziku. Vlastnosti funkcie uzito¢nosti. Suvis funkcie
uzito¢nosti s mean-variance analyzou.

Markowitzov problém: Formulacia tulohy a jej rieSenie. Efektivna hranica.
Zosuladenie riesenia Markowitzovho problému s funkciou uzitoCnosti. Veta o 2
fondoch.

Markowitzov problém s pridanim bezrizikového cenného papiera. Efektivna hranica.
Veta o 1 fonde.

Capital Asset Pricing Model (CAPM). Formulacia predpokladov. Pojem trhového
portfolia (market portfolio). Capital Market Line (CML).

Derivaty — diskrétne procesy

Jednokrokovy binomicky model

Binomicky stromovy model

Rizikovo neutrdlne pravdepodobnosti

Samofinancované stratégie a replikacia derivatov

Vzorec na vypocet hodnoty derivatu pomocou rizikovo neutralnej miery
Ocetovanie forwardov (na akciu, menu, ...)

Limitny prechod : Black-Scholesove vzorce

Ocenovanie americkych opcii
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