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Pristupy k financovaniu DB planov

o Fondovy dochodkovy plan
Na pokrytie dochodkovych zavazkov je vytvoreny fond

o Nefondovy plan
Priebezny dochodkovy system
==> Vyzbierané prispevky sa priebezne rozdavaju
Sem patri aj NDC system (Notional Defined
Contribution, systém virtualnych uctov)

o Priamy prisl’ub davok

Odlozena odmena
Financovanie z dani

Budeme sa venovat’ hlavne fondovému financovaniu

Literatura: T. Cipra, Penze: kvantitativni pfristup, 10. kap.
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Zakladné nastavenia

o Vstupny vek: 30 rokov

o Plat sa vyplaca raz rocne, polehotne

o Rocny plat vo vstupnom veku: 12000 EUR

o Dochodkovy vek: 65 rokov

o Doba Ucasti v dochodkovom plane: 35 rokov
o Zasluhovy faktor: a = 50%/35 = 1,43%

o Prispevky raz roCne, polehotne

o Rast miezd: 2%

o Urokova miera: 3%

o Hodnota jednej jednotky vyplacanej roCne do smrti:
ags = 15
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Priebezné financovanie

o Az do déchodkoveho veku sa naroky ignoruju

o Po doviSeni déchodkoveho veku sa zaCne vyplacat’
rocny dochodok:

35 x a x 12000 x 1,02%4

0,5
= 35 X — x 23528
35

= 11764 EUR

D
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Fondové financovanie splatnych penzii

o Podobné ako priebezneé financovanie
o Az do déchodkoveho veku sa naroky ignoruju

o Pridosiahnuti dochodkového veku fond z prispevkov
uvol’ni na nakup anuity Ciastku:

St = 35 x a x 12000 x 1,0234 X ags
= 11764 x 15
= 176460 EUR
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Fondové financovanie prispevkami

o Fondove financovanie jednorazovymi prispevkami

V okamihu vstupu sa fond navysi o Ciastku:

S

35 x o x 12000 x 1,023* x ags x 1,0373°
176460 x 1,037%° = 62711 EUR

o Fondové financovanie pravidelnymi prispevkami

Pravidelnou rovnakou (polehotnou) Ciastkou kazdy rok
sa dostanem k potrebnej hodnote (176460 EUR)

C

176460/(1 + 1,03 + 1,032 4 --- + 1,03%%)

176460 x

0,03

1,0335 — 1

= 2919 EUR
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Priebezna jednotkova metoda

o Na motivy ABO,,

o Nepozera na projekciu mzdy do budicnosti
o Vhodné na predcasne vyplatenie

o wy,: plat vyplateny vo veku y

o Do6chodok (roCny) ziskany do veku y:

(y — 30) x a X wy

o Plat vo veku 30 (vyplateny vo veku 31): 12000 EUR
o Dochodok (rocny) ziskany do veku 31:

1 x o x 12000 = 171,43 EUR
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Priebezna jednotkova metoda

» Hodnota dochodku (rocného) vo veku 65:
171,43 X ags = 171,43 x 15 = 2571,43 EUR
o Fond = prispevok na konci prvého roku ucasti:
2571,43/(1,03)°* = 941,26 EUR
o Fond = prispevok ako nasobok platu:

941, 26/12000 = 7,84%
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Priebezna jednotkova metoda

» Plat vo veku 49 (vyplateny vo veku 50):
12000 x 1,02'Y = 17481, 73EUR
o Ziskany dochodok do veku 50 (20 rokov ucasti):
20 x o X 17481, 73 = 4994, 78SEUR
o Hodnota dochodku vo veku 65:

4994, 78 X ags = 4994, 78 x 15 = 74921, 72 EUR
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Priebezna jednotkova metoda

o Potrebna vyska fondu vo veku 50:

74921,72/(1,03)'° = 48089, 40 EUR
o Fond ako nasobok platu:
48089,40/17481,73 = 2,75

o Hodnota fondu vo veku 49: 43484,61 EUR
o Potrebny prispevok vo veku 50:

48089, 40 — 1,03 x 43484,61 = 3300, 25 EUR
o Prispevok ako % z platu:

3300, 25/17481, 78 = 18, 88%
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Priebezna jednotkova metoda

» Plat vo veku 64 (vyplateny vo veku 65):
12000 x 1,02%* = 23528 11 EUR
o Ziskany dochodok do veku 65 (35 rokov Ucasti):
35 x a x 23528 11 = 11764, 06 EUR
o Hodnota dochodku = hodnota fondu vo veku 65:

11764, 06 x ags = 11764, 06 x 15 = 176460, 84 EUR
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Priebezna jednotkova metoda

o Fond ako nasobok platu:
176460, 84/23528,11 = 7,5

o Hodnota fondu vo veku 64: 163163,05 EUR
o Potrebny prispevok vo veku 65:

176460,84 — 1,03 x 163163, 05 = 8402, 90 EUR
o Prispevok ako % z platu:
8402,90/23528,11 = 35, 71%

o Prispevok ako % z platu podstatne rastie
Vo veku 31 rokov je len 7,84% z platu!
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Priebezna jednotkova metoda

Predpokladajme rovnaky pocet ucCastnikov v kazdom veku
r = 31,32,...,65 s rovnakym platom. Potom ma zmysel aj:

o Priemerna hodnota fondu ako nasobku platu
V nasom pripade 2,84 rocneho platu

o Priemerny prispevok z platu
V nasom pripade 18,85% z platu

o Financovanie by sa dalo riesit’ rovnakym prispevkom
18,85% z platu kazdéeho ucCastnika

o Pozor! Pri odchode mladsSich Ucastnikov sa priemerny
prispevok zvysi!
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Priebezna jednotkova metoda

o Ziskané mam len naroky vzhl'adom k stcasnej mzde.
To moze robit” problem pri prechode k inému

zamestnavatel’ovi, kde sa naroky pocitaju aj vzhl’adom
K buddcim mzdam.

o Prispevky vzhl'adom k platu vel’mi kolisu. To by sa
zrejme rieSilo priemerovanim.

o Fond moze prist’ do problémov pri vyssom
priemernom veku ucastnikov.
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Priebezna jednotkova metoda s rastom

o Pocita s nejakym rastom narokov ¢
o wy,: plat vyplateny vo veku y
o Dochodok (roCny) ziskany do veku y:

(y —30) x o x wy x (1+ g)(5=Y)

o Pre ilustraciu 1% rast narokov (rocne)
o 31 rokov: 1 x a x 12000 x 1,014
o 50 rokov: 20 x a x (12000 x 1,02'9) x 1,01%

o 65 rokov: 35 x a x (12000 x 1,0234) x 1
o Ostatné vypocty su rovnakeé
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Priebezna jednotkova metoda s rastom

Vekxz Platx —1 D, Degs Fond x Fond x/w,  Prisp.z  Prisp. %
31 12000 240.44 3606.63 1320.19 0.11 1320.19 11.00
40 14341.11 2627.36 39410.36 18822.61 1.31 2048.34 14.28
50 17481.73 5798.79 86981.79 55830.30 3.19 3311.50 18.94
55 19301.25 7614.49  114217.42  84988.48 4.40 4199.43 21.76
65 23528.11  11764.06 176460.84 176460.84 7.5 6722.32 28.57

o Prispevky menej kolisu
(Bez rastu 7,84% — 35, 71%)

o Priemerna hodnota fondu ako nasobku platu: 3,13
(Bez rastu: 2,84)

o Priemerny prispevok z platu: 18,57%
(Bez rastu: 18,85% )

o Pri skorsom vkladani mi pomoze Urok
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Projektivna Jednotkova metoda

o Pocita s projekciou platu v déchodkovom veku
o wgs. plat vyplateny vo veku 65 rokov

wes = 12000 x 1,023 = 23528, 11 EUR
o Do6chodok (rocny) ziskany do veku y:
(y—30) X & X Weg5

o 31 rokov: 1 x a x wes

e 50 rokov: 20 x a x wegs

e 65 rokov: 35 x o X wes

o Ostatné vypocty su rovnakeé
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Projektivna Jednotkova metoda

Vekx Platx —1 D, Degs Fond x Fond z/w,  Prisp.x  Prisp. %
31 12000 336.12 5041.74 1845.50 0.15 1845.50 15.38
40 14341.11 3361.16 50417.38 24079.62 1.68 2407.96 16.79
50 17481.73 6722.32  100834.77  64722.00 3.70 3236.10 18.51
55 19301.25 8402.90 126043.46  93788.17 4.86 3751.53 19.44
65 23528.11  11764.06 176460.84 176460.84 7.5 5041.74 21.43

o Prispevky este menej kolisu
(Pri 1% raste 11,00% — 28, 57%)

o Priemerna hodnota fondu ako nasobku platu: 3,46
(Pri 1% raste: 3,13)

o Priemerny prispevok z platu: 18,24%
Pri 1% raste: 18,57% )

o Pri skorSom vkladani mi pomo6ze urok
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Metoda vstupneho veku

o Metoda riadena prispevkami

o Prispevky (ako podiel z platu) su konstantne po celu
dobu Ucasti

o Pri vstupe nastavi uroven prispevkov na pokrytie
zavazkov

o PocCita sa s rastom mzdy

o llustrativny vypocCet pouziva rovnake parametre ako
predoslé metody
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Metoda vstupneho veku

Kol’ko percent platu vo veku = (vyplatenom vo veku x + 1)
stoji hodnota buducich prispevkov vo vyske 1% z platu (az
do odchodu do dochodku)?

1 N 1,02 R 1.0200—2—1
1,03 1,032 65 — x
1 1 — 65—
X 1 :
1,03 1 —gq

A, =

kde ¢ = 1,02/1, 03.

Pre x = 30 je Aszg = 28,92725.
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Metoda vstupneho veku

e Hodnota dochodku vo veku 65:
35 X o X wgs X ags = 176460.84 EUR
e Hodnota dochodku vo veku 30:
176460.84/1,03% = 62711.25 EUR
o Hodnota buducich prispevkov vo vyske 1% z platu:
(A30/100) x wsg = 0, 2892725 x 12000 = 3471.27 EUR
o Potrebna vyska prispevkov:

62711.25/3471.27 = 18, 0658%
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Kontrolny vypocet vo veku 31

e Hodnota ddéchodku vo veku 31:

176460.84/1,03%* = 64592, 59 EUR

o Az = 28,23045
e Mzda v roku 31: w3y = wsg * 1,02 = 12240 EUR
o Hodnota buducich prispevkov:

(As31/100) x w3 x 18,0658 = 62424, T0 EUR
o Potrebny prispevok vo veku 31:
64592, 59 — 62424, 70 = 2167, 89 EUR
o Podiel z platu vyplatenom vo veku 31:

2167.89/12000 = 18, 0658%
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Metoda vstupneho veku

o Prispevky su jednotne: 18,07% z platu
(Priemer pri projektivnej metdde: 18,24%)

o Priemerna hodnota fondu ako nasobku platu: 3,64
(Pri projektivnej jednotkovej metdde: 3,46)

o Pri skorsom vkladani mi pomoze urok
o Stabilita fondu nezavisi od vekového zlozenia
o Berie do Gvahy projekciu budicich miezd
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