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Kratkodoba
1-3 roky

terminované
vklady, sporiace
Ucty, penazné
fondy

Strednodobad
4-9 rokov

akcie, investicnée
certifikaty, akcio
vé fondy,
strednodobeée
dihopisy

DlIhodobad

investicné
certifikaty o
akciove fondy,

Hedge fondy a
specialne fondy

Dlhodobé dlhopisy



Volatilita

O Miera kolisania hodnoty
aktiva alebo jeho vynosovej
miery

V matematike —
smerodajnd odchylka— o

(sigmal)

Vyssia volatilita — vyssSie
riziko — vyssi potencidlny
VYNOS




Existujo bezrizikov

O Akcie =riziko?¢

O Spravna volba investicneho aktiva (hotovost, bankovy vklad, pokladnicné
poukazky, kratkodobée statne dlihopisy)

O Akcie — dlhodobo najvynosnejsim aktivom, najmensia odchylka od svojho
dlhodobého trendu

Priemerny ro¢ny realny vynos Volatilita

US Akcie 8,21 % 19,68 %

US dihopisy, splatnost 10 rokov 2,16 % 8,21 %

US dihopisy, splatnost 3 mesiace 0,46 % 3,59 %

Zlato 3,14 % 19,78 %
US nehnutelnosti (1900 - 2011) 1,30 % 8,90 %




Typ aktiva

US akcie

US statne dlhopisy splatnost 10 rokov

US pokladni¢né poukazky
Zlato

Americky dolar

Total Real Return Indexes
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Stocks: 6.6% Real
Bonds: 3.6% Real
Bills: 2.7% Real
Gold: 0.7% Real
Dollar:-1.4%Real
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Stocks 22% below
long term trend




O Hodnotoveé investovanie, Trend
following

O Indexové investovanie, Podielové
Investovanie

O Vyhody a nevyhody




. |

‘LJ - ’ . ,m‘ :\1 :
[ ‘\Q)‘Q ‘mk) H'm\” ‘ﬂf:};f

O Grahamoyv zdkladny vzorec

O Greenblaftov model

O Obrateny pomer koeficientu P/E (pomer cien voci ziskom)
O Rozpoznanie podhodnotenych akcii

O Nevyhoda - casovd ndarocnost




O Moznost rychleho zareagovania v MA ako rezistencia
pripade rizika )
O

O Preddavanie akcii s negativhou
navratnosfou

O Technika kizavého priemeru indikator
- trendu
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ndexove investovanie

O Snaha kopirovat vyvoj toho-ktoreho Vyhody Nevyhody

indexu (trhu
) O minimdlne poplatky O Slabd flexibilita

. O elimindcia ludskeho O Mald pravdepodobnost
O Je tomu tak preto, ze trhy sa pohybuju faktoru vy$sieho rastu

ndhodne a nik na svete nemad krystalovu
gulu (akukolvek investicnu strategiu),
ktord by dokdzala stabilne prekondvaf
indexy (trhy ako celok) pri nepomerne
nizSom riziku.
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Prehladnost O Premrhané prilezitosfi

@)

nizke naklady

O diverzifikdcia



Najzndmejsie indexy
S&P 500, Hedge fond

Exhibit 2: Hedge fund returns have generally lagged the S&P 500 in recent years
as of February 18, 2015
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Source: HFR and Goldman Sachs Global Investment Research.
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Podielove fondy

Koneéna hodnota investicie 10.000 EUR

3 roky 5 rokov 10 rokov

TAM Americky akciovy €11 171 €17 428 €22 777

O Podielové fondy su zatial najcastejsie AD Global Index e9.007 $12507| 12873
Vyuil'vanym nds-l-rojom ale) inves-l-ovonie. TAM Eurépsky akciovy €10 030 €12 799 €11 189

(nie vSak najlepsie) SPORO Fond max. vynosov £11 107 £14 391
Pioneer Global Select EUR €10193 €15 598 €17 568

O Slovaci maju v podielovych fondoch len
8,4% svojich financnych aktiv.

Pioneer Emerging Markets Equity €10 721 €11 572 €10 270
AXA Selection GLobal Equity €9 219 €12 763
TAM New Markets Fond €10 587 €13 579

Vyhody Nevyhody
Pioneer Rytmus P3 Dynamické €11 672 €13 785
O Profesiondlna Sprévc O Pod priemerné Pioneer Rytmus P6 Superdynamické €11 366 €12 534

majetku vykonnost
k 31.3.2018

O Obmedzené rizikd O Vysoké poplatky

O Vysokad likvidita O Danovd neefektivnost




https://peniazesucas.sk/podielove-fondy-porovnanie

https://sk.wikipedia.org/wiki/Investi%C4%8DN%C3%A1 strat%C3%A%aia#cite note-5/

https://www.financnyirh.com/3-dlhodobe-investicne-strategie-overene-casom/

https://financniodbornici.sk/2017/06/03/preco-sa-neoplati-investovat-do-podielovych-
fondov/

O hitps://www.zerohedge.com/news/2015-02-22/hedge-funds-underperform-sp-/th-year-
row-here-are-their-top-holdings

O htip://akademia.irimbroker.com/clanky/Klzavy-priemer

O https://peniazesucas.sk/co-je-to-volatilita/



https://peniazesucas.sk/podielove-fondy-porovnaniehttps:/sk.wikipedia.org/wiki/Investi%C4%8Dn%C3%A1_strat%C3%A9gia#cite_note-5/
https://peniazesucas.sk/podielove-fondy-porovnaniehttps:/sk.wikipedia.org/wiki/Investi%C4%8Dn%C3%A1_strat%C3%A9gia#cite_note-5/
https://www.financnytrh.com/3-dlhodobe-investicne-strategie-overene-casom/
https://financniodbornici.sk/2017/06/03/preco-sa-neoplati-investovat-do-podielovych-fondov/
https://www.zerohedge.com/news/2015-02-22/hedge-funds-underperform-sp-7th-year-row-here-are-their-top-holdings
http://akademia.trimbroker.com/clanky/Klzavy-priemer
https://peniazesucas.sk/co-je-to-volatilita/
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