Aktivna sprava alebo index
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Moznosti investovania

Investicie:

* do realnych aktiv

* do nehmotnych aktiv
* na kapitalovom trhu







Co je to podielovy fond?
A
* nastroj kolektivneho Typy fondov:
investovania * penaziné

* diverzifikacia * dlhopisove

* akciove
Kl'aCove pojmy * fondy fondov
* Sstatut fondu * zmiesané

* depozitar * Specialne Q




p Akcie

Y podl'a typu vynosnosti

* podl'a rastu (Growth stocks)

* podl'a hodnoty (Value stocks) m

* podl'a prijmu (Income stocks)

D
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P Firmy

podl'a vel'kosti trhovej kapitalizacie

A
mega kapitalizacia . stredna kapitalizacia
>200mld. § gl vysoka kapitalizacia 1 mld. — 10 mld. $
m ' 10 mld. — 200 mld. $
- @®  Whjrgool
rpoo
f N ETELIN tripadvisor
General Electric
mala kapitalizacia nano kapitalizacia

300 mil. — 1 mld. $ < 50 mil. $

micro kapitalizacia
50 mil. — 300 mil. §




p Forma obchodovania

PASIVNA

reakcie na vykyvy trhu
nakupom/predajom

Casové hladisko dlhodoba investicia
vyssie naklady na portfélio

., nizSie naklady na spravu
manazéra

Poplatky

Uloha na trhu predcit priemerné zisky na trhu kopirovat index

Index cennych papierov je statisticky index, ktory odraza vyvoj cien urcitej
skupiny cennych papierov.




S&P 500
S&P Global 100

FTSE All-World index series

Dow Jones Global Titans 50
S&P Global 1200
MSCI World

Najznamejsie indexy

Euro Stoxx 50

Stoxx Europe 600
«*“*,  FTSE Eurotop 100

FTSE Euromid

S&P Europe 350




Casové hladisko

Poplatky

Uloha na trhu

Forma obchodovania

PASIVNA

reakcie na vykyvy trhu
nakupom/predajom

dlhodoba investicia

vyssie naklady na portfélio

., nizSie naklady na spravu
manazéra

predcit priemerné zisky na trhu kopirovat index



VYHODY
flexibilita

moznost zniZenia rizika (najma dlhodobého)

moznost vyssich ziskov a arbitraze

Aktivna sprava ?

NEVYHODY
velmi nakladné
zavislost od kvality spravcu

rizikovost (najma kratkodoba)



Vynosnost uspesnych aktivne
spravovanych fondov

k 28.12. 2017 k 12.02.2018

Global X FTSE Southeast Asia 33.28% 29.07%
iShares Core MISCI Emerging Markets 32.46% 22.94%
iShares MSCI Emerging Markets 33.05% 23.36%
Vanguard FTSE Emerging Markets 27.08% 18.92%
iShares Edge MSCI Min Vol Emerg Mkts 23.14% 16.86%
Fidelity — ASEAN Fund 26.86 % 22.14%
Fidelity — South East Asia n/a 31.81%
Franklin Templeton — Templeton Asian Growth Fund 29.92% 21.01%
Fidelity — Asian Special Situations 41.05% 29.62%
Franklin Templeton — Templeton Emerging Markets Fund 37.55% 25.84%
BNP Parvest Equity World Emerging 40.58% 28.63%
Pioneer Funds — Emerging Markets Equity 32.39% 23.31%




VYHODY
flexibilita

moznost zniZenia rizika (najma dlhodobého)

moznost vyssich ziskov a arbitraze

Aktivna sprava ?

NEVYHODY
velmi nakladné
zavislost od kvality spravcu

rizikovost (najma kratkodoba)



Expense Ratios of Actively Managed and Index Mutual Funds
Percent, 1996-2016
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Pasivna sprava ?

VYHODY NEVYHODY

nizke poplatky prilis limitované

transparentnost malé zisky

nizsia danova zataz




Porovnanie vykonnosti Aktivnej a Pasivnej spravy
1.2
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1989-1999 1998 - 2008

B Aktivne fondy B US stock market B Aktivne fondy B US stock market




2011 2013
19%

B Aktivni manazéri B Pasivni manazéri B Aktivni manazéri B Pasivni manazéri




Rocny vynos

S&P 500 v rokoch 1928 - 2009

Trvanie investicie Najlepsi vysledok p.a Najhorsi vysledok p.a

1 rok 53.31% -30.70%

3 roky 28.41% -20.77%

5 rokov 25.93% -11.10%
10 rokov 18.04% -4.60%
20 rokov 13.62% 0.50%
30 rokov 9.86% 4.20%




Celkovy vynos

S&P 500 v rokoch 1928 - 2009

Trvanie investicie Najlepsi vysledok Najhorsi vysledok

1 rok 53.31% -30.70%

3 roky 111.74% -50.27%
5 rokov 216.64% -44.47%
10 rokov 425.11% -37.57%
20 rokov 1185.94% 10,59%
30 rokov 1577.50% 243.45%




Historicka pravdepodobnost’ zaporného vynosu

29.3%

3 5 10
Dizka trvania investicie v rokoch

Pravdepodobnost, Ze investicie do
akciovych fondov budu mat zdporny vynos.

3 5 10

DEka trvania investicie v rokoch

Pravdepodobnost, Ze akciové fondy
budu vynosnejsie ako dlhopisové.




P Specialny typ fondu:
ETF (Exchange Traded Fund)

A

Kvazi podielove fondy obchodované na burze

* ucCet u brokera

* kupa ETF priamo
na burze

* nizke naklady

'~

EXCHANGE TRADED FUND ‘




Ked” Hospodarske noviny uverejnia na prvej strane clanok s
nazvom Apokalypsa na akciovom trhu, Co urobite so svojimi
akciami?

dPredam akcie dPonechdam akcie A Nakupim akcie




Dakujeme za pozornost ©




https://peniazesucas.sk/co-je-to-etf/
https://cmorej.blog.sme.sk/c/371879/podielove-fondy-nech-sa-paci-zoznamte-sa.html
https://cmorej.blog.sme.sk/c/373038/podielove-a-etf-fondy-poplatky-aktivha-a-pasivna-
sprava.html

https://www.mbank.sk/pomoc/info/fondy/ake su typy fondov.html
https://financialengines.com/education-center/small-large-mid-caps-market-capitalization/
https://www.investopedia.com/articles/investing/080113/income-value-and-growth-
stocks.asp

https://www.investopedia.com/news/active-vs-passive-investing/
https://www.thebalance.com/major-world-stock-market-indexes-4148491
https://www.investopedia.com/articles/investing/091015/statistical-look-passive-vs-active-
management.asp
https://dennikn.sk/blog/1032169/kedy-je-podielovy-fond-lepsim-riesenim-ako-etf-
najlacnejsie-nemusi-byt-vzdy-najlepsie/
https://cmorej.blog.sme.sk/c/397107/je-investovanie-do-akcii-rizikove.html
https://cmorej.blog.sme.sk/c/248088/dlhopisy-preco-do-nich-neinvestovat-a-uz-vobec-do-
nich-nesporit.html
https://accountlearning.com/factors-influencing-international-capital-market/
http://www.pioneerinvestments.sk/Aktuality/Vysvetlivky k factsheetum.pdf
https://en.wikipedia.org/wiki/List of stock market indices
https://www.youtube.com/watch?v=S5ZTpOvViROE

https://www.ici.org/pdf/per23-03.pdf
https://investment-fiduciary.com/2010/04/27/does-stock-market-risk-decrease-over-time/
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