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Sylabus otazok k prednaske na tému:
Ocenovanie financnych derivatov

Daniel Sevcovic
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Opiste casovy priebeh vyvoja cien akcii a inych aktiv na svetovych burzach.
Objasnite pojmy ako st trend vyvoja cien aktiv a ich fluktuécie.

Vysvetlite pric¢inu vzniku fluktuécii cien aktiv na zdklade zmien ponuky a dopytu,
t.j. ponuky na kipu aktiva a ponuky na predaj aktiva.

Modelovanie vyvoja cien aktiv pomocou stochastickych procesov. Opiste
zakladné rysy Brownovho pohybu a jeho rozdelenie na deterministickt a
stocjasticku (volatilnt) zlozku.

Objasnite potrebu finan¢nych inStrumentov akymi st derivaty aktiv, napr. Call a
Put opcie. Co je snahov investorov pri konstrukcii portfolia pozostavajiceho z
volatilnych akcii, opcii a bezpecnych dlhopisov?

Co je kapna (Call) resp. predajna (Put) opcia? V akych situaciach je vyhodné
pouzit’ tieto typy opcii?

Ekonomické vychodiska Black-Scholesovej tedrie. Diskutujte principy arbitraze a
rizikovo neutrdlneho portfolia.

Vychodisk4 odvodenia matematického modelu Black-Scholesovej tedrie.
Konstrukcia rizikovo neutralneho portfélia a porovnanie s bezrikovymi
investiciami vo forme bezpecnych dlhopisov.

Terminalové (koncové) podmienky (Pay-off diagram) pre jednoduché opcie
akymi st Call a Put opcia. Kedy st jednotlivé stratégie ziskové (in-the-money) a
kedy st stratové (out-of-money)?

Black-Scholesova parcidlna diferencidlna rovnica a z nej plynuca oceiiovacia
formula (vzorec) pre najdenie hodnoty Call resp. Put opcie. Uved'te priklad
pouzitia ocenlovacieho vzorca.

Iné derivatové stratégie a ich konstrukcia pomocou jednoduchych opcii akymi st
Call a Put opcia. Nakreslite Pay-off diagram Butterfly stratégie a objasnite, kedy
je takato stratégia ziskova (in-the-money).

Stochasticky charakter vyvoja trokovej miery. Objasnite vyznam jednodiiovej
(short rate alebo overnight) tirokovej miery (sadzby) na medzibankovom trhu.
Aké hodnoty nadobuda jednodiiova trokova sadzba a ¢im je to sposobené?
Objasnite ¢asovu Strukturu trokovych mier (dlhopisy s tyzdiiovou az polro¢nou
dobou splatnosti). Co je to LIBOR resp. BRIBOR? Trh so $tatnymi dlhopismi
ako urcujuci faktor vplyvajici na zmeny trokovych sadzieb.

Vztah medzi cenou bezkupdénového dlhopisu a ¢asovou Struktiirou vyvoja
urokovych mier. Dlhopis ako derivat Grokovej miery.

Matematické modelovanie casového vyvoja urokovej miery. Jednofaktorovy
model.

Ekonomické a finan¢né vychodiska konstrukcie matematickych modelov
ocenovania dlhopisov. Konstrukia bezrizikového portfélia dlhopisov s réznymi
dobami splatnosti. Vasickov model.

Dalsie derivaty tirokovej miery. Vysvetlite transakciu typu swap. V akej situacii je
vyhodné tato transakciu pouzivat’. Derivaty trokovej miery typu cap a floor.
Vysvetlite ich vyznam.



Literatura:

1.

D.Sevéovié: Analytické a numerické metody ocefiovania finanénych derivatov.
Skriptda FMFI UK, 2002, www.iam.fmph.uniba.sk/institute/sevcovic/skripta
D.Sevéovié: Ocefiovania finanénych derivétov. Zapisky z prednasok na FM FMFI
UK, 2002, www.iam.fmph.uniba.sk/institute/sevcovic/

M.Komornikova, J.Komornik a K.Mikula: Modelovanie ekonomickych a
finan¢nych procesov. Skriptd STU, 1998.

M.Straka: Ocenovanie financnych derivatov, Diplomova praca FMFI 1999,
www.iam.fmph.uniba.sk/studium/efm/diplomovky/1999

J. Hull: Options, Futures and Other Derivative Securities, third edition, Prentice-
Hall., 1997




