Model pre vynosy akcii DELL
Na modeli spolupracovali: Veronika Čoláková, Ladislav Fuchs, Soňa Slobodníková.

Vynos = c + ε

Ide o šum s nekonštantnou varianciou, ukázalo sa, že je najvhodnejšie modelovať ju ako 
GARCH (1,1) proces.

Použili sme týždenné dáta od augusta 2004 po súčasnosť.

výstup z rovnice
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Date: 11/23/09   Time: 11:16

Sample (adjusted): 8/22/2005 11/16/2009

Included observations: 222 after adjustments

Convergence achieved after 6 iterations

Presample variance: backcast (parameter = 0.7)

GARCH = C(2) + C(3)*RESID(-1)^2 + C(4)*GARCH(-1)
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table02

		Date: 11/23/09   Time: 11:19

		Sample: 8/22/2005 11/16/2009

		Included observations: 222

		Autocorrelation		Partial Correlation				AC		PAC		Q-Stat		Prob

		.|.     |		.|.     |		1		0.004		0.004		0.0037		0.951

		.|.     |		.|.     |		2		0.056		0.056		0.7008		0.704

		.|.     |		.|.     |		3		0.057		0.057		1.4412		0.696

		.|.     |		.|.     |		4		0.034		0.031		1.7089		0.789

		.|*     |		.|*     |		5		0.096		0.09		3.8033		0.578

		.|.     |		.|.     |		6		0.027		0.021		3.9765		0.68

		*|.     |		*|.     |		7		-0.093		-0.107		5.9584		0.545

		.|*     |		.|*     |		8		0.129		0.118		9.8362		0.277

		.|*     |		.|*     |		9		0.099		0.105		12.128		0.206

		*|.     |		*|.     |		10		-0.072		-0.09		13.339		0.205

		.|*     |		.|.     |		11		0.075		0.057		14.672		0.198

		.|.     |		.|.     |		12		0.02		0.034		14.765		0.255

		.|.     |		.|.     |		13		0.022		-0.007		14.876		0.315

		*|.     |		*|.     |		14		-0.08		-0.125		16.42		0.288

		.|.     |		.|.     |		15		-0.064		-0.034		17.41		0.295

		*|.     |		*|.     |		16		-0.098		-0.096		19.726		0.233

		.|.     |		.|.     |		17		0.073		0.041		21.035		0.225

		*|.     |		*|.     |		18		-0.173		-0.144		28.373		0.057

		.|.     |		.|.     |		19		-0.036		-0.009		28.699		0.071

		.|.     |		.|.     |		20		0.049		0.065		29.295		0.082

		.|.     |		.|.     |		21		-0.023		-0.012		29.431		0.104

		.|.     |		.|.     |		22		-0.041		-0.042		29.848		0.122

		*|.     |		*|.     |		23		-0.113		-0.079		33.03		0.081

		.|.     |		.|.     |		24		0.01		0.064		33.056		0.103

		.|.     |		.|.     |		25		0.012		-0.006		33.093		0.129

		.|.     |		.|.     |		26		-0.044		-0.025		33.588		0.146

		*|.     |		.|.     |		27		-0.111		-0.032		36.749		0.1

		.|.     |		.|.     |		28		0.022		0.01		36.872		0.122

		*|.     |		*|.     |		29		-0.069		-0.078		38.083		0.12

		*|.     |		*|.     |		30		-0.091		-0.116		40.235		0.1

		*|.     |		.|.     |		31		-0.108		-0.063		43.289		0.07

		.|.     |		.|.     |		32		0.046		0.062		43.844		0.079

		.|.     |		.|.     |		33		0.005		-0.009		43.851		0.098

		.|*     |		.|*     |		34		0.091		0.1		46.049		0.081

		*|.     |		.|.     |		35		-0.094		-0.032		48.411		0.065

		.|.     |		.|.     |		36		0.007		-0.003		48.423		0.081
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table03

		Date: 11/23/09   Time: 11:20

		Sample: 8/22/2005 11/16/2009

		Included observations: 222

		Autocorrelation		Partial Correlation				AC		PAC		Q-Stat		Prob

		.|.     |		.|.     |		1		-0.041		-0.041		0.3699		0.543

		.|.     |		.|.     |		2		0.047		0.045		0.8645		0.649

		.|.     |		.|.     |		3		0.067		0.071		1.8832		0.597

		*|.     |		*|.     |		4		-0.078		-0.075		3.2547		0.516

		.|.     |		.|.     |		5		0		-0.012		3.2547		0.661

		.|*     |		.|*     |		6		0.091		0.095		5.1707		0.522

		*|.     |		.|.     |		7		-0.068		-0.051		6.2248		0.514

		.|.     |		.|.     |		8		0.061		0.043		7.0946		0.526

		.|.     |		.|.     |		9		0.052		0.051		7.7342		0.561

		.|.     |		.|.     |		10		-0.048		-0.03		8.2718		0.602

		.|.     |		.|.     |		11		0.05		0.028		8.8575		0.635

		.|.     |		.|.     |		12		0.002		0.003		8.8588		0.715

		.|.     |		.|.     |		13		0.038		0.058		9.2032		0.757

		*|.     |		*|.     |		14		-0.068		-0.091		10.322		0.738

		.|*     |		.|*     |		15		0.086		0.082		12.112		0.671

		.|.     |		.|.     |		16		-0.049		-0.033		12.698		0.695

		.|.     |		.|.     |		17		-0.033		-0.047		12.963		0.739

		.|.     |		.|.     |		18		0.001		-0.011		12.963		0.794

		.|*     |		.|*     |		19		0.104		0.123		15.624		0.682

		.|.     |		.|.     |		20		-0.027		-0.013		15.807		0.729

		.|.     |		*|.     |		21		-0.051		-0.103		16.441		0.744

		.|.     |		.|.     |		22		-0.022		-0.013		16.561		0.787

		.|.     |		.|*     |		23		0.067		0.107		17.669		0.775

		.|.     |		.|.     |		24		-0.016		-0.03		17.733		0.816

		.|.     |		.|.     |		25		-0.039		-0.065		18.108		0.838

		.|.     |		.|.     |		26		-0.043		-0.043		18.581		0.854

		.|.     |		.|.     |		27		0.038		0.072		18.958		0.872

		.|*     |		.|*     |		28		0.16		0.156		25.526		0.599

		*|.     |		*|.     |		29		-0.076		-0.07		27.011		0.571

		.|.     |		*|.     |		30		-0.064		-0.12		28.082		0.566

		.|.     |		.|.     |		31		-0.008		-0.016		28.1		0.616

		*|.     |		*|.     |		32		-0.133		-0.086		32.741		0.43

		.|.     |		.|.     |		33		-0.049		-0.042		33.371		0.449

		.|.     |		.|.     |		34		0.027		-0.019		33.561		0.489

		.|.     |		.|.     |		35		-0.059		-0.01		34.476		0.493

		.|.     |		.|.     |		36		0.005		-0.013		34.482		0.541
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table01

		Dependent Variable: VYNOS

		Method: ML - ARCH (Marquardt) - Normal distribution

		Date: 11/23/09   Time: 11:16

		Sample (adjusted): 8/22/2005 11/16/2009

		Included observations: 222 after adjustments

		Convergence achieved after 6 iterations

		Presample variance: backcast (parameter = 0.7)

		GARCH = C(2) + C(3)*RESID(-1)^2 + C(4)*GARCH(-1)

				Coefficient		Std. Error		z-Statistic		Prob.

		C		-0.00359		0.002874		-1.249424		0.2115

				Variance Equation

		C		8.79E-05		5.60E-05		1.570103		0.1164

		RESID(-1)^2		0.066314		0.030203		2.195633		0.0281

		GARCH(-1)		0.900588		0.04469		20.15185		0

		R-squared		-0.000156		Mean dependent var				-0.004211

		Adjusted R-squared		-0.013919		S.D. dependent var				0.049848

		S.E. of regression		0.050194		Akaike info criterion				-3.265606

		Sum squared resid		0.549238		Schwarz criterion				-3.204297

		Log likelihood		366.4823		Hannan-Quinn criter.				-3.240853

		Durbin-Watson stat		2.016025






