CVICENIA Z FINANCNYCH DERIVATOV 2006/2007

PRIKLAD

Predpokladajme, Ze vyvoj ceny akcie sa riadi geometrickym Brownovym pohybom

S(t) =

So exp(ut + ow(t))

s parametrami p = 0.3 a 0 = 0.24 a sucasnd cena akcie je 420 USD.

1. Ndjdite stredni hodnotu ceny akcie o pol roka.

Riesenie: Cena akcie o t rokov mé lognormalne rozdelenie, lebo

InS(t) =InSo + put + ow(t) ~ N (InSo + pt, o’t) .

Vieme, 7e ndhodné premenné X s lognormalnym rozdelenim s parametrami ji a 52 (t.j. taka,
ktorej logaritmus méa rozdelenie N (ji,52)) méa strednt hodnotu

V naSom pripade

EX = efi+37",

f=1InSy + ut, 6% = ot,

a teda

E[S(®)] =

1.2 12
elnSQ+[l/t+20' t_ SO eut,+2o t.

Dosadime konkrétne hodnoty zo zadania (1 = 0.3, 0 = 0.24, Sy = 420, t = 0.5):

E[S(0.5)] = 420 £0-3X0-3+30:247%05 — 495 05,

2. Vypocitajte pravdepodobnost toho, Ze cena akcie o Sturt Toka bude vicsia ako 500 USD.

RiesSenie:
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kde @ je distribuénd funkcia N(0,1). Dosadenim hodnot zo zadania (p = 0.3, 0 = 0.24,
So = 420, t = 0.25) dostaneme, Ze hladana pravdepodobnost je

P[S(t)<500]:1—<1>( !

éize priblizne dvadsat percent.

0.24+/0.25

500
(m o 03 0.25>) — 1 — ®(0.8279) = 0.2039,



