CVICENIA Z FINANCNYCH DERIVATOV 2006/2007

DoMmAcA ULOHA 5
TERMIN ODOVZDANIA: 22.3.2007

Pokyny k DU:

o Vsetky matlabovské subory alebo skopirované prikazy, ktoré ste pouzili, poslite e-mailom na
adresu bs.ulohy@gmail.com, subject: derivaty - dub - vase priezvisko.

e Grafy a ostatné tlohy moZete odovzdat na papieri alebo poslat tiez e-mailom.

e Kazdy musi naprogramovat ulohu samostatne - Ziadne identitcké subory odovzdané viacerymi
ludmi ;-)

e Pod call, resp. put opciou rozumieme eurdpsku call, resp. put opciu na akciu bez dividend.

1. Opakovanie z cvic¢enia

(a) (1 bod) Napiste funkciu v m-stbore na vypocet ceny put opcie (vstupné parametre:
cena akcie S, ¢as do expirdcie 7 expiracna cena F, Grokova miera r, volatilita akcie o).
Pre zvolené hodnoty parametrov zakreslite do jedného grafu payoff put opcie a jej cenu
v zavislosti od ceny akcie S.

(b) (1 bod) Dokézte, ze graf ceny put opcie vzdy pretne payoff diagram.
(¢) (0,5 boda za kazdy parameter, spolu 2,5 boda) Zavislost ceny call opcie od parametrov:
Pre kazdy z parametrov S, E, 7, 1, o:
e Nakreslite graf, ktory ma na x-ovej osi tento parameter a na y-ovej cenu call opcie.

e Urcte znamienko derivacie a rozhodnite, ¢i je zavislost ceny call opcie od tohto
parametra rasttca alebo klesajuca.
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2. (2,5 boda) Vyberte si jeden z parametrov S, F, 7, r, 0 a odvodte vztah pre deriviciu ceny
call opcie podla tohto parametra.

3. (8 body) Dokézte, 7Ze graf ceny call opcie sa nachddza medzi priamkami S aS — Eexp(—rT)
(pozri obr. 1).

4. (1 bod za kaZdy parameter, spolu 5 bodov) Zavislost ceny put opcie od parametrov. Pre kazdy
z parametrov S, E, 7, r, 0:

e Nakreslite graf, ktory ma na x-ovej osi tento parameter a na y-ovej cenu put opcie.



e Vypoditajte deriviciu ceny put opcie podla tohto parametra (najlahsie pomocou call-
put parity a derivécii ceny call opcie).

e Je zavislost od tohto parametra rastiica alebo klesajuca? (V jednom pripade je zavislost
nemonoténna - na grafe zvolte taky definiény obor, aby sa to dalo vidief. V ostatnych
pripadoch uréte znamienko derivécie.)

40
7
7
~
-
35 e |
7
P
-
-
30 - |
Ve
-
—— cena call opcie e

251 | — - S-Eexp(-r1) e A

40

cena akcie S

Obr. 1: Priklad 3



