CVICENIA Z FINANCNYCH DERIVATOV 2006/2007

DoMmAcA ULOHA 7
TERMIN ODOVZDANIA: 12.4.2007

Pokyny k DU:

o Vsetky matlabovskée subory alebo skopirované prikazy, ktoré ste pouzili a ddta z prikladu 2, po-
slite e-mailom na adresu bs.ulohy@gmail. com, subject: derivaty - du7 - vase priezvisko.

e Grafy a ostatné tlohy moZete odovzdat na papieri alebo poslat tiez e-mailom.

e Kazdy musi naprogramovat ulohu samostatne - Ziadne identitcké subory odovzdané viacerymi
ludmi ;-)

1. (5 bodov) Opakovanie z cvi¢enia

(a) Odvodte PDR pre cenu derivatu v Lelandovom modeli s transakénymi nédkladmi.
(b) Ako sa tato rovnica zjednodusi v pripade eurépskej call a put opcie?
(c) Dokéazte:
e Graf call opcie na akciu bez dividend nikdy nepretina payoff diagram.
e Pre cenu call opciu na akciu s dividendami existuje také Sx, ze pre S > Sx* je cena

opcie pod payoff diagramom. (Ako dosledok, graf call opcie na akciu s dividendami
vzdy pretne payoff diagram.)

2. (3 body) Vyberte si jednu z firiem MSFT a YHOO. Stiahnite si historické ceny akcii (napr.
na http://finance.yahoo.com) a odhadnite z nich volatilitu akcie. (Postup je uvedeny v
prvom cviceni.) Uvazujme transakéné naklady charakterizované konstantou c ako na cviceni!
Nakreslite zavislost Lelandovho ¢sla od dizky intervalu medzi zmenami portfélia. Kedy je
Lelandovo ¢islo z intervalu (0,1)?

3. (4 body) Napiste funkciu, ktora overi podmieku, Ze Lelandovo ¢islo je z intervalu (0,1). Ak je
splnend, vypocéita hodnotu call a put opcie za pritomnosti transakénych ndkladov (parametre:
cena akcie, expira¢né cena, volatilita, ¢as do expiracie, irokova miera, konstanta c, interval
medzi dvoma zaisteniami portfélia).

4. (8 body) Uvazujme povodny Black-Scholesov model, bez dividend a transakénych nakladov.
Vypoéitajte elasticitu ceny call opcie vzhladom na cenu akcie, t.j. g—g%. (Ako vieme, této
hodnota uréuje, o kolko percent sa zmeni cena call opcie, ak sa cena akcie zmeni o jedno

1 a konverguje k 1 pre S — oo. Nakreslite graf zavislosti elasticity od ceny akcie pre zvolené
hodnoty parametrov.

ITj. c= S‘“kigs’”d, kde S = W Hodnoty bid a ask berieme z cvicenia.



