1 Black-Scholesov model: greeks

Ak nie je povedané inak, pod cenou derivatu rozumieme Black-Scholesovu cenu derivatu na
akciu nevyplacajicu dividendy. Oznacenie sa zhoduje s oznacenim z prednésky.

1.

2.

Dokézte lemu SN'(dy) — Ee "M~ N'(dy) = 0. Kde sa vyuzivala?
Vypocitajte deltu call a put opcie.

Predpokladajme, Zze pri zostaveni portfdlia sa riadime delta hedZingom. Kolko akcii
budeme mat v portféliu, ak sme

(a) kupili 1000 call opcii
(b) vypisali 1000 put opcii

Odpoved staci pisat v tvare napr. 1000 x N(d;). Budeme v jednotlivych pripadoch akcie
kupovat alebo predévat?

Nagcrtnite priebeh gamy pre dva rozne Casy zostavajice do expiracie. V ¢om sa lisia?

. Odvodte explicitny Vzgah pre faktor Vanna, ktory meria citlivost delty na zmenu vola-

tility, t. j. Vanna = 865—8‘/0

Odvodte explicitny vztah pre faktor Speed, ktory meria citlivost gamy na zmenu ceny
. . 3
akcie, t. j. Speed = gT‘g

Ukazte, ze ak akcia vyplaca spojité dividendy s dividendovou mierou ¢, tak .S e~ dT-t) N/ (d1)—

Ee "T=YN'(dy) = 0. Vypoditajte deltu call a put opcie na akeiu, ktord vyplaca divi-
dendy.



