Black-Scholesov vzorec: implikovana volatilita

:: Implikovana volatilita ::

e Implikovana volatilita je takd hodnota volatility sigma, ktorej dosadenim do Black-
Scholesovho vzorca dostaneme trhova cenu opcie.

e Zavislost ceny call opcie od volatility:
o Cena call opcie je rasticou funkciou volatility.
o Ak volatilita konverguje k nule, limita ceny call opcie je max(0,S-E*exp(-r 7 )).
o Ak, naopak, volatlita ide do nekonec¢na, limita ceny opcie je aktualna cena akcie S.
o Ak je teda trhova cena call opcie z intervalu (max(0,S-E*exp(-r 7)),S), tak implikovana
volatilita existuje a je jednoznacne urcena.

¢ Je viacero moznosti, ako implikovanu volatilitu prakticky vypocitat, tu je jedna z nich:

function [s]=ImplVolCall (S,E,r,tau,v)

function [r]=xozdiel (sigma)
r=Call (S,E, r,sigma, tau)-v;

endfunction

s=f: ve (0.3,rozdiel) ;

endfunction

Co sa tu poéita:
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¢ Funkcia ImplVolCall v Scilabe je sucastou kédu black_scholes.sci z predchadzajiceho
cviCenia.

:: CvicCenia ::

1. Zvacsite rozsah volatility na x-ovej osi predchadzajiceho obazku tak, aby bolo vidiet jej
limitu v nekonecne.

2. Zvolte také sady parametrov, aby ste na grafe zavislosti ceny opcie od volatility akcie videli
obe moznosti, odkial méze tato krivka zacinat.

3. VyskusSajte si samostatne vypocet implikovanej volatility pre zvolené parametre - toto je
dolezité, tento vypocet budeme esSte potrebovat neskor, na nasledujucom cviceni
"rozcvicka" s takymto zadanim za 2 body.

4. Implikovana volatilita pre ostatné typy opcii - odvodte, kedy existuje, naprogramujte funkciu
na jej vypocet a pouZite ju na vypocet implikovanej volatility pre konkrétnu opciu:

1. put opcia na akciu nevyplacajucu dividendy
2. call a put opcia na akciu vyplacajicu dividendy so spojitou dividendovou mierou g
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