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Priklad 1
Rozhodhnite, ¢i su nasledovné tvrdenia pravdivé. Odpovedajte iba ano-nie. Kazda spravna
odpoved' 1 bod, nespravna minus 1 bod, Ziadna 0 bodov (spolu max. 15 bodov).

Ak cenu akcie modelujeme geometrickym Brownovym pohybom, tak vynosy maju normaine
rozdelenie.

Ak vypiSeme call opciu, tak pri delta hedzingu mame v portféliu kladny pocet akcii.

Pravdepodobostné rozdelenie hodnoty geometrického Brownovho pohybu v danom Case je
normalne.

Cena eurépskej aj americkej call opcie ide do nekonecna, ak cena akcie ide do nekonecna.

Cena put opcie v Black-Scholesovom modeli je rastucou funkciou urokovej miery (osttané
parametre uvaujeme konstantné).

Na zarucenie konvergencie implicitnej schémy na rieSenie rovnice vedenia tepla na
intervale so zadanymi hodnotami v krajnych bodoch sa vyzaduje splnenie urcitej
podmienky pre ¢asovy a priestorovy krok.

Na zaruéenie konvergencie explicitnej schémy na rieSenie rovnice vedenia tepla na
intervale so zadanymi hodnotami v krajnych bodoch sa vyzaduje splnenie urcitej
podmienky pre ¢asovy a priestorovy krok.

SOR metdéda na numerické rieSenie systému linearnych rovnic konverguje pre fubovolnu
sustavu rovnic a fubovolny Startovaci bod.

PSOR metdda sluzi na numerické rieSenie systému linearnych rovnic.

Ocenovanie americkej call opcie sa da transformovat na rieSenie ulohy o linearnej
komplementarite.

Limitné rozdelenie okamzitej urokovej miery v Cox-Ingersoll-Rossovom modeli je normailne.

Payoff azijskych opcii zavisi od vyvoja podkladového aktiva na ur€itom ¢asovom intervale
(nielen v Case expiracie).

Lelandov model je zovSeobecnenim Black-Scholesovho modelu, ktory uvazuje
nekonstantnu volatilitu akcie.

Cena americkej call opcie na akciu nevyplacajucu dividendy sa rovna cene eurdpskej opcie
s rovnakymi parametrami.

Cena americkej call opcie na akciu vyplacajucu dividendy sa rovna cene europskej opcie s
rovnakymi parametrami.



Priklad 2
Piste iba vysledky. Kazda spravna odpoved’ 2 body (nespravna alebo Ziadna 0 bodov, spolu max.
4 body).

* Uvazujme eurdpsku call opciu na akciu s expiracnou cenou 100 USD a expiraciou o rok.
Urokova miera je jedno percento a dneSna cena akcie je 75 USD. Uvedte priklad ceny tejto
opcie, pri ktorej je implikovana volatilita z Black-Scholesovho modelu mensia ako 0.35.

+ Urokovéa miera je jedno percento a volatilita akcie je 0.3. Uvazujme eurépsku opciu na
akciu s expiracnou cenou 100 USD a expiraciou o mesiac (. j. 1/12 roka), ktora stoji 10
USD. Cena akcie je 105 USD. Vypisali sme 1000 takychto call opcii a hedzujeme toto
portfélio delta hedzingom. Kolko akcii budeme mat v porftoliu?

Priklad 3 (max. 7 bodov)

Nacértnite payoff stratégie, ktora pozostava z kupy put opcie s expiratnou cenou 50 USD a predaja
put opcie s expiratnou cenou 30 USD. Uvedte priklad takych (kladnych) cien tychto opcii, pri
ktorych by takato stratégia bola arbitrazou a vysvetlite, aka stratégia by (pri takychto cenych) viedla
k bezrizikovému zisku.



V prikladoch 4 a 5 piste cely postup rieSenia, iba vysledok nestaci.

Priklad 4 (max. 7 bodov)

Uvazujte Lelandov model a predpokladajte, ze rok ma 252 pracovnych dni a po¢as kazdého
pracovného dfia je burza otvorena 7 hodin. Rozdiel medzi ask a bid cenou akcie predstavuje pol
percenta ich priemernej hodnoty. Portfélio chceme pri hedZovani opcie menit kazdych 5 minut.
Uvedte priklad volatility akcie, pri ktorej je to pripustny ¢as.

Priklad 5 (max. 7 bodov)

Uvazujme VaSi¢kov model pre urokové miery. DneSna hodnota urokovej miery je 1 percento.
Stredna hodnota urokovej miery o rok je 2 percenta a limita strednej hodnoty v buducnosti (pre ¢as
iduci do nekonecna) je 3.5 percenta. UrCte vSetky pripady (teda vSetky trojice parametrov modelu),
pri ktorych nastava takato situacia.



