Skuska z finanénych derivatov

Meno:

Priklad 1
Rozhodnite, ¢i su nasledovné tvrdenia pravdivé. Odpovedajte iba ano-nie. Kazda spravna
odpoved’ 1 bod, nespravna minus 1 bod, Ziadna 0 bodov (spolu max. 15 bodov).

1) Ak cenu akcie modelujeme geometrickym Brownovym pohybom, tak vynosy maji
normalne rozdelenie.

2) Binomicky strom na ocefiovanie eurépskej opcie je Specialnym pripadom
implicitnejnumerickej schémy.

3) Cena eurdpskej aj americkej call opcie je hladka (teda spojita a spojite diferencovatelnd)
funkcia ceny akcie.

4) Delta put opcie v Black-Scholesovom modeli je vZdy zaporna.

5) Cena eurdpskej call opcie musi byt nerastucou funkciou expiraénej ceny, inak je na trhu
arbitraz.

6) Cena eurdpskej put opcie musi byt nerasticou funkciou expiraénej ceny, inak je na trhu
arbitraz.

7) PSOR metdda sluzi na numericke rieSenie systému linearnych rovnic.

8) Ocenovanie americkej call opcie sa da transformovat na rieSenie ulohy o linearnej
komplementarite.

9) Limitné rozdelenie okamzitej urokovej miery vo Vasickovom modeli je normaine.

10) Payoff azijskych opcii zavisi od vyvoja podkladového aktiva na ur€itom ¢asovom intervale
(nielen v Case expiracie).

11) Bid cena opcie v Lelandovom modeli je men3ia ako Black-Scholesova cena pri tych istych
parametroch, ale bez uvazovania transakénych nakladov.

12) Ask cena opcie v Lelandovom modeli je mens$ia ako Black-Scholesova cena pri tych istych
parametroch, ale bez uvazovania transakénych nakladov.

13) Cena americkej put opcie na akciu nevyplacajucu dividendy sa rovna cene eurdpskej opcie
s rovnakymi parametrami.

14) Cena americkej call opcie na akciu nevyplacajucu dividendy sa rovna cene eurdpskej opcie
s rovnakymi parametrami.

15) SOR metdéda na numerické rieSenie systému linearnych rovnic konverguje rychlejSie ako
Gauss-Seidelova metdda pre lubovolnu volbu parametra omega.



Priklad 2
Piste iba vysledky. Kazda spravna odpoved’ 2 body (nespravna alebo Ziadna 0 bodov, spolu max.

4 body).

* UvaZujme eurdpsku call opciu na akciu s expiracnou cenou 100 USD a expiraciou o
rok. Urokova miera je jedno percento a dneSna cena akcie je 75 USD. Pri akej cene
tejto opcie je implikovana volatilita z Black-Scholesovho modelu rovna 0.357?

e Uvazujme eurdpsku call opciu na akciu s expiraénou cenou 100 USD a expiraciou o
mesiac (t. j. 1/12 roka). Urokova miera je jedno percento a volatilita akcie je 0.4.
Vypisali sme 100 tychto opcii a hedZujeme toto portfélio delta hedzingom. Uvedte
priklad aktualnej ceny akcie, pri ktorej budeme mat’ v nadom portféliu viac ako 50 akcii.

Priklad 3 (max. 7 bodov)
Uvazujte stratégiu, ktora pozostava z predaja ATM call a ATM put opcie.
* Nacrtnite payoff diagram tejto stratégie a ukazte, zZe strata nie je ohranitena.
* Pridajte k tejto stratégii kipu alebo predaj inej opcie tak, aby vysledna stratégia mala uz
stratu ohranicenu.



Priklad 4 (max. 7 bodov)
Uvazujme VaSi¢kov model pre urokové miery a parametre z cvi¢enia:

dr,=(x+ pr)dt + eridW,
Znovu zZoberieme parametre pre Novy Zéland:

Table 3 (Continued)

Country Model® o B o’
New Zealand Unrestricted 0.0045 —0.048 0.0034 0.7815
(2.1021) (—2.1597) (1.9698) (7.2141)
| Vasicek 0.0046 —0.0487 (.0001 0
(1.8959) (—2.2584) (8.3736)
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Uvedte priklad trhovej ceny rizika, pri ktorej bude limita vynosovych kriviek (pre splatnost iducu do
nekonecna) vacésia ako 10 percent. Vypocitajte tato limitu.

Priklad 5 (max. 7 bodov)

Uvazujme call opciu na s expiraénou cenou 15 USD, ak dne$na cena akcie je 9 USD. Urokova
miera je nulova. Pre ktoré z nasledujucich hypotetickych cien opcie - 2 USD, 5 USD, 7 USD, 10
USD, 15 USD - existuje implikovana volatilita? Pre ktoru z nich je implikovana volatilita najvyssia?
Dokazte svoje tvrdenia.



