
Finančné deriváty: príklady



  

Príklad 1: Delta hedžing

Príklad je zo skúšok Society of Actuaries (zbierka na webstránke predmetu)



  

Príklad 2: Závislosť vegy od času

Budeme uvažovať cenu akcie rovnú odúročenej exspiračnej cene, teda 
S = E exp(-r * (T-t)), otázka je z quant.stackexchange.com



  

Príklad 3: Odvodenie PDR pre derivát

● Louis Bachelier na začiatku 20. storočia modeloval 
vývoj ceny akcie Brownovým pohybom (nie 
geometrickým Brownovým pohybom ako to poznáme z 
Black-Scholesovho modelu).

● Odvoďte PDR pre cenu derivátu pri takomto 
predpoklade. Ktoré kroky treba zmeniť v pôvodnom 
odvodení z prednášky?



  

Príklad 4: Odvodenie PDR pre derivát

● Uvažujme Black-Scholesove predpoklady.
● Majme derivát, ktorý v čase exspirácie nevyplatí nič, ale 

do tohto času vypláca spojité platby: na intervale 
● (t, t+dt) vyplatí C(S, t)dt, kde C je zadaná funkcia.
● Odvoďte PDR pre cenu takéhoto derivátu.



  

Príklad 5: Odvodenie PDR pre derivát

● Uvažujme swap: strana A bude strane B platiť fixný 
spojitý úrok u, strana B bude platiť strane A trhový úrok 
r.

● Ekvivalentne: uvažujme kupónový dlhopis s náhodným 
kupónom r – u, ktorý v čase maturity nevyplatí nič

● Predpokladajme, že vývoj úrokovej miery r sa riadi 
Vašíčkovym modelom.

● Odvoďte PDR pre cenu takéhoto dlhopisu.
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