Ocerovanie finanénych derivatov Diplomova praca

Uvobp

Finanéné derivaty sa obchoduju vo svete uz vyse 20 rokov a hojne sa pouzivajui na
Spekulaciu alebo ochranu voci roznym rizikdm (hedging). U nés su vSak stale novinkou a
eSte sa neobchoduju na burze (s vynimkou Bratislavskej opcnej burzy, ktord zanikla).
Napriek tomu si myslim, Ze derivaty by mohli byt’ vel'mi uZzito¢né pre slovenské podniky
prave ako nastroj ochrany voci rizikdm. Na druhej strane, ak zoberieme akcie, anonymné
obchody tvoria len zlomok uz aj tak nizkeho celkového objemu predaja a teda nastavaju
problémy s likviditou, ktord je jeden z predpokladov snad’ vSetkych modelov.

Cielom tejto prace bolo vytvorit” uréity prehl'ad ocetiovania réznych derivatov a
zéarovenn 1 manudl pre bankéarov, financnikov a ekondémov. Preto je pomatd viac
z ekonomického hl'adiska, ako z matematického (o sa tyka argumentdcii). Napriek tomu
by mala byt matematicky korektna. Prdca by mala byt citatelna a pochopitelnd pre
Cloveka s priemernym vysokoskolskym matematickym vzdelanim. Neobsahuje dokazy
tvrdeni a aj odvodenia roznych vztahov su viac intuitivne. Druhym cielom bolo
implementovat’ niektoré modely na pocita¢i a demonstrovat’ tak praktické vyuzitie
vysledkov.

Vo svete existuje mnoho druhov finanénych derivatov a stale vznikaja nové.
Pokrytie vSetkych moznych by vyzadovalo hruba knihu, preto som sa obmedzil na
zékladné a najbeznejsie typy. Prezentované modely poskytuju teoreticku cenu derivatu,
ktort je mozné konfrontovat’ s trhovou. Pritom si treba uvedomit’, Ze tieto nemusia byt
zhodné, pretoze trh vicsinou nespliiia predpoklady modelu. Pri vytvoreni nového derivatu
je vsak jeho teoretickd cena jedinym voditkom. Taktiez principy odvodenia modelov pre
jednoduché derivaty sa daju vyzit pri zlozitejSich.

Praca je rozdelena do Siestich kapitol a troch priloh. V prvej kapitole su popisané
druhy derivatov a pozicie na trhu a definované zakladné pojmy. Druha kapitola obsahuje
popis modelov vyvoja cien akcii, vysky urokov a kurzov cudzich mien. Tretia kapitola je
venovana derivatom akcii, v §tvrtej je popis derivatov urokovej miery. V piatej kapitole
njjdeme velmi struény popis derivatov cudzej meny. V Siestej kapitole su popisané
numerické implementéacie niektorych modelov. Prilohy obsahuju casti, ktoré by narusili
prehl’'adnost’ kapitol. V prilohe A su pouzité definicie a tvrdenia, v prilohe B odvodenie

ukazovatelov pre europsku call opciu (tzv. greeks). Posledna priloha C obsahuje
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programatorsky popis a zdrojovy koéd vytvoreného software, ktory je tiez na prilozZenej

diskete. Je vol'ne pouzitel'ny bez akychkol'vek obmedzeni.

Dakujem diplomovému vedicemu Prof. RNDr. Jozefovi Komornikovi, DrSc. za

poskytnutie Studijnej literatury, vedenie a pripomienkovanie diplomovej prace.

Zaroven Cestne prehlasujem a svojim podpisom potvrdzujem, Ze pracu som

vypracoval samostatne s pouZzitim uvedenej literattry.
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