Ocerovanie finanénych derivatov Diplomova praca

ZAVER

Ako uz bolo spomenuté v tvode, praca bola myslend ak ako manudl pre bankarov,
finan¢nikov a pod., ktori maju ur€ité¢ matematické vedomosti. Nevyzaduje sa pritom
detailnd znalost' rieSenia parcidlnych diferencidlnych rovnic, ani podrobna znalost
stochastickych procesov, integralov a derivacii. Pripadny zaujemca o hlbsi matematicky
pohl'ad mdze pokracovat’ Stidiom uvedenej literatiry alebo knih venovanych danym
matematickym oborom.

7 kapacitnych dévodov nebolo mozné popisat vSetky druhy derivatov, ktoré
existuju. Prezentované modely pokryvaju len zakladné a najbeZznejSie druhy. AvSak na
oceriovanie zlozitejSich typov derivatov sa pouZzivaji rovnaké principy a modifikacie
prezentovanych modelov. Casto sa tiez zloZité derivaty daju rozloZit' na portfolio zlozené
z jednoduchych derivatov, dlhopisov, pripadne akcii (tzv. dekompozicia, prikladom je
napriklad cap, ktory je mozné popisat ako portfélio eurdpskych put opcii). Okrem
samotného popisu modelov bola €ast’ prace venovand hedgingu, odhadom volatility a
struénému popisu trhov derivatov.

Co sa tyka numerickych implementacii, boli implementované tri modely: Black—
Scholesov model pre europske opcie, PSOR algoritmus pre americké opcie a bariérové
opcie. Ked’ si vS§imneme vysledky pre jednotlivé typy derivatov, da sa povedat, Ze tieto tri,
pri vhodne zvolenych parametroch, pokryvaji viacsinu z prezentovanych modelov. Taktiez
je Tahko mozné dopliiat nové objekty riesiace konkrétne aplikdcie. Zdrojovy kod aj
skompilované subory su komukol'vek pristupné ako freeware, teda ako autor si

nenarokujem na Ziadne prava z autorstva vyplyvajuce.
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