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1 Uvod

Vnatorna a vonkajSia stabilita narodnych ekonomik st v sucasnosti Casto
diskutované otdzky. K zahrani¢nej nerovnovahe prispieva zvySujuca sa zahrani¢na
zadlzenost’, no najmid nerovnovédha vo vyvoji dovozu a vyvozu. Pasivny schodok
zahrani¢ného obchodu spdsobi deficitny schodok bezného uctu platobnej bilancie. Pri jeho
nedostatocnom kryti kapitdlovym a finanénym U¢tom to povedie k zdpornému schodku
celej platobnej bilancie. V dosledku toho sa znizia devizové rezervy Néarodnej banky ¢im
klesnu aj Cisté zahrani¢né aktiva krajiny. Nasledkom je, Ze medzinarodna pozicia krajiny
sa zhorsuje.

Pre zabezpeCenie rovnovahy v krajine je dolezité poznat’ podmienky, za ktorych
zahrani¢ny obchod funguje, a ktoré ho ovplyviiuji. Je dobré poznat’ mechanizmy, ktoré na
dovoz a vyvoz vplyvaju, a na ktorych zmenu dovoz a vyvoz reaguje. Vhodnou
hospodarskou, menovou a fiskalnou politikou je mozné nepriaznivy vyvoj v zahrani¢cnom
obchode ovplyvnit. Ak sa nedaji nasledky zvySujicej sa zahrani¢nej nerovnovahy
odstranit’ uplne, da sa aspon zmiernit’ ich vplyv.

Cielom tejto diplomovej prace bola konstrukcia ekonometrického modelu
zahrani¢ného obchodu Slovenskej republiky. Uloha spo¢ivala predovietkym v najdeni
pri¢innych vztahov, ktoré na zahrani¢ny obchod posobia. Potom nasledovala konStrukcia
ekonometrickych rovnic, pricom tie by mali vyhovovat zdkladnym principom tedrie
medzinarodného obchodu. Pri konstrukcii bolo potrebné zohl'adnit’ aj Specifikd narodnej
ekonomiky.

Nasledné vyuZitie zostavenych rovnic je r6znorodé. Mozno ich pouzit’ nielen na
analyzu minulého vyvoja zahrani¢ného obchodu, ale aj na prognézy do budicnosti.
Vysoky prinos ekonometrickych rovnic je v ich vyuziti na konStrukciu variantnych
scendrov pre minulost’, ale aj buducnost’. V kazdom pripade by vSak mali byt potrebnym

pomocnym prostriedkom hospodarskej politiky.



2 Ekonometria

"Ekonomia bez ekonometrie, ako zakladu svojho ekonomickeho vyskumu,
by nedospela daleko za stadium obecného verbalizmu,

nepriniesla by skutocne uzitocné vysledky."
Trygve Haavelmo'

Pri planovani hospodarskeho vyvoja zohrdva vyznam nielen samotnd ekonomicka
tedria, ale aj vyuzitie Statistickych a matematickych metdéd. Komplexné analyzy tak
umoznuju poznanie vyvojovych tendencii a vplyvov, ktoré podmieiiuji vyvoj jednotlivych
ekonomickych ukazovatel'ov.

Ekonometria patri do skupiny vednych disciplin, ktoré vyuzivaji matematické aj
Statistické metody [1]. Vyplyva to aj zo samotného ndzvu tejto vednej discipliny. D4 sa
povedat, Ze ekonometria je "prienikom" medzi matematikou, Statistikou a samotnou
ekonomickou teodriou. Je Castou ekondmie, ktord kvantifikuje vztahy medzi jednotlivymi
veli¢inami a spracovava Statistické informdcie pomocou matematicko-Statistického
aparatu. Vyznamny je prinos ekonometrie najmé v oblasti viacrovnicovych modelov, ktoré
umoznuju sucasné analyzovanie viacerych vplyvov.

Zakladnym prvkom trojlistka ekondmia - matematika - Statistika je ekonomicka
teoria. Ekonometria vSak nemoéze presne kvantifikovat’ vSetky poznatky ekonomickej
teorie. Prepis ekonomie do matematiky si vyzaduje zaviest mnohé zjednoduSenia -
ekonomické hypotézy. Hypotézy sa tak stavaji matematickou formalizaciou ekondmie,
ktoré su d’alej podkladom pre vytvaranie ekonometrickych modelov.

Velky vyznam ekonometrie je v tom, ze dokaze konkrétne Ciselne v Case vyjadrit
intenzitu a smer modelovanych vztahov medzi ekonomickymi veli¢inami a urcit' ako sa
s urCitou pravdepodobnostou budu veli¢iny v budicnosti vyvijat. Dosiahnuté vysledky
zavisia od pouzit¢ho algebraického tvaru modelu. Do velkej miery tiez zavisia od
ekonomickych predpokladov modelovania®.

Ekonometricky model moze byt jednorovnicovy, alebo viacrovnicovy. Jedna
rovnica moze vysvetlovat jednu ekonomickl hypotézu vyslovenu o jedinom
ekonomickom procese, napriklad o zamestnanosti. V ststave rovnic méze kazda rovnica
odrazat’ jednu cCast’ reprodukéného procesu, pricom spolu vysvetl'uju jeden ekonomicky
jav. Napriklad pri modelovani rastu hrubého domaceho produktu sa osobitne modeluje rast

sukromnej spotreby, verejnej spotreby, dovozu a vyvozu tovarov a sluzieb a investicii.

' Trygve Haavelmo, nositel’ Nobelovej ceny za priekopnicke prispevky k rozvoju ekonometrie [11]
2V pripade modelovania zahrani¢ného obchodu su to napriklad predpoklady o vyvoji svetového obchodu,
svetovych cien a podobne.



Formulédcia ekonomickych vztahov a vytvorenie ekonometrického modelu si
vyzaduje ur¢it’ postavenie premennych v modeli. Je potrebné rozhodnut’, ktord veli¢ina
bude endogénna, teda rieSenim modelu a ktord predeterminovana, teda bude podmienkou
rieSenia [1]. Predeterminovand premenna moéze byt vysvetlovand v inej rovnici, alebo
mdze byt exogénna a vstupovat’ do modelu zvonku. Ak sa v modeli nachddzaju premenné,
ktoré su sucasne vysvetlované aj vysvetlujuce, hovorime, ze model je simultanny. Vel'ké
modely, ako napriklad model na prognézovanie vyvoja ekonomiky SR, ktory kazdoro¢ne
zostavuje pracovisko USSE SAV v Bratislave, a ktory obsahuje viac nez 100 rovnic, je
prikladom takéhoto simultanneho modelu [5].

Modelovanie  vysvetlovanych veli¢in pomocou vysvetlujicich  spociva
v odhadovani parametrov modelu. Odhadované parametre zdvisia od pouzitého tvaru
rovnice, od pouzit¢ého matematického aparatu a tiezZ od predpokladov o nahodnej zlozke
modelu. Aby zostaveny ekonometricky model spiiial u¢ely modelovania, musi mat
potrebnu Statisticki  vyznamnost. Jeho vysledky musia mat teoreticky 1 prakticky

oddvodnitelny obsah, o v praxi znamend, Ze musia byt interpretovatelné.
PouZivané modely a metody

Dosiahnuté vysledky zéavisia aj od pouzitého modelu. Ekonomické veli¢iny mozno
modelovat’ pomocou
@ ich vlastnej hodnoty v minulosti (v ¢ase t-1, t-2, ...), vysledkom ¢oho st naivné
modely
@ casu, ¢o vedie k tvorbe modelov trendu (linearnych, exponencialnych)

@ hodnot veli¢in, ktoré by mali zmenu vysvetl'ovanej premennej sposobit’

Pri konsStrukcii ekonometrickej rovnice sa vo vSeobecnosti vyuziva kazdy
z horeuvedenych spdsobov. To znamend, Ze endogénna premennd modze byt sucasne
vysvetl'ovana svojou minulou hodnotou, ¢asom, aj inymi veli¢inami.

Statisticky odhad parametrov vysvetlujicich premennych sa da uskuto&nit
pomocou vseobecnych metdd, napriklad metéody vybranych bodov, Ciastkovych suctov,
ktoré sa vSak pouzivaji pri odhade zlozitejSich funkcii. V pripade odhadov funkcii
linearnych v parametroch sa odhad uskuto¢iiuje jednoduchou metdédou najmensich
Stvorcov, vSeobecnou metédou najmensich Stvorcov ¢i  dvojstupnovou metddou

najmensich Stvorcov alebo ich modifikaciami.



2.1 Metoéda najmensich Stvorcov

Ekonomicku hypotézu vyslovenii o jednom ekonomickom ukazovateli a jeho
vztahu k ostatnym veli¢indm charakterizuje jednorovnicovy model. Tento je zvycajne

formulovany v linedrnom tvare. Mézeme ho teda zapisat’ nasledovne [1]:

Vi =a+t bixy + bx + ...+ bxu + u (t=12,..,n)
kde je pozorovana hodnota vysvetlovanej premennej v Case t,
a absolutny Clen regresie,
b...bi nezname, skuto¢né parametre modelu,
Xegeor Xk pozorované hodnoty vysvetlujucich premennych v Case t,
U nahodna, stochasticka zlozka modelu v Case t

Pre jednoduchost’ mozeme definovat’ a=bgx,, kde xo=1
Model by sme mohli zapisat’ aj bez konkretizacie v Case, alebo vo forme vektorov.
Horeuvedend rovnica je zapisana len pre jedno pozorovanie vysvetlovanej veliCiny y..
Maticovy zéapis pre n pozorovani premennej y (vi, Vs, ... ,s), by vyzeral nasledovne:
y=Xb+u
Pre jednotlivé vektory a ich rozmery plati: y[n x 1], X[n x (k+1)], b[(k+1) x 1], u [n x 1]
Ak odhad Statistickych parametrov ur¢ime ako

B, :l%xto +§xtl+"'+l§cxtk
pre odhadnuti hodnotu vysvetl'ovanej premennej bude platit’
Yy :l%xzo +§xtl+"'+&cxtk te,
teda:
v =8 *e, \ maticovom zépise ¥ = XB + e

Aby bolo mozné ziskat’ najlepsi linearny neskresleny odhad vektora b modelu, je potrebné
zaviest predpoklady o mechanizme tvorby hodndt premennych modelu. St to
predpoklady, ze
@ nahodna zlozka modelu ma nulovu strednu hodnotu: E(u,)=0, (t = 1,2,...,n)
@ nahodna zlozka 1, ma konStantny rozptyl:
E@’)=0’, (t = 1,2,...,n), (predpoklad homoskedasticity)
@ nahodné zlozky su navzajom v rdéznych obdobiach nekorelované
E(u, u.)=0, (t = 1,2,...,n; p20)
@ vysvetl'ujuce premenné nie st ndhodné premenné E(X u)=0
@ pocet vysvetlujicich premennych je mensi ako pocet pozorovani a su vzajomne
linearne nezavislé h(X)=(k+1)<=n



Metdda odhadu najmensich Stvorcov je zaloZzend na minimalizécii suctu Stvorcov

odchylok. Odchylku skuto¢nych hodnét vysvetlujucich premennych od napocitanych

hodnot uréime ako e=y-XB

Podmienku minimalizacie teda zapiSeme nasledovne:
Zef =e’e=(y—Xl$)(y—Xl§)_> min
Pre odhad parametra B potom dostdvame

B=(xX)"'X'y

Vyznamnym Statistickym ukazovatelom, ktory si pri odhade ekonometrickych
rovnic v§imame je koeficient determinacie R*. Je charakterizovany ako miera vystihnutia

celkovej variability vysvetl'ovanej veli¢iny [1]. Definujeme ho ako

D X
R*=1 _ 1

Z(y, _f)z ,kdey:;Zy,
Statistickdl vyznamnost’ pouzitého modelu si moézeme overit’ viacerymi spdsobmi. Jednym
znich je overenie Statistickej vyznamnosti parametrov modelu pomocou Studentovho
testu. Dolezité je tiez overenie Statistickej vyznamnosti koeficientu determindcie.
Autokorelaciu ndhodnych zloziek modelu, ¢ize porusenie predpokladu nezévislosti
ndhodnych zloziek, otestujeme pomocou Statistiky Durbin - Watsonovho testu.
Problémom, na ktory pri konstrukcii a odhadovani parametrov mdézeme narazit’ je tiez
problém heteroskedasticity a mutlikolinearity.

Pri linearnej formuldcii rovnice jej parametre priamo urcuji koeficienty absolltnej
elasticity. Koeficient je mierou intenzity zmeny veli¢iny v dosledku zmeny inej veli€iny,
s ktorou je v kauzdlnom vztahu [1]. Koeficient absolltnej elasticity teda definujeme ako
pomer infinitezimalnych zmien vysvetlovanej a vysvetlujucej veli€iny. Je to zmena
vysvetlovanej veli¢iny spdsobend zmenou vysvetlujicej premennej o jednotku za
podmienky, Ze sa ostatné vysvetlujice premenné modelu nezmenili. Definujeme ho
vzhl'adom na horeuvedeny model nasledovne:

E, «+=0y/0x; OAy/Ax;

Iné metody odhadu
Metdda, ktord sa v ekonometrii tiez vel'mi ¢asto pouziva, pripadne sa pouzivaji jej

modifikacie, je dvojstupniova metdda najmensich Stvorcov. Pouziva sa predovsetkym pri

simultannom odhade parametrov. Je len rozvinutim jednoduchej metédy najmensSich
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Stvorcov pre pripad preidentifikovanych rovnic [1]. Pri tejto metdde sa skutoéné hodnoty
vysvetl'ujucich premennych nahradia ich teoretickymi hodnotami vypocitanymi z regresie.

V prvom kroku sa odhadni parametre redukovanej formy modelu pomocou metddy
najmensich Stvorcov. Potom sa odhadnuté parametre pouziju na vypocet odhadovanych
hodnot vysvetlujucich premennych. Tieto hodnoty st uz ocistené od nahodnych zloziek,
¢im sa v rovnici zabezpeci splnenie predpokladu o nezévislosti vysvetl'ujucich premennych
a ndhodnych zloziek. V druhom kroku metddy sa na odhad parametrov v takto upravene;j

rovnici opit’ pouzije metdoda najmensich Stvorcov.
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3 Zahraniény obchod

"Prinos zahranicného obchodu spociva v tom, ze umoziuje

efektivnejsie vyuzivanie produktivnych sil sveta."
John Stuart Mill

Uz na pociatku vyvoja l'udia zistili, ze nie su schopni vyrobit’ vietko, o k svojmu
zivotu potrebujt. Preto zacali obchodovat. A podobne je to aj s krajinami. Existuju vSak
viaceré faktory, preco krajiny, ¢i regiony spolu obchoduju. Jednym z nich je rozdielna
geografickad poloha, alebo inymi slovami réznorodost vyrobnych podmienok. (Iné
predpoklady na produkciu pomaran¢ov mé napriklad Spanielsko s teplym podnebim ako
Finsko). Tiez prirodné zdroje st na zemi nerovnomerne rozdelené. K rozdielnej vyrobe
v roznych Castiach sveta prispieva aj rozna kultira narodov a ich schopnosti, ktoré maju za
nasledok nie rovnaké ekonomické podmienky.

Hnacou silou vzijomného obchodovania moézu aj byt klesajice vynosy z
produkcie. So zvysujucou sa vyrobou priemerné vyrobné naklady klesaji a krajina moze
vyrabat’ tovary za niz§iu cenu nez v minulosti. K rozvoju obchodovania v nemalej miere
prispievaju rozdielne preferencie krajin. Tieto ale aj iné faktory spdsobuju, ze krajiny
spolu obchoduju a dochddza k rozvoju medzindrodného obchodu. Vznikd vSak otazka,

preco krajiny spolu obchoduju aj s tovarmi, ktoré sami vyrabaju, resp. su schopné vyrobit’.

3.1  Tedria komparativnej vyhody

Zactneme teda vysvetlenim zékladnych sil, ktoré stoja za obchodom s tovarmi,
cennostami a peniazmi. T. Ricardo aJ. S. Mill za skutocny vznik obchodu povazuju
komparativnu alebo relativnu vyhodu jednej krajiny voci druhej [2]. Princip spociva
v tom, Ze hoci krajina moze produkovat’ vSetky vyrobky efektivnejSie nez ostatné krajiny,
zucCastiiuje sa obchodovania. Je to preto, Zze pre krajinu je vyhodnejSie zamerat sa na
vyrobu a vyvoz tovarov, ktoré vyrobi pri relativne niz§ich nakladoch. Ostatné statky
dovezie od svojich obchodnych partnerov.

Majme krajiny (regiony) H (home) a F (foreign), ktoré vyrdbaji dva tovary:
oblecenie - ¢ (clothing) a potraviny - f (food). Ak krajina H vyraba potraviny a oblecenie
lacnejSie ako krajina F, mé voci krajine F absolitnu vyhodu v produkcii obidvoch tovarov.

Krajina H je vo vyrobe oboch produktov efektivna a zda sa, Ze nie je Ziadny dovod, aby
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obchodovala s krajinou F. Napriek tomu mozu krajiny spolu obchodovat’ a so vzajomného
obchodu profitovat. Na vysvetlenie pouzijeme jednoduchu tedriu prace a linearnu
homogénnu produkénu funkciu s konStantnymi vynosmi. Ukdzeme, ze ak krajina H
produkuje potraviny a oblecenie s niz§imi jednotkovymi nakladmi prace ako krajina F, a
ak H ma komparativnu vo vyrobe oblecenia, potom /' mé komparativnu alebo relativnu

vyhodu v produkecii potravin. Pre obidve krajiny bude vyhodné spolu obchodovat'.

H H
Nech Pc je jednotkovd cena za oblecenie v krajine H, Te je hodina prace

ki’

pozadovana na vyrobu jednotky oblecenia v krajine H. Z tedrie prace vyplyva p =k .
Analogicky platia vztahy pre potraviny (food) a pre krajinu F:

't =k, el =mr", pl=mrS
Krajina H méa komparativihu vyhodu v produkcii oblecenia v porovnani s krajinou F' ak
plati:

< eee PP > /P

Prevratenim oboch vztahov dostaneme, ze ak H ma komparativau vyhodu v obleceni, F
ma komparativinu vyhodu v produkcii potravin.

Podrla Ricardovej tedrie, bude pre obe krajiny vyhodné ak sa budu Specializovat’ na
produkciu, v ktorej maju komparativnu vyhodu, a aby uspokojili svoje potreby, buda

navzajom obchodovat. Pre hrani¢nt mieru substittcie plati:

7 !
MRS, =—HMe 5 =1 2 P ppgn
Haf O, 0 P

H H
’ v v 7 . , . , . r. |,
Z toho vyplyva, Ze produkénd funkcia ma smernicu rovna podielu "/ /¢

Predpokladajme, Ze krajiny H a ' maji rovnakl vel'kost” aj populaciu, liSia sa vSak
v technoldgii a produktivite, krajina H je vyspelejsia ako krajina F. Produkénd krivka bez
obchodovania v krajine H je dand priamkou CD, v krajine F' priamkou EF (obr. 3.1.1). Ak
v oboch krajinach chceme maximalizovat’ uzitocnost’ za ohranicenia, ktorym je produkéna
krivka, dostdvame pre krajiny H a F body rovnovahy G a H.

Teraz predpokladajme, ze krajiny spolu zac¢ni obchodovat. Kazda krajina sa
Specializuje a vyraba tovar, v ktorom mé& komparativou vyhodu, a dovaza ten tovar, pri
ktorom ma komparativhu vyhodu druhd krajina. H tak dovéza potraviny a vyvaza
oblecenie a krajina F naopak. Existencia obchodu vSak zmeni ceny oboch komodit
v obidvoch krajindch. Cena obleCenia v krajine H vzrastie, pretoze ponuka sa vdaka
vyvozu znizila pri nezmenenom dopyte. Naopak, v krajine F' sa cena obleCenia zniZzila,
pretoze vzrastla jeho ponuka pri rovnakom dopyte. Analogicky je to s pohybom cien

v krajinach pre potraviny.
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Zmena cien spdsobi v obidvoch krajinach zmenu smernice vymennych funkcii
(pozri obr. 3.1.1.). Nova vymenna krivka krajiny H° bude miernejsia (jej smernica je -
pi'/p"), zatia? 20 smernica vymennej krivky krajiny F bude strmsia. Krajiny H a F sa tak
budi nachadzat’ v novych rovnovaznych bodoch I a J. Obchodovat’ sa bude dovtedy, kym
sa smernice vymennych kriviek nebudu rovnat, teda dovtedy, kym krivky nebudi

rovnobezZné.

Obrazok ¢ 3.1.1: Vplyv medzinarodného obchodu na produkcnu a vymennu krivku a

funkciu uzitocnosti krajin H a F podla teorie komparativnej vyhody.

krajina F

krajina H

@) Q N D qf o qf

Pri novych vymennych cenach sa uz ani jednej krajine neoplati produkovat’ tovar,
v ktorom nema komparativhu vyhodu. Dochadza k uplnej Specializacii krajin. Krivky
produkcie sa nezmenia, len vymenné krivky sa posunt do bodov CL a FK. Dostaneme tak
nové body rovnovdahy L a K ktoré ziskame pri zmenenej vymennej krivke a vysSej
uzito¢nosti. Produkéné moznosti krajin sa nezmenili, zatial ¢o obchod spdsobil zmenu
vymennych kriviek pri zvysenej uzitocnosti [2].

Teraz prichddzame k d’alSej otazke. Ma tizka Specializacia krajin vyznam? Ak je
jedna krajina zaostalejSia ako jej obchodny partner, moze zahranicnym obchodom stratit’?
Obidve odpovede st podla teorie komparativnych vyhod jednoznacné.

Specializécia krajin na vyrobu tovarov skomparativnou vyhodou spdsobila, Ze
v oboch krajindch sa dosiahol rovnovazny bod pri vysSej uzitocnosti. Obidve krajiny teda

zo zahrani¢ného obchodu profituju.

? Vymenna krivka krajiny pred existenciou zahraniéného obchodu bola totozna s produkénou krivkou.
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A Co sa tyka zaostalosti? V nasich uvahach (vid’ obr. 3.1.1) sme sa dostali do bodu,
ked” H chce produkovat C jednotiek oblecenia, zatial' ¢o konzumovat’ len L jednotiek.
Krajina F' chce zasa vyvéazat FM jednotiek oblecenia, zatial ¢o H chce dovazat ON
jednotiek oblecenia. Ked'ze ON > FM potreby krajiny H ostanu neuspokojené. H tak moze
dovazat len OQ (OQ = FM) potravin a produkovat’' méze len v bode P, pri ktorom vsak
dosiahne nizSiu uzitocnost ako v bode L. Obidve krajiny by teda mohli zvysit' svoj
blahobyt, keby krajina F' zvysila svoju technickl vyspelost’.

Princip komparativnej vyhody moéZeme lepSie pochopit’ na priklade pravnicky a
sekretarky. Pravnicka dobre ovlada pravo, ale aj vyborne piSe na stroji. Je vSak pre fiu
ekonomicky vyhodnejSie venovat’ sa pravnickej Cinnosti a na sekretarsku pracu si najst
sekretarku. Pravnicka zarobi viac ked’ sa bude venovat’ len pravu, a uZivi sa pri nej aj
sekretarka. Obidve pracovnicky na tomto deleni prace zvysia svoj blahobyt.

Doteraz sme rozoberali len jednoduchy pripad medzindrodného obchodu dvoch
krajin, s dvoma tovarmi. Realita je omnoho zlozitejSia a aj ndS pripad by sme mohli
roz$irit na omnoho komplexnejsi, v ktorom by medzi sebou obchodovalo viac krajin

s viacerymi tovarmi - multilaterdlne obchodovanie.

Obmedzenia tedrie komparativnej vyhody

Najvicsim nedostatkom tejto teodrie su, podobne ako u ostatnych teorii z klasického
obdobia, jej predpoklady. Predpokladdme tu totiz hladké fungovanie makroekonomického
prostredia. To znamena rychle prisposobenie sa cien a miezd a tieZ stav bez nedobrovolnej
nezamestnanosti.

Vyznam teérie komparativnej vyhody klesal najmid v poslednom obdobi (20.
storocie) [3], po obdobiach velkych makroekonomickych porich. Aby sa horeuvedené
uvahy mohli pouzivat’ na vysvetlenie realnych sil v zahranicnom obchode, museli by sme
zaistit’ predovSetkym to, aby mali ceny tovarov a mzdy adekvatnu urovenn a odstranit’

z ekonomickej scény hospodarske cykly a rézne obchodné deformacie.

3.2 Heckscher - Ohlinova teéria obchodu

Ricardo svoju tedriu zalozil predovSetkym na geografickych rozdieloch krajin a
z nich vyplyvajucej nutnej Specifikacie vyroby [2]. Na vysvetlenie tedrie komparativnej
vyhody pouzil jednoducht tedriu prace. Otdzkou absolutnych, ¢i relativnych vyhod
jednotlivych krajin sa vo svojej tedrii zaoberaji Heckscher a Ohlin. Zakladom ich
myslienok je tedria alokacie vyroby v krajine. Vyrobnym jednotkam (firméam) vznikaji

nielen vyrobné naklady, ale aj dopravné néklady spojené s vyrobou a predajom tovarov.
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Kazda firma, ktord produkuje tovary, sa musi rozhodovat’ nielen ¢o produkovat, ale aj
kde. Ich produkéna funkcia teda vyzerd nasledovne:
q=f(L,rm K, T), kde L - praca

rm - nerastné suroviny

K - kapital

T - doprava
Celkové néklady na vyrobu teda dosahuju:

IC=wL+P rm+rK+P.T

Priemerné néklady na vyrobu vyjadrime ako:

C L rm K T
AC=—=w—+P —+r—+P,—
q q q q q

w P, r P
AC=—+—2+— 4L
pL prm pK pT

kde p; st priemerné produktivity.

Firma, ktord vyrdba podla tejto produkénej funkcie vyraba tam, kde dosahuje
najmensie priemerné vyrobné ndklady. Ak vezmeme do uvahy technické vybavenie,
predpoklad o relativnych cenach, a ak sa chce firma doma aj vo svete spravat’ trhovo, musi
vyrabat’ na uzemi, ktorého zdroje sa priblizne zhodujt s optimalnou produkcénou funkciou
na vyrobu tovarov. Podla tejto tedrie by mal kazdy region ( vramci krajiny aj
z medzinarodného hladiska) vyrabat’ tie tovary, ktorych vyroba vyuZziva v hojnej miere
jeho dostupné zdroje a v malom mnozstve jeho vzicne zdroje. Do rozhodovania kde
produkovat’, treba este zapocitat’ dopravné naklady.

Cela horeuvedena teodria alokacie vyroby je zalozena na tedrii absolitnej vyhody.
Aby sme rozsirili okruh jej vyuzitia a aby sa naSe uvahy stali kompaktnej$imi, treba ju

vhodne skombinovat’ s tedriou komparativnej vyhody.
Uskalia Heckscher - Ohlinovej teérie

Klasicka ekonomicka tedria vychddzala z predpokladu, ze vlastnictvo vyrobnych
zdrojov je statické a v konecnom case sa nemeni. V nedavnej minulosti vSak prave
existencia a rast svetového obchodu ukazali, ze vlastnictvo zdrojov krajiny sa v priebehu
¢asu moze menit’.

Vd’aka fungovaniu zahrani¢ného obchodu krajina méze doviest’ nerastné suroviny,
kapital, technolégiu a tak vybudovat' bohatti zdkladiiu tovarov, ktorych mala doteraz
nedostatok, teda doteraz boli jej vzacnymi zdrojmi. Samotny zahrani¢ny obchod tak moze
byt hnacou silou toho, ze krajina zmeni svoju produkénu funkciu, a z priemyslu, ktory bol

doteraz naro¢ny na pracovnu silu sa stane priemysel naro¢ny na kapital [2]. Nasledkom
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toho pride aj k zmene v Struktire zahrani¢ného obchodu a k inej Specializacii krajiny.
Tento proces vytvori novi komparativnu vyhodu, zktorej potom moze vela krajin

profitovat’.

* %k sk ok

Teodria absolutnej vyhody ako sily, ktord pohdna zahrani¢ny obchod, a tedria
alokécie priemyslu st z celosvetového hl'adiska vel'mi vyznamné tedrie. Najmé ked’ presli
historickym vyvojom od stabilnych podmienok vlastnictva zdrojov, ku dynamickym
podmienkam tvorby a Specializacie priemyslu. Toto vysvetlenie sa v sucasnosti stava
vSeobecnejSim, ak ho aplikujeme na vysvetlenie komparativnej vyhody ako pri¢iny
existencie zahranicného obchodu. Tedria zahrani¢ného obchodu sa tak stane jednotnou a
spoji v sebe vyznamné pohl'ady dvoch skupin ekonémov.

Doteraz sme za pri¢inu existencie vzajomného obchodu medzi krajinami
povazovali len rozdielne bohatstva krajin. Toto je vSak len jeden z mnohych dovodov. Ak
neberieme do uvahy existenciu a pouzivanie penazi, ktoré blizSie vysvetlime
v nasledujucej kapitole, dals$im dévodom st rozdielne preferencie krajin. Ak by totiz
krajiny mali rovnaké vlastnictvo zdrojov a zéaroven rozdielne preferencie, smernice
produkénych priamok by boli rézne. Vznikla by tu moznost’ komparativnej vyhody a spolu
s iou by nastal aj vznik zahrani¢ného obchodu.

Ukézali sme, ze na zéklade prirodzeného alebo ziskané¢ho bohatstva krajin a
rozdielnych preferencii vznikd vzajomny obchod a spolu snim S$pecializdcia krajin na
vyrobu, v ktorej ma krajina komparativnu vyhodu. Treba vSak podotknut, ze tato
Specializacia nema vplyv na vznik bohatych, ¢i chudobnych krajin [2]. Naopak, zvySenie
produktivity nasledne vedie ku zvySeniu Zivotnej urovne vSetkych zainteresovanych krajin.

Medzindrodny obchod tiez prispieva k rozsSireniu spotrebnych moznosti krajiny.
Pracovnici si v kazdej krajine zic€astilujucej sa zahranicného obchodu mézu za rovnaké

mnozstvo penazi kipit’ va¢sie mnozstvo statkov.

3.3 Vzajomny obchod s peniazmi

Skuto¢nou silou, ktord stoji za svetovym obchodom, je komparativna vyhoda
zalozena na dynamickom vlastnictve zdrojov. ViditelI'nou silou, ktord pohaia zahrani¢ny
obchod je vSak cenovy rozdiel medzi doma vyrobenymi tovarmi a tovarmi dovezenymi
z krajiny, ktord sa na obchode zicastiiuje. Ak sa niektory tovar v domacej krajine nevyraba

a v zahrani¢ni 4no, jeho vyrobni domacu ceny moézeme povazovat’ za vel'mi vysok.
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Ak chceme analyzovat’ vplyv cien na objem dovozu a vyvozu do krajiny, musime
si uvedomit’, Ze vacSina obchodu v sucasnosti prebieha prostrednictvom penazi. Len velmi
malo krajin obchoduje prostrednictvom vymenného obchodu. Na svete neexistujii (okrem
umelo vytvorenych unii) krajiny, ktoré by dobrovolne pouzivali rovnaké peniaze - menu
na obchodovanie. Ak teda hovorime o pouzivani penazi, musime brat’ do uvahy vymenné
kurzy jednotlivych krajin [2].

Predpokladajme vzajomny obchod krajin za vyssie uvedenych podmienok. (Krajiny
H a F, tovary c a f). Menova jednotka krajiny H je my a krajiny F bude mr. Nech e je
vymenny kurz, ¢ize plati ze 1 jednotka my stoji e jednotieck mr. Ak jednotka
obchodovaného tovaru c stoji v krajine F' viac ako v krajine H prepocitana na jednotky
v mp, tovary pradia z krajiny H do krajiny F. Obchod teda existuje ak plati: p.">ep.”.
Analogicka uvaha by platila pre obchod z krajiny F do H pre tovar f: p/’ > p/7/e.

Ak by situacia bola v rovnovahe, teda ceny tovarov v oboch krajinach su rovnaké
(ep'=pL a ep/'=p/) platilo by p//p/=p.L/p.=1/e. Hodnota e je teda parita kipnej sily
medzi krajinami H a F. Okrem toho sa pouzitim e dostavame opit’ od pouzitia relativnych
cien k absolitnym.

Toto bol pripad obchodovania dvoch ekonomik a pouzivania dvoch narodnych
mien. Co ale v pripade, Ze obchodujucich krajin je omnoho viac, pricom kazda z nich ma
svoju narodnu menu? Vzajomnych vymennych kurzov by bolo vel'mi vel’a, ¢o by situaciu
v zahranicnom obchode prili§ nezjednodusovalo. Vznikd potreba zavedenia
medzindrodnych penazi na pouzitie vo svetovom obchode.

Ulohu medzindrodného platidla v minulosti zohravali cenné kovy, predovsetkym
zlato. V sucasnosti sa pouziva domaca mena najsilnejSej a najdolezitejSej obchodnej
krajiny v danej oblasti, v ktorej peniaze je dovera, ze si zachovaji svoju hodnotu aj
buducnosti [2]. Medzinarodné peniaze budeme oznacovat’ MI - international money.

Vymenny kurz krajiny H v jednotkach MI je ey (krajiny F er). Vzdjomny kurz
krajin H, F je teda ex/er=eur. Reciprony vymenny kurz je eqy. Ak existuje vzajomny
obchod medzi krajinami, plati eyrEnr>Ery (Enr - objem vyvozu z krajiny H do krajiny F,
Ern - analogicky). Krajina H je podl'a predpokladu technicky vyspelejsia a vyvaza viac ako
krajina F.

V krajine H vznikd poOsobenim zahranicného obchodu prebytok EurerpErn
v peniazoch my (obchodny prebytok) a naopak v krajine F' vzniké dopyt po peniazoch mr
v objeme enrEnr-Ern (obchodny deficit). Vd’aka tymto procesom poklesne drzba MI penazi
v krajine ' o sumu obchodného deficitu a tym poklesne domaca ponuka penazi. Naopak,
MI peniaze v krajine H stipnu. Na konci zic¢tovacieho obdobia jednotlivé krajiny vyjadria
Cisty prebytok (deficit) z medzindrodného obchodu so svojimi partnermi. Oficidlne

devizové rezervy krajiny H (krajiny F) sa zmenili o AMI a tym sa doméca ponuka penazi

zvysila (znizila) o AMI/ey (AMI/er).
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Pouzivanie medzinadrodnych peiazi v ekonomike zjednodusuje zahrani¢ny obchod
a zaroven pouzivanie cenového diferencidlu. Aby si medzindrodné platidlo tito tlohu
zachovalo je dolezité, aby materskd krajina MI predchédzala domécej cenovej inflacii,
resp. inflacii vysSej ako u ostatnych krajin, ktoré dani menu pouZzivaju.

Pouzivanie cenového diferencialu sa da l'ahko previest’ do tvaru podielu, z coho
dostavame podmienky komparativnej vyhody. Na uz uvedenom priklade plati:

enp/ >empf a enp>emp.”.

Podelenim vyrazov dostavame p//p.">p//p.l. Toto je presne podmienka komparativnej

vyhody pre krajinu H v obleCeni a pre krajinu F' v potravinach.

3.4 PouzZivanie vymenného kurzu

Vychadzajic z tedrie komparativnych vyhod by sa zdalo, Ze zahrani¢ny obchod
krajiny nezévisi od jej vymenného kurzu. Opak je pravdou. Ak krajina pouziva na svoje
obchodovanie medzinarodné peniaze a cenovy diferencidl, na urovni vymenného kurzu
zélezi. Napriklad komparativna vyhoda pre krajinu F v tovare f (exp/’ > empf) by bola
odstranend ak by vymenny kurz krajiny F (er) bol vel'mi vysoky, alebo naopak ey prilis
nizky, alebo ak by nastali obe situacie sucasne.

Vymenny kurz je determinovany na domacom, aj zahranicnom pefiaznom trhu.
Tento trh by mal byt permanentne pod dohladom vymennej autority Statu (centrdlna
banka, Ministerstvo financii). V sucasnosti krajiny pouzivaju tri druhy kurzového rezimu,
a to systém pevného menového kurzu, systém necisté¢ho a Cistého floatingu. Od systému
menového kurzu, ktory krajina pouziva, totiz zavisia néstroje hospodarskej politiky danej
krajiny. Napriklad hlavnym nastrojom na rieSenie dlhodobého deficitu obchodnej bilancie
a bezného uctu platobnej bilancie je devalvacia [4]. T4 sa pouzit’ len v systéme pevného
vymenného kurzu. Pri ¢istom floatingu sa vymenny kurz pohybuje volne a tak vyrovnava
deficit bezného uctu.

Pre fungovanie zahrani¢ného obchodu nie je ddlezity ani tak nominalny vymenny
kurz, ako redlny efektivny vymenny kurz. Realny efektivny kurz je pomer zahrani¢nych
cien k cendm domdcim merany v tej istej mene [4]. Tento podiel udava mieru konkurencie
schopnosti krajiny v medzindrodnom obchode. Definujeme ho ako: R=eP,/P,
kde: P a P; st cenové hladiny doma a v zahrani¢ni a e je vymenny kurz. Rast redlneho
kurzu znamend redlne znehodnotenie vymenného kurzu, teda zahrani¢ny tovar je
vzhl'adom k domacemu drahsi. Pokles naopak znaci, Ze krajina straca v zahrani¢ni svoju
cenovu konkurencieschopnost’.

NajdolezitejSou otazkou, ktord v tejto suvislosti vyvstava, je urcit, ¢i vymenny kurz

danej krajiny je primerany, alebo nie. Tymto sa v tejto diplomovej praci zaoberat
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nebudeme, chceme len poukazat’ na dolezitost’ vymenného kurzu v zahranicnom obchode

krajiny.

3.5 Platobna bilancia

Medzinarodnd vymena tovarov, sluzieb a finanénych prostriedkov prebieha vo
vécsine pripadov prostrednictvom penazi. Sihrnny vykaz transakcii obyvatel'ov a institicii
sidliacich v danej zemi zo zbytkom sveta sa nazyva platobna bilancia [4.]. Tak ako kazda
domécnost’ ¢i firma musia udrziavat’ svoje financie a finanéné ucty a poriadku, aby mohli
splnit’ vietky zavizky prichadzajice v Case, tak isto musia aj jednotlivé krajiny. Stat musi
mat’ vytvorené finanéné prostriedky - devizové alebo medzinarodné rezervy, aby mohol
plnit’ vSetky svoje zavidzky voci ostatnym krajindm. Dostatok financii musi byt najmé na
financovanie nakupu v zahrani¢i, teda dovozu.

Ked'Ze platobna bilancia zachytava vSetky ekonomické toky do krajiny a z krajiny,
prave jej schodok vedie k zmene devizovych rezerv statu. Ak je schodok platobnej bilancie
kladny, znamena to, Ze do krajiny prislo viac deviz ako znej odiSlo, a devizové rezervy
vzrastli. Ak je schodok platobnej bilancie zédporny, naopak, devizové rezervy krajiny sa
znizili.

V Platobnej bilancii st zahrnuté vSetky pohyby tovarov, sluzieb a finan¢nych tokov
cez hranice daného S§tatu, teda aj dovoz a vyvoz tovarov. Sklada sa z:

- bezného uctu platobnej bilancie

- kapitalového a finan¢ného Gctu platobnej bilancie

- Statistickych chyb a omylov

Bezny ucet platobnej bilancie zachytdva obchod so statkami a sluzbami a tiez
transferové platby. Deficit zahraniéného obchodu, teda tvori zlozku beZzného uctu
platobnej bilancie. Zlozku bezného uctu d’alej tvori bilancia sluzieb, bilancia vynosov, ¢ize
Cisty prijem z investicii a bezné transfery (poukdzané peniaze, dary a transfery). Ak je
vyvoz tovarov a sluzieb vyssi ako dovoz a Cisté transfery smerujii k cudzincom, bezny ucet
je v prebytku. Nerovnovaha v zahrani¢nom obchode, teda vyrazny zaporny rozdiel medzi
vyvozom a dovozom, prispieva k deficitnému vyvoju schodku bezného uctu platobne;j
bilancie.

Na jeho uplné, ¢i aspon Ciastocné krytie sluzi kapitdlovy a finanény ucet, ktory
zahfna nakup a predaj aktiv (akcie, obligacie, pozemky). Vyznamné zlozky tohto uctu
tvoria totiZ najmé priame investicie (domdce a zahranicné), portfoliové investicie (taktiez

domdce a zahrani¢né), dalej Uvery prijaté a poskytnuté do zahraniCia a kratkodoby



20

finan¢ny ucet. Ak zdroje prichddzajuce zo zahrani¢ia nedokazu pokryt deficit bezného
uctu, z krajiny odislo viac deviz ako do nej prislo, devizové rezervy poklesnu. Vysoky
zaporny schodok zahrani¢ného obchodu tak vo velkej miere prispieva k poklesu
devizovych rezerv krajiny. Naopak, prebytok v obchodnej bilancii spravidla vedie ku
zvysSeniu oficialnych devizovych rezerv.

Podl'a vSeobecne platnych pravidiel by mali devizové rezervy krajiny tvorit’ 3 -
nasobok jej mesacného dovozu. U krajin s vel'mi otvorenou ekonomikou by tento podiel
mal byt az 6 - nasobny. Inou otazkou ostava, ze vyska devizovych rezerv zavisi aj od
systému menového kurzu, ktory krajina pouziva, a od toho ¢i vyska jej vymenného kurzu
zodpoveda redlnemu stavu v akom sa ekonomika nachadza. Toto su vSak uvahy na d’alSiu

diplomovu pracu.

3.6 Umela regulacia zahraniéného obchodu

Vo vyssie uvedenej tedrii zahrani¢ného obchodu sme dospeli k zaveru, Ze krajina
zucCastiujiica sa zahrani¢ného obchodu mé ztoho urcité vyhody, moéze tazit' zo svojej
Specializacie. Aj napriek tomu, vSetky krajiny prijimaji rdzne ochranarske opatrenia,
ktorym chct svoj medzinarodny obchod regulovat’.

K najviac diskutovanym otazkam v sti¢asnosti, ¢o sa zahrani¢ného obchodu tyka,
patri ekonomicky protekcionizmus. Ten spociva v prijati takych opatreni, ktoré vedu
k obmedzeniu dovozu, aby krajina chranila domace odvetvia, pripadne cely domaci trh
pred medzinarodnou konkurenciou. Su to r6zne dovozné bariéry, cla ¢i dovozné prirdzky a
tiez netarifné obmedzenia (certifikaty), ale aj vyvozné kvoty.

Z hladiska tedrie komparativnej vyhody je takéto spravanie pre krajiny nevyhodné.
Zavedenie ochrannych opatreni zvySuje ceny dovozu, teda vSetky zucastnené krajiny
konzumuji pri nizSej uzitoCnosti ako predtym. V neposlednom rade uvedené opatrenia
vedu k znizeniu narodného dochodku vsetkych obchodnych partnerov. Podla uvedenej
teorie prijatie takychto opatreni nie je solidnou hospodarskou politikou. Napriek tomu
najviac opakovanym dovodom pre protekcionistické opatrenia je potreba ochrany
domdceho priemyslu pred zahrani¢nou konkurenciou.

Prijatie dovoznych ciel a kvét md v mnohych pripadoch neekonomické
opodstatnenie. Casto krat byvaji ich pri¢inami merkantilistické tuvahy o hromadeni
bohatstva, osobitné zadujmy roznych skupin, ¢i vyjadrené obavy z konkurencie lacnej
pracovnej sily [3]. Takéto opatrenia vSak pdsobia proti hlavnej sile vzajomného

obchodovania, teda tedrii komparativnej vyhody.
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Na druhej strane existuju aj argumenty pre zavedenie ochranarskych opatreni.
V kazdom pripade by vSak malo ist’ len o kratkodoby zdsah do fungovania ekonomiky. St
to argumenty Ze:
@ clo méze posunut’ vymenné relacie, ktoré st zakladom teodrie komparativnych
vyhod v prospech krajiny, ktord ich zavedie
@ treba docasne podporit’ nevyspelé odvetvie, aby sa uchytilo na trhu, potom sa
podpora skonci
@ zavedenie cla moze za uritych podmienok pomoct’ znizit' nezamestnanost, aj
ked’ primerand domdca fiSkdlna a menova politika je omnoho efektivnejSim

nastrojom.

Uvalenie ciel na dovoz byva cCasto krat aj jednou z metéd na vyrovnanie deficitu
zahrani¢noobchodnej bilancie a bezného ctu platobnej bilancie [4]. Tieto vSak nemdzu
byt prijimané bez obmedzenia aj vdaka existencii medzindrodnych organizacii ako je
GATT, MMF alebo WTO. Priestor na prijimanie nastrojov zahrani¢nej obchodnej politiky

je dany, okrem inych, aj ¢lenstvom v medzinarodnych Strukttrach.
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4 Vyvoj zahraniéného obchodu v Slovenskej republike

Zahrani¢ny obchod uz v minulosti citlivo reagoval na vyvoj slovenskej ekonomiky.
Neda sa povedat, ze slovenskd ekonomika ako takd vznikla v roku 1993. Rozdelenie
byvalej CSFR vsak bolo vyznamnym prelomom, ktory ju zasiahol. Vznik samostatného
Slovenska docasne viedol k naruseniu mnohych hospodarskych vztahov. Ekonomika sa
dostala do recesie, spojenej s adaptaciou na nové trhové podmienky. Vyvoju zahrani¢ného
obchodu neprispela ani recesia na svetovych trhoch, a tak sa pokles vykonnosti ekonomiky

prejavil hned’ na zaciatku roku.

Tab. ¢. 4.1: Vyvoj zahrani¢ného obchodu s tovarmi a sluzbami v stalych cenach
1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999

Vyvoz tovarov a sluzieb v 276.7 316.0 325.8 3249 371.0 410.9( 439.7
mld. Sk, s.c.
Tempo rastu v % X 14.2% 3.1% -0.3%| 14.2%| 10.8% 7.0%

Dovoz tovarov a sluzieb v 299.5 288.7| 316.4 380.7| 4154 4551 443.8
mid. Sk, s.c.

Tempo rastu v % X -3.6% 9.6%| 20.3% 9.1% 9.6%| -2.5%
Saldo vyvozu a dovozu -22.8 27.3 9.4 -55.8| -44.4 -44.2 -4.1
tovarov a sluzieb v mid. Sk,

s.C.

Zdroj: Databaza Iswe00q1

Charakteristickym javom roku 1993 bol rast cien, ¢o neprispelo k exportnej
konkurencieschopnosti Slovenska na zahrani¢nych trhoch. Nerovnovahy v ekonomike sa
prejavili aj vo vyvoji platobnej bilancie a tym na poklese devizovych rezerv.

Rok 1994 znamenal v slovenskom hospodarstve obdobie stabilizacie. Vyznamnym
faktorom, ktory prispel k rastu vykonnosti ekonomiky a tym k rastu HDP, bol sektor
sluzieb. Prave vdaka sektoru sluzieb, ale tiez pdsobenim devalvacie sa deficit
zahrani¢ného obchodu z roku 1993 zmenil na prebytok. Zahrani¢ny obchod sa tak v tomto
obdobi stal vyznamnym stabilizacnym a dynamizujicim prvkom slovenskej ekonomiky.
Vyvoz tovarov a sluzieb v stalych cenach oproti predchddzajucemu roku dosiahol tempo
rastu 14 % zatial’ ¢o dovoz poklesol o 3 %. Tento pozitivny vyvoj sa prejavil aj vo vyvoji
platobnej bilancie.

Ozivenie hospodarstva pokracovalo aj vroku 1995. Nadalej rastla produkcia
v priemysle a sluzbach a posiliiovala sa makroekonomicka rovnovaha. Zahrani¢ny obchod
vykazoval prebytok, avSak uz niz§i nez predchadzajici rok. V roku 1994 bol obchodny
prebytok v stalych cenach 27,3 mld. Sk a roku 1995 uz je to len 9,4 mld. Sk. Tempo rastu
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vyvozu tovarov a sluzieb bolo nizSie ako u dovozu a rucicky véh sa zacinali priklanat
smerom ku zvysujucej sa nerovnovahe.

Dalsim délezitym momentom vo vyvoji zahrani¢ného obchodu je to, Ze kym v roku
1994 ku prebytku zahranicnej obchodnej bilancie prispieval obchod s tovarmi aj so
sluzbami, v roku 1995 bolo uz saldo dovozu a vyvozu tovarov a sluzieb zaporné. Ku
kladnému prebytku uz prispieval len sektor sluzieb. Devizové rezervy Slovenska dosiahli
v tomto obdobi svoj najvyssi rast v celej histérii Slovenskej republiky.

V obdobi roku 1996 pokracoval na Slovensku hospodarsky rast. HDP dosiahol
vysoké hodnoty, avsak opieral sa o zvySeny doméci dopyt a investicie, ktoré boli
v prevaznej miere uspokojené dovozom (tempo rastu 27,4 % v beznych cenach) a iba

v malej miere rastom produkcie vo vyrobnych odvetviach.

Tab. €. 4.2: Vyvoj zahranicného obchodu s tovarmi a sluzbami v beZnych cenach
1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999

Vyvoz tovarov a sluzieb v 227.8| 286.6] 325.8| 334.0] 396.9| 456.8 504.9
mld. Sk, b.c.
Tempo rastu v % 25.8%| 13.7% 2.5%| 18.8%| 15.1%| 10.5%

Dovoz tovarov a sluzieb v 248.2 263.7| 316.4 403.2| 464.4 536.9| 544.4
mid. Sk, b.c.

Tempo rastu v % 6.2%| 20.0%| 27.4%| 15.2%| 15.6% 1.4%
Saldo vyvozu a dovozu -20.4 22.9 9.4 -69.2| -67.5 -80.1 -39.5
tovarov a sluzieb v mid. Sk,

b.c.

Zdroj: Databaza Iswe00ql

Po prvy raz od pociatku transforma¢ného obdobia prislo k zna¢nej nerovnovahe vo
vyvoji vyvozu a dovozu tovarov a sluzieb v stalych cendch. Vyvoz tovarov a sluzieb
v stalych cenach v tomto obdobi stagnoval (rast -0,3 %) a dovoz tovarov a sluzieb v
stalych cenach vzrastol na 20 %. Saldo zahrani¢noobchodnej bilancie v roku 1996 kleslo
oproti roku 1995 z 9,4 mld. Sk na -55,8 mld. Sk.

Ak sa chceme pozriet’ na vyvoj v sektore sluzieb, musime sa pozriet’ na zahrani¢ny
obchod s tovarmi a sluzbami v beznych cenach. Obchodna bilancia s tovarmi poklesla
takmer 10-nasobne a schodok v bilancii sluzieb bol nad’alej kladny aj ked’ na vel'mi nizke;j
urovni (1,1 mld. Sk). Nerovnovazny vyvoj vnutornych a vonkajSich vztahov SR, ktory
viedol k nerovnomernému vyvoju bezného a kapitdlového uUc¢tu platobnej bilancie, sa
prejavil na razantnom poklese schodku platobnej bilancie.

Svoju rastovll tendenciu si ekonomika uchovala aj v roku 1997, avSak v nizsej
miere. Prejavy vonkajSej nerovnovahy nadalej pokracovali a pridali sa knim aj
nerovnovahy na domacom trhu. Saldo vyvozu a dovozu tovarov bolo nad’alej zaporné,

dosiahlo vSak nizSie hodnoty ako v minulosti.
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Tempo rastu vyvozu tovarov a sluzieb zna¢ne stiplo oproti minulému roku. Vo
velkej miere to vSak bolo spdsobené priaznivou konjunktiirou na zapadnych trhoch a u
nasich obchodnych partnerov (okrem Ceskej republiky). Expanziu vyvolal zvyseny dopyt
po nasich vyrobkoch a konkuren¢nd vyhoda v niz§ich vyrobnych nakladoch.

K niz8iemu saldu prispeli aj nizSie tempa rastu vyvozu ako v roku 1996. Bolo to
vSak spdsobené znovuprijatim dovoznej prirazky, stanovenim dovoznych kvot a
certifikdciou. Pokles schodku platobnej bilancie pokracoval aj v tomto obdobi. Na vyvoj
v tomto obdobi sa podpisala aj menova politika, ktora udrziavala stabilny vymenny kurz aj

napriek zvacSujucim sa vonkaj$im nerovnovaham.

Graf ¢ 4.3: Vyvoj obchodnej bilancie, bilancie sluZieb a celkovy deficit zahranicného

obchodu s tovarmi a sluzbami.
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Zdroj: Databaza Iswe00ql

Vroku 1998 sa nepriaznivy vyvoj prejavil naplno. Pretrvaval deficit
zahrani¢noobchodnej bilancie, prehibenie nerovnovahy sa prejavilo vo finanénych aj
menovych ukazovatel'och. Hospodarsky vyvoj ovplyvnili aj parlamentné vol'by.

Pre vyvoj zahrani¢ného obchodu bol charakteristicky vysoky deficit obchodne;j
bilancie. Saldo obchodu s tovarmi a sluzbami v stalych cenach dosiahlo hodnoty rovnaké
ako v roku 1997. Désledkom nepriaznivého vyvoja deflatorov dovozu a vyvozu vsak bolo,
ze deficit zahrani¢noobchodnej bilancie v beznych cenach dosiahol historické maximum a
prevysil 10 % z nominalneho HDP. Tempo rastu dovozu tovarov a sluzieb v beznych aj
stalych cenach sa pohybovalo na urovni porovnatelnej s minulym rokom, tempo rastu

vyvozu pokleslo. V roku 1998 bola zniZzena dovozna prirazka na 0 %.
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Nepriaznivy vyvoj v zahranicnom obchode si vynutil zmenu kurzového rezimu
slovenskej koruny z fixného na plavajuci. Znamenalo to fakticku devalvaciu slovenske;j
koruny. Schodok platobnej bilancie po prvy raz za existencie Slovenska dosahuje zdporné
hodnoty, ¢o viedlo krazantnému poklesu devizovych rezerv. Podiel bezného uctu
platobnej bilancie ku HDP, ktory je povazovany za ukazovatel’ vonkajSej stability dosahuje

druhy rok po sebe viac ako - 10 %".

Graf ¢ 4.4: Vyvoj salda vyvozu a dovozu tovarov a sluzieb a schodku platobnej bilancie.
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Zdroj: Databaza Iswe00ql

V roku 1999 prislo k snahe o makroekonomick stabilizaciu. Uz v prvom polroku
sa mierne stabilizovala zahranicnd nerovnovédha. Schodok zahrani¢noobchodnej bilancie
v prvom polroku 1999 bol nad’alej zaporny, dosiahol vSak takmer 50 % zlepSenie oproti
prvému polroku 1998. K zlepSeniu prislo aj vo vyvoji platobnej bilancie, pricom priaznivy
vyvoj bol do znac¢nej miery spdsobeny devalvaciou SKK v oktébri predchadzajiuceho roku.

Pozitivny vyvoj v stabiliz4cii zahrani¢nej nerovnovahy bol vSak sprevadzany
vyraznymi nerovnovahami na domacom trhu. Zly vyvoj najma v oblasti vymenného kurzu
koruny, nezamestnanosti a prijmov S$tatneho rozpoc¢tu viedol k prijatiu "ozdravného
balicka". Jeho dopad na zahrani¢ny obchod sa prejavil znovuzavedenim dovoznej prirdzky
od 1. jina 1999 vo vyske 7 %. V dosledku toho sa deficit zahranicného obchodu vyvijal
lepsie ako v predchddzajicom roku. Rovnaky ucinok malo aj prijatie reStriktivnych
opatreni, ktoré obmedzili relativne vysokd domdacu spotrebu a najmé dopyt po dovazanych

tovaroch a sluzbach.

* Z krajin sledovanych Medzinarodnym menovym fondom dosiahli v roku 1997 niz§iu hodnotu
ukazovatel’a len krajiny Estonsko a LotySsko a v roku 1998 iba LotySsko a Saudska Arabia.
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Vplyvom horeuvedenych hospodarskych opatreni bol rast ekonomiky v roku 1999
najniz$i od vzniku samostatného Slovenska. Tempo rastu sikromnej aj verejnej spotreby
bolo obmedzené na minimum, priSlo k poklesu investicii, zdsob, produkcie. Rast
ekonomiky vroku 1999 (aj ked nizky), sa dosiahol prave vd’aka pozitivhemu vyvoju
v oblasti zahrani¢ného obchodu. Schodok zahrani¢noobchodnej bilancie v stalych cenach
sa znizil z -44,2 mld. Sk v roku 1998 na -4,1 mld. Sk v roku 1999. Prispel k tomu najméa

rast vyvozu o 7% pri poklese dovozu o 2,5 % v stalych cenach.

Tab. ¢. 4.5: Deficit obchodnej bilancie, bilancie sluzieb a schodok platobnej bilancie v mid. Sk

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999
Obchodna bilancia v mid. -27.3 2.6 5.7 -70.3 -68.3 -80.8 -45.7
Sk, b.c.
Bilancia sluzieb v mid. Sk, 8.3 21.0 16.1 1.1 2.5 0.7 6.2
b.c.
Schodok platobnej bilancie 1.7 39.5 46.9 7.4 1.8 -19.5 30.1
v mid. Sk

Zdroj: Databaza Iswe00ql

4.1 Obchodni partneri Slovenska

Zahrani¢ny obchod je proces, ktory zavisi do vonkajSieho prostredia.
K obchodovaniu je vzdy potrebnych viac partnerov a priaznivy ¢i nepriaznivy vyvoj
v medzindrodnom obchode krajiny zavisi aj od ekonomickej situdcie jej obchodnych
partnerov. Preto pri analyzach zahrani¢ného obchodu, formulovani ekonometrickych
rovnic, ¢i pri prognézach do budicnosti su vzdy doélezité predpoklady o vyvoji
obchodnych patrnerov.

Z pozicie vyznamného obchodného partnera Slovenska sa postupne vytraca Ceska
republika. Na zaciatku roku 1994 sa z celkového dovozu tovarov do SR doviezlo viac nez
30 % tovarov z CR. Na konci roku 1999 tento podiel tvoril uz len 15 %. Pri vyvoze je
tento pokles omnoho razantnejsi. K ndSmu zdpadnému susedovi sme na zaciatku roku
1994 vyvazali takmer 40 % z celkového vyvozu, koncom roku 1999 je to uz len 18 %.
Doévodom moze byt nasytenie trhu, ale aj rovnaka $truktira vo vyrobe SR a CR a teda
sebestaénost CR ¢o sa tyka vyrobkov zo Slovenska. Vo vieobecnosti sa da povedat, Ze
klesa podiel krajin CEFTA (Ceska republika, Pol'skd republika, Mad'arskd republika,
Rumunsko, Slovinsko) na slovenskom zahraniénom obchode, hoci prave s tymito
krajinami mé Slovensko dlhodobo aktivne saldo.

Inéd situacia je vo vzdjomnom obchode stovarmi s Ruskom. Zaklad obchodu
s Ruskom tvori dovoz ropy a je to vidiet aj na vyvoji zahrani¢ného obchodu s touto

krajinou. Zatial ¢o dovoz z Ruska sa pohybuje v sucasnosti na Urovni 11 - 13 %
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z celkového dovozu do Slovenska (v minulosti to bolo viac), na vyvoze sa Rusko podiel'a
1 - 3 % zcelkového vyvozu tovarov. Zahrani¢ny obchod s Ruskom vzhl'adom na
nerovnovahu v dovoze a vyvoze tovarov, prispieva kazdoro¢ne k saldu zahrani¢ného
obchodu Slovenskej republiky deficitom 35 - 50 mld. Sk. V roku 1999 dosiahol deficit
s Ruskom vysku -52 mld. Sk.

Na zahrani¢nom obchode SR neustale vzrastd podiel krajin Eurdpskej Unie (EUY,
zdruzenia EZVO® a krajin OECD’. Zahrani?ny obchod s krajinami zdruzenymi v EU
dosahuje viac nez 50 % slovenského zahrani?ného obchodu. K nasim eurdpskym
obchodnym partnerom vyvazame takmer 60 % v celkového vyvozu, pri?om v roku 1994
to bolo len 30 % a dovazame takmer 52 % celkového dovozu. U krajin obchodného
zdruzenia OECD je tento narast eSte vysSi. Zatia? 7o v roku 1994 sme vyviezli len 40 %,
vroku 1999 to je uz 91 % celkového vyvozu. V rovnakom roku sme doviezli z krajin
OECD 80 % celého slovenského dovozu. Tento rast je vSak sposobeny aj prijatim novych
krajin do OECD.

Z jednotlivych krajin z tychto zoskupeni zaznamenal v poslednom obdobi (roky
1998 a 1999) vyznamny rast najmd obchod s Nemeckom. V roku 1997 vyvoz naSich
tovarov do Nemecka tvoril 22 % a v roku 1999 to bolo uz 28 % z celkového vyvozu. Este
vyraznej$i narast sme zaznamenali pri dovoze tovarov. Podiel dovozu tovarov z Nemecka
tvoril v roku 1997 15 %, ale uz roku 1999 vzrastol na 29 %. Rast objemu dovozu takmer
na dvojnasobnu urovei bol vo velkej miere sposobeny rastom investicii.

Najvyznamnej$imi obchodnymi partnermi, ktorych rozvoj je determinujuci pre
budiici v{voj zahraniéného obchodu Slovenska je teda Nemecko, krajiny zdruzené v EU a
v OECD. Recesia alebo konjunktira na ich trhoch sa mdze s velkou razanciou prejavit’ aj

vo fungovani zahrani¢ného obchodu SR a tym zasiahnut’ do slovenskej ekonomiky.

5 Clenské krajiny EU: Belgicko, Dansko, Finsko, Franctizsko, Grécko, Holandsko, Irsko, Luxembursko,
Nemecko, Portugalsko, Rakusko, Spanielsko, Svédsko, Taliansko, Spojené kralovstvo

¢ Clenské krajiny EZVO (Eurdpske zdruzenie volného obchodu): Island, Lichtenstajnsko, Nérsko,
Svajéiarsko

7 Clenské krajiny OECD (Organizécia pre hospodérsku spolupracu a rozvoj): ¢lenské krajiny EU, EZVO,
dalej Australia, Kanada, Spojené staty americké, Mexiko, Japonsko, Novy Zéland, Turecko, Ceské
republika, Mad’arska republika, Pol'ska republika, Juzna Korea
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5 Modelovanie zahranicného obchodu

Ekonometrické modelovanie ekonomickych veli¢in

Pociatky ekonometrického vyskumu v ekondémii siahaju az do zaliatkov 20.
storo¢ia. Do dneSnych dni vSak preSiel niekol’kymi zmenami. NajvéacSie zmeny sa ho
dotkli v sedemdesiatych rokoch, ked’ medzi ekonometrami vrcholili debaty o induktivne;
versus deduktivnej metdde modelovania ekonomickych procesov.

Do roku 1970 sluzila ekonometria predovsetkym na Statisticky odhad modelov
pouzitych v ekondmii. Makroekonomickd tedria, to bola formalizicia ekonomickych
pozorovani. Pri samotnom modelovani islo teda len o vyuzitie teoretickych poznatkov.
Pouzité modely do tohto obdobia boli v prevaznej miere Keynesianske [9].

Po roku 1970 vSak samotna ekonomické tedria prekondva metodickti zmenu. Od
pragmatickej formalizacie zistenych faktov postupne prechadza k Cistému Stadiu
zalozenému na mikroekonomickej tedrii. Ekonomicka tedria je nanovo definovana ako
matematickd maximalizacia s hl'adanim najvysSej uZitkovosti a zisku. V ekonometrii
v tomto obdobi dochddza az k priliSnej orientacii na udaje, vznikd Cast’ ekonometrie
nazyvana "data mining". Rozvijaji sa tiez nové Statisticko - matematické metody:
Statistickd analyza ¢asovych radov, ¢i kointegracna metoda v ekonometrii.

Ulohou modelovania zahraniéného obchodu je vysvetlit' a vyjadrit’ vo forme rovnic
ekonomické vztahy naSej ekonomiky so zbytkom sveta. To napomdze nielen jeho
lepSiemu pochopeniu, no najmi porozumeniu sil ktoré v zahranicnom obchode tej ktorej
krajiny pdsobia. Z tohto poznania mdézu potom vyplyvat vhodné nastroje hospodarskej

politiky, ktoré by mohli pomdct’ pri stabilizovani ekonomiky a naslednému rastu.

5.1 Strukturélne rovnice sprdvania sa zahraniéného obchodu

Pozname Styri zédkladné rovnice spravania sa, ktoré ovplyviiuju zahrani¢ny obchod.
Je to ponuka exportu danej krajiny a jej dopyt po importe ostatnych krajin, a na druhej
strane dopyt okolitych krajin po importe domaécej krajiny a ich ponuka exportu.
V mnohych modeloch zahranicného obchodu sa vSak dané Styri rovnice redukuji na dva
vztahy, a to dovoz a vyvoz tovarov. Za dovoz povazujeme dopyt po importe ostatnych
krajin a za vyvoz ponuku exportu pre obchodnych partnerov. Pre Gplnost’ vS§ak uvaddzame
vsetky Styri vzt'ahy.

V medzindrodnom obchode stovarmi a sluzbami existuju samozrejme mnohé

Specifikd. Tie vnaSich uvahich o fungovani zahrani¢ného obchodu zanedbame a
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nebudeme sa nimi podrobnejsSie zaoberat. Preto mdzeme nasledujice uvahy formulovat
pre premennu tovary a sluzby spolo¢ne, budeme teda hovorit’ o dovoze a vyvoze tovarov a

sluzieb.
Dopyt po dovoze tovarov a sluZieb

Sil, ktoré sposobujui existenciu zahrani¢ného obchodu méze byt mnoho. Jednou
znich je aj cenovy diferencial. Ked je rozdiel p.” - emp.” (kde p.” je cena tovaru x
v krajine H, p.” cena tovaru x v krajine F, epy vymenny kurz krajiny H ku F) kladny, je tu
hnacia sila na existenciu zahranicného obchodu, resp. dovozu tovaru x z krajiny F do
krajiny H [2]. Ak sa v krajine H tovar x nevyraba a v krajine existuje dopyt po tovare x,
mdzeme cenu p,” povazovat za vel'mi vysoku a sila na dovoz do H je vel'mi velka.

Tento dovod na obchodovanie je vSak oslabovany ndkladmi na prevoz tovaru x do
krajiny H (za ndklady mdézeme povazovat’ rézne poistovacie, dopravné, ¢i poradenské
sluzby). Cenovy index teda modifikujeme nasledovne: p.”” - emp.” - tr -in, kde tr je
doprava (transport) a in poistenie (insurance). Aby existoval dovoz do krajiny H, tento
rozdiel musi byt kladny. Nech Py, je cena dovozu tovaru x do krajiny H, avSak v jej
menovej jednotke, nech Py, je rovnaky cenovy index aviak v medzinarodnej mene. Plati
teda vztah: ePy =Py, kde e je vymenny kurz danej krajiny ku medzinarodnej mene. Po
prepocitani na doméaci cenovy index dostdvame :Pu/P=Pun;/ eP.

V redlnom svete vSak na dovoz pdsobia rdézne obmedzenia z dovodu zlepSenia,
resp. nezhorSovania zahrani¢nej pozicie danej krajiny. Mézu mat’ podobu cla, dovoznej
prirdzky, ¢i d’alSich tarifnych a netarifnych obmedzeni. Aj s nimi musime v naSej analyze
pocitat’. Ak ich vo vSeobecnosti ozna¢ime ako #, cenovy efekt, ktory je hnacou silou
dovozu je Pp, (1+1)/eP, kde t; je vazeny priemer dovoznych ciel a dani.

DalSou pri¢inou existencie zahrani¢ného obchodu je napriklad uroveni doméce;
cenovej hladiny P, ktora ak je prili§ vysoka, dopyt po dovoze je omnoho vyssi. Dalej je to
ponuka importu v zahrani¢i, merana ako zahrani¢ny hruby domaci produkt HDP;
Ekonomickou veli¢inou, ktora ovplyviiuje zahrani¢ny obchod je néarast domacej spotreby
C, ¢i narast investicii v danej krajine GI.

Délezitymi ukazovateImi pre vyvoj zahrani¢noobchodnej bilancie st aj
ukazovatele rovnovahy ekonomiky, ako napriklad miera nezamestnanosti, podiel
zahrani¢ného HDP,ku doméacemu HDP, ¢i podiel devizovych rezerv na mesa¢nom dovoze
[2]. Ak sa kazdy z tychto troch ukazovatel'ov vychyli zo svojej rovnovaznej polohy, dovoz
do krajiny sa zvys$i, alebo je to signalom pre zavedenie opatreni na zniZenie dovozu do

krajiny.
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Podl’a tedrie zahrani¢ného obchodu v spojeni s vysledkami empirického skimania,
by teda rovnica pre dovoz tovarov a sluzieb mala vyzerat’ nasledovne:
IM : Ppi (1+1) /eP, P, P.;,, GDP; GDPy,, GI, C, N,, (c,-N,’) + alebo (GDP/GDP-c.)

- + + + + - + 0 +
alebo (cin-Mi/IM) + alebo 0
0 .

kde N, je miera nezamestnanosti

Mi,  devizové rezervy

IM  mesacny dovoz tovarov a sluzieb

Cu rovnovazna nezamestnanost’ v krajine
Ce podiel zahrani¢ného HDP k domécemu HDP v rovnovahe
Cim podiel devizovych rezerv k mesacného dovozu tovarov a sluzieb

v rovnovahe

Mnohé z tychto pri¢innych vztahov sa ndm v naSich rovniciach potvrdili, avSak
mnohé (najmi posledné tri) st vel'mi otdzne. S to totiz ukazovatele rovnovahy
ekonomiky a ovplyviiuju dopyt po tovaroch vtedy, ked’ sa ekonomika zrovnovazneho
stavu vychyli. Slovensk4 ekonomika sa v stave rovnovahy este nikdy nenachéadzala a preto

su rovnovazne hladiny danych ukazovatelov zatial’ nezname.
Y Y

Ponuka dovozu tovarov a sluZieb

Téato premennd zavisi od postavenia, ktoré krajina ma v celosvetovom obchode.
Teoreticky by mala zavisiet' od cien dovozu. Pre malé krajiny je vSak cena dovozu
nekonecne elastickd vzhl'adom na cenovu hladinu vsetkych dovazanych tovarov. Krajina
nema ziadne prostriedky aby cenu stanovenu inym dovozcom mohla ovplyvnit. Krajiny

, , . . . . Ax , : :
s vyznamnym postavenim na poli medzinarodného obchodu mézu vd’aka svojmu objemu

obchodu regulovat’ dovozné ceny.

Teda malo by platit’:
IM®: P - exogénne pre malé krajiny
cIM - pre velké krajiny

Dopyt po vyvoze tovarov a sluZieb

Jedna sa o rovnaky pripad ako pri dopyte po dovoze, lenze teraz na naf pozerame
z hl'adiska nésho obchodného partnera. Budu tu teda pdsobit’ tie isté sily, ako v uz
uvedenom pripade. Pri modelovani tohto ukazovatel'a sa mozeme sustredit’ predovsetkym

na nasich hlavnych obchodnych partnerov.
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E‘: ePy(1+t) / P, GDP;

- +
Dopyt po vyvoze moze byt vel'mi rdznorody, / reprezentuje bud’ cely zvySok sveta, alebo
iba HDP hlavnych obchodnych partnerov.

Ponuka vyvozu tovarov a sluZieb

Export krajiny zavisi, podl'a horeuvedenych teorii najmé od komparativnych vyhod
danej krajiny. Aj ked” vyvoz zavisi od bohatstva §tatu, to sa v priebehu ¢asu méze zmenit'.
Mnoh¢ zdroje sa z domacich mézu zmenit na exportné a naopak.

Vyvoz suvisi teda s produkciou danej krajiny, meranou ako jej HDP. Krajina tieZ
mdze na zahraniénych trhoch konkurovat svojimi cenami, teda urCite bude jej vyvoz
zavisiet’ od podielu cien vyvoznych a domacich.

Formaélne teda mdzeme tieto vzt'ahy zapisat’ ako:
E* : Pg/P, GDP, (c,-N,’) + alebo
+ + - 0

Na tomto mieste sme teoreticky rozobrali, ako by rovnice zahrani¢ného obchodu
mali vyzerat. Pretoze chceme modelovat’ zahrani¢ny obchod Slovenskej republiky,
z horeuvedenych vztahov vyuzijeme pri konstrukcii rovnic iba dva, a to dopyt krajiny po
dovoze (import) a ponuka vyvozu (export). Redlna ekonomika a idaje z nej ziskané obcas
nepotvrdzuju ekonomicku tedriu a podobne je to aj v tomto pripade. Rovnice musia byt
zostrojené¢ na zéklade ekonomickej teodrie, a pritom tak, aby dosahovali pozadovani

Statistick vyznamnost'.

5.2 Modely zahrani¢ného obchodu na Slovensku

Makroekonomické modely zahraniéného obchodu vznikaju takmer v kazdej
krajine, ktord sa venuje prognézam budiceho vyvoja. Podobne je tomu aj na Slovensku.
V nasledujucich kapitolach uvadzame priklady modelov zahrani¢ného obchodu zostrojené

u nas a v zahrani¢ni.
Model Infostatu

Konstrukeii modelov ekonomiky (a zahranicného obchodu, ktory je jeho sucast’ou)
sa na tomto pracovisku venuju uz niekolko desatroci. Cely model a takisto aj rovnice
zahrani¢ného obchodu su zalozené na dopytovej stranke ekonomiky [7]. Regresné rovnice

boli odhadované metédou najmensieho Stvorca, v linearnej aj nelinearnej forme. Pri
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odhadovani ekonomickych vztahov, ktoré sa na zaciatku transformacného obdobia
v Slovenskej ekonomike nenachadzali, bol pouzity odhad parametrov na zdklade
ekonometrickych modelov z trhovych ekonomik.

Modelovany je zahrani¢ny obchod s tovarmi v stalych cenach roku 1993. Objem
obchodu je dezagregovany podrla klasifikacie SITC.

Rovnice dovozu:

InE01 93=0.27138*InMEUR90-0.5*In(PE/(PMEUR*IRE)
+0.01742*FDI93 CUM+0.43919*UE01 93
InE24 _93=0.24772*InMEUR90-0.6*In(PE/(PMEUR*IRE))
+0.02217*FDI93 CUM+0.45313*UE24 93
InE3_93=0.24371*InMEURY0-0.5*In(PE/(PMEUR¥*IRE))
+0.02025*FDI93 CUM+0.42586*UE3 93
InE59 93=0.65069*InMEUR90-0.9*In(PE/(PMEUR*IRE))
+0.01449*FDI93 CUM+0.56419*UE59 93
kde:
EO01 93 objem vyvozu tovarov kategorie tovarov 0 a 1 podla delenia SITC®
v cenach roku 1993 (E24_93 tovary kategorie 2 a 4, E3_93 tovary kategorie 3, E59 93
tovary kategorie 5 az 9 pod?a delenia SITC)
MEUR90 objem dovozu tovarov do EU, (1993=1)

PE ceny vyvozu tovarov zo Slovenskej republiky
PMEUR ceny dovozu tovarov do krajin EU
IRE vymenny kurz medzi Slovenskom a krajinami EU

FDI93 CUM kumulovany objem priamych zahrani¢nych investicii (1993=1)
UEO1 93, UE24_93, UE3 93, UE59 93 umeld premenna dovozu

Vsetky rovnice s vysvetlované na zéklade rovnakych premennych, odlisné st len
koeficienty pri nich. Znamena to, Ze rovnakd zmena vysvetlujicich premennych spdsobi
v kazdej rovnici rozdielnu zmenu modelovanych premennych.

Premenna, ktora ma vo vsetkych rovniciach najvyssiu hodnotu odhadovaného

parametra je cenovy podiel PE/PMEUR*IRE. Zo vsetkych faktorov, ktoré ovplyviiuju

¥ Tovarova $truktara podl'a skupin nomenklatiry SITC
SITC 0 potraviny

SITC 1 napoje

SITC 2 surové materialy
SITC 3 nerastné paliva

SITC 4 oleje a tuky

SITC 5 chemikalie

SITC 6 trhové vyrobky
SITC 7 stroje a zariadenia
SITC 8 priemyselné vyrobky
SITC 9 ostatné
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dovoz, nan teda najviac posobi cenovy diferencidl, ktorého teoreticky vyznam sme
vysvetlili vyssie. Dal§imi premennymi s dopyt po nasich vyrobkoch u nasho najviésieho
obchodného partnera - krajin EU a kumulovany objem priamych zahraniénych investicii,
ktory zo sebou prinesie nérast vyvozu. Stvisi to najmé s dovozom potrebnych technoldgii,
strojov a zariadeni. Tato premennd ma vSak zo vSetkych premennych najmensiu elasticitu.
Analyticky pristup k modelovaniu autori pouzili aj pri modelovani objemu dovozu

do Slovenka. Rovnice st dopytovo orientované.

InM01_93=0,43165*InC93-
1,03064*In(PM/PC)+0,04933*T85+0,33026*UM01_93
InM24_93=0,25181*InGDP93-
1,32480*In(PM/PY)+0,08543*T85+0,32409*UM24_93
InM3 93=0,51208*InGDP93-
0,76532*In(PM/PY)+0,05468*T85+0,30622*UM3_93
InM59 _93=0,29794*InGDP93-1,05653*In(PM/PY)+0,53854*InM59 93(t-
1)+0,05193*T85+0,36699*UM24_93
kde plati:
Mo1 93 objem dovozu tovarov kategoérie 0,1 podla delenia SITC v cenach
roku 1993 (M24_93 tovary kategorie 2 a 4, M3_93 tovary kategérie 3, M59 93 tovary
kategorie 5 az 9 podl'a delenia SITC)

93 sukromna spotreba (1993=1)
PM ceny dovozu do SR

PC deflator sikromnej spotreby
185 sezénna premenna pre rok 1985
GDP9Y3 hruby domaci produkt (1993=1)
PY deflator HDP

UMOI1 93, UM24_93, UM3 93, UM59 93 umeld premenna vyvozu

Aj dovoz zavisi v najvicSej miere od cenového podielu cien dovozu do SR a
domacich cien, ktoré vtomto pripade konkuruji dovozu. Dalou vysvetlujiicou
premennou je dopyt po dovazanych vyrobkoch, merany ako objem domécej spotreby (C)
alebo celkovy dopyt ekonomiky, merany ako HDP (GDP). Na objem dovozu tovarov
potom podsobia uz len umelé premenné. V pripade modelovania dovozu (M59 93), vidime,
ze jednou z vysvetl'ujucich premennych je modelovand premennd posunutd o jedno
obdobie dozadu. Tymto je vyjadrena urcita zotrvac¢nost' dovozu tovarov (skupin 5 az 9
podla delenia SITC).

Model Narodnej Banky Slovenska
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V institucii, ktora dozerd na menovy a inflaény vyvoj krajiny a sleduje vyvoj
slovenskej meny je konstrukcia analyticko-prognostického modelu vel'mi potrebnd. Este
stale je totiz najexaktnejsi pristup k analyzam a progndézam relevantnych indikatorov
reprezentovany prave v modelovom pristupe.

Pri konstrukcii tohto modelu zobrali jeho autori do tivahy dlhodobé vztahy, ktoré
spdsobuju rozvoj [8]. Model je teda zaloZeny na tedrii rastu, kombinovany s vysvetlenim
kratkodobych vztahov. Na testovanie boli pouzité metody: jednoduchd metéda najmensich
Stvorcov a princip Error correction model. Tieto umoznuji kvantifikovat’ regresné rovnice,
pricom bert do uvahy sucasne kratkodobé aj dlhodobé vztahy.

Modelovanie vyvozu tovarov a sluzieb v stalych cenach roku 1995:

AIEGS95; =-1.0789+0.64830InMEU, -0.0131AInMCZ,-
.1409AIn(PE/PMEU*IRE); -0.6352[In EGS95,_;-1.0207ln MEU,_;+0.0207InMCZ,._
1+0.2218In(PE/PMEU*IRE),.]-0.0971SEAS1+0.0226 SEAS2+0.0191SEAS3

kde:
EGS95 vyvoz tovarov a sluzieb v stalych cenach (1995=1)
MEU dovoz do krajin EU
MCZ dovoz do Ceskej republiky
PE ceny vyvozu zo SR
PMEU ceny dovozu do krajin EU
IRE index vymenného kurzu
SEASI-3 sezonne premenné

Vyvoz tovarov a sluzieb zavisi predovsetkym od dopytu po naSich vyrobkoch u
nasich hlavnych obchodnych partnerov, a to krajin Eurdpskej unie a Ceskej republiky.
Dalsim vyznamnym faktorom je opit’ cenovy podiel vyvoznych cien a dovoznych cien do
CR prenasobeny vymennym kurzom. Sezénne premenné len potvrdzuju sezénne vykyvy
v zahrani¢nom obchode.

Dovoz tovarov a sluzieb v stalych cenach roku 1995

AInMGS95, =-2.6971+0.92420In(CCI5+GI5+195) +0.7266AInEGSIS -
0.22480(DIn(PM)-Dln(PXI)), -1.0003[InMGS95,_;-1.3199In(CCI5+G95+195+EGS95),_;
-0.2241(Dln(PM)-Dln(PXT)),_ 7] +0.1060SEASI

kde:
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MGS95 dovoz tovarov a sluzieb v stalych cenach (1995=1)

ccYs sukromna spotreba v stalych cenach (1995=1)
G95 verejna spotreba v stalych cendch (1995=1)
195 investicie v stalych cenédch (1995=1)

PM ceny dovozu do SR

PXI index cien priemyselnych vyrobcov

Z kratkodobého hl'adiska je vyvoj dovozu do Slovenskej republiky ovplyvneny
objemom vyvozu zo SR a efektivnym domdacim dopytom (sucet verejnej a sukromnej
spotreby a investicii). Kratkodobym faktorom je aj rozdielny vyvoj cien dovozu a cien
domadcich vyrobcov. Vsetky z uvedenych faktorov su zaroven aj faktormi, ktoré na vyvoj
objemu dovozu do SR posobia z dlhodobého hladiska. Pritomna je opat aj sezonna
premenna

Exogénnymi premennymi v tomto modeli st premenné MEU, MCZ, PMEU -

hodnoty, ktoré z vonku ovplyviiuji vyvoj nasho zahrani¢ného obchodu.
Model Iswe97q3

Model Iswe97q3 bol skonstruovany na pracovisku Ustavu Slovenskej a Svetovej
Ekonomiky SAV. Zostavovanim makroekonomickych modelov sa na tomto pracovisku
zaoberajii uz niekol’ko rokov. Stvrtroény model pod nidzvom Iswe byva pravidelne
aktualizovany. Bol kons$truovany na zaklade postkeynesovskych pristupov ako prijmovo -
spotrebny model slovenskej ekonomiky a mal interdependentny charakter [6].

V bloku zahrani¢ného obchodu bol kladeny déraz na vyznamnych obchodnych
partnerov Slovenska, ktorymi si Ceska republika a Eurdpska tnia. Tieto si vydelené ako
samostatné obchodné teritoria a spolu so zvySkom sveta boli vytvarané ich ukazovatele
ako véazené aritmetické priemery.

Rovnica dovozu tovarov v stalych cenéch:

ML=-3.073+1.25*XL.;-1.21*(PM1L,.;;-PXLy.1))-0.907*DMS,.;,+0.0483*DFKL+
+1.74*AM2+0.201*D9293+0.155DM2+0.0501 *Q2+0.117*Q4

kde:
ML dovoz tovarov v stalych cenach (logaritmus)
XL hruby obrat v stalych cenach (log), HDP + pridand hodnota
PMIL cenovy index dovozu na Slovensko (log)
PXL index cien priemyselnych vyrobcov (log)
DMS Strukturalna premenna na dovoz
DKFL tvorba hrubého fixného kapitalu (log)
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AM?2, D9293, DM2, Q2, Q4 umelé a sezonne premenné na dovoz

Z tejto rovnice vidime, Ze na dovoz pdsobia najma cenovy diferencial, hruby obrat
a tvorba hrubého fixného kapitdlu. Hruby obrat vtomto pripade vyjadruje dopyt
slovenskej ekonomiky po dovadzanych tovaroch. Tvorba hrubého fixného kapitalu, ¢o su

vlastne investicie, v po¢iato¢nom obdobi tiez posobi na zvysenie dovozu.

Rovnica vyvozu tovarov v stalych cenéch:

EL=2.27+0.348*MWL-0.843*(PE1L.;-PMWRL.;))+0.0124*KFL.+
+2.62*AE+0.106*DE+0.0435%02+0.0378*04

kde:
EL vyvoz tovarov v stalych cenach (log)
MWL vazeny objem svetového objemu dovozu (log)
PEIL cenovy index vyvozu zo Slovenska (log)

PMWRL vazeny index svetovych cien dovozu (log)
KFL kumulovany priliv zahrani¢ného kapitalu v stalych cenach (log)

AE, DE, Q2, Q4 umelé a sezonne premenné na vyvoz

Vyvoz zavisi predovSetkym od véazeného objemu svetového dovozu, cenového
diferencialu a kumulovaného prilivu zahrani¢énych investicii. Z rovnice vyplyva, ZzZe
zvysenie objemu svetového dovozu sposobi tiez zvysenie slovenského vyvozu. Kladne na
vyvoz poOsobi aj kumulovany priliv zahrani¢éného kapitdlu, ale s oneskorenim o S$tyri
obdobia.

5.3  Priklady zahraniénych modelov medzinarodného obchodu

Vtejto casti uvedieme dva priklady modelov medzinarodného obchodu
skonStruovanych v zahrani¢ni. Prvym z nich je model QMED, ktory zostrojila Bank of

Finland’, druhym z nich je Stvrtro?ny model Po?skej ekonomiky WK94".

Model QMED

- Vyvoz:

° J. Hukkinen, M. Viren: How to Evaluate the Forecasting Performance of a Macroeconomic Model [9]
% G. Juszczak-Szumacher, N. Lapinska-Sobczak, W. Welfe: The Structure of the Quaterly Model of the
Polish Economy WK94 [10]
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Xq =2,48+0.46Xq 2+0.39q..1-0.72(px/pf)... 0.1 3fe,
kde Xg  vyvoztovarov

fq dopyt po zahranicnom dovoze

px ceny vyvozu

pf zahrani¢né ceny dovozu

fe vyvoz do netrhovych ekonomik
- dovoz:

Mq,=0.12+0.12Mq ., +0.18Mq.>+1.0Cq 0.41Xq-0.46(pm-pd) +0.37ks ..,
kde:
Mg  dovoz tovarov a sluzieb
Cqg  stkromna spotreba
pm  ceny dovozu
pd ceny domacej produkcie

Aj v tychto rovniciach vidime podobné vysvetlujlice vztahy, ako v rovniciach
skonstruovanych na Slovensku a teoretickych rovniciach. Vyvoz zavisi predovsetkym od
zahrani¢ného dopytu, cenového diferencidlu a nemalej miere od svojich minulych hodnét.
Zavislost’ od cenového diferencidlu sa potvrdila aj pri dovoze, ktory naviac zavisi aj od

vyvozu (z opa¢nym znamienkom) a od svojho predchadzajuceho vyvoja.

Model WK94

Pri tomto modeli je podobne ako v modeli Infostatu dovoz dezagregovany na
dovoz spotrebnych, investiénych a ostatnych tovarov. Vyznam takejto dezagregacie
spoc¢iva najmi v podrobnej analyze vyvoja jednotlivych odvetvi hospodérstva, na ktoré
mozno potom vplyvat’ r6znymi nastrojmi hospodarskej politiky.

- Vyvoz
log(EK)=3,249+1.0433*log(EHPK/PEHK)-
2.1779*log(PTEK/(WZLDK/9500))/PEHK)+0.035 *log(EHPK/PEHK) *(U90+U91)+0.02
16*log(EHPK/PEHK)*U92-0.2278*(U901+U911))+0.3822*U914

kde:
EK celkovy dovoz v stalych cenach (1990=1)
EHPK svetovy vyvoz v beznych cenach v US $
PEHK deflator svetového vyvozu, US $
PTEK deflator pol'ského vyvozu v zlotych
WYLDK vymenny kurz zloty/US $

- dovoz

@ spotrebnych tovarov



log(MHK)=3,518+0.5*log(CNAK)-1.419*log(PTMK/PCXK)-
0.249*73+0.329*U911+0.573*U914+0.244*U932
@ investi¢nych tovarov
log(MIK)=06.866+0.250*log(JVK)-1.311*log(PTMK/PJK)-
0.036*log(JVK)*(U911+U912+U913)-0.416*(U902+U903)
@ ostatnych tovarov
log(MZK)=2.665+0.503*log(SQQOK)-2.518*log(PTMK/PSQK)+
0.390%Z4+0.305*Z3+0.411*U904-0.354*(U911+U912+U913)

kde
MHK dovoz spotrebnych tovarov v stalych cenach (1990=1)
CNAK sukromna spotreba, (1990=1)
PTMK deflator dovozu, transakéné ceny
PCXK deflator spotrebitel'skych tovarov
MIK dovoz investi¢nych tovarov v stalych cenach (1990=1)
JVK investicie vynaloZené na stroje a zariadenia, (1990=1)
PJK deflator celkovych vynalozenych investicii
MZK dovoz ostatnych tovarov v stalych cenach, (1990=1)
SOQOK produkcia v priemysle, (1990=1)
PSOK deflator trzieb v spracovatel'skom a tazobnom priemysle, (1990=1)

U90, U91, U92, U901, U902, U903, U904, U911, U912, U913, U914, U932, Z3,

Z4,  umelé a sezonne premenné

Rovnice v pol'skom modeli zahrani¢ného obchodu su dopytovo orientované. Vo
vyvoze sa autorom ako Statisticky vyznamny prejavil svetovy dopyt po ich vyvoze a
cenové posobenie. Dovoz najviac ovplyviluju ceny dovozu porovnané s domécimi cenami
a dopyt po dovoze, ktory je vSak v jednotlivych rovniciach vyjadreny inymi
ekonomickymi veli¢inami. Dovoz po spotrebnych tovaroch najviac ovplyviiuje sukromna
spotreba. Mnozstvo vynalozenych investicii zase pdsobi na dovoz investicnych tovarov a

dovoz ostatnych statkov zavisi od produkcie v priemysle.
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6 Ekonometricky model zahrani€éného obchodu SR

Pri konstrukcii ekonometrického modelu je dolezité z akych teoretickych zakladov
vychadzame. Daldim krokom pri konstrukcii je vyber rozsahu modelu, poéet rovnic a
vyber premennych. Dolezité je rozhodnut, ktoré premenné budi endogénne a ktoré
exogénne. Rozsah aj obsah rovnic modelu totiz zdvisi od pozicie ekonomiky. Rovnaké
premenné moézu byt v krajinach s vyznamnou medzinarodnou poziciou vysvetlované na
zaklade svetového vyvoja a v malych krajinach byt’ exogénne.

Obmedzujucimi faktormi, na ktoré sme pri modelovani ekonomickych faktorov
narazili si v prevaznej miere udaje, ich nedostupnost’ pripadne nekonzistentnost’.
Problémy mo6zu vzniknut’ aj pri prili§ velkych institucionalnych zésahoch do fungovania
ekonomiky. V kratkodobom horizonte mozu ovplyvnit’ vypovedaciu schopnost’ modelu.

Pri konStrukcii ekonometrického modelu sme brali do uvahy predovsetkym
dopytovu stranku zahrani¢éného obchodu a vysoku zévislost’ slovenskej ekonomiky od
pohybu cien a vymenného kurzu. Snazili sme sa v jednotlivych rovniciach zohladnit
posobenie cenového diferencidlu a dopyt po dovoze aj vyvoze. Tiez sa pri zostavovani
rovnic potvrdila vysokd sezonnost’ zahranicného obchodu. Vo vSeobecnosti je mnozina
vysvetlujucich premennych, ktoré by podla tedrii zahranicného obchodu mali nail posobit,
zna¢ne velkd. Mnohé z nich sme vSak pre nizku Statistickll vyznamnost’ museli zamietnut’.

Problémy pri konstrukcii rovnic sposobila aj dostupnost’, ¢i skér nedostupnost’
udajov. Medzinarodny obchod zavisi od ekonomického vyvoja naSich obchodnych
partnerov. Moze zavisiet’ od ich dovozu, vyvozu, dovoznych ¢i vyvoznych cien, od ich
dopytu po nasich vyrobkoch ¢i ponuky ich vyvozu. Tieto idaje vSak bud’ neboli dostupné
vobec, pripadne sa v roznych zdrojoch lisili. Urcité tazkosti sa vyskytli aj v nedostupnosti
tidajov za slovensky zahrani¢ny obchod. Udaje za deflator dovozu a vyvozu sluZieb neboli
dostupné, preto sme pri konstrukcii modelu museli prijat’ urcité zovSeobeciujice
predpoklady.

Dalsim problémom bola aj nekonzistentost’ idajov za zahraniény obchod. V roku
1998 prislo totiz k novému spdsobu vykazovania zahranicného obchodu. Do objemu
dovozu aj vyvozu sa od 1. 1. 1998 zapocitava aj dovoz a vyvoz na spracovanie, pricom
udaje boli prepocitané len za rok 1997 a zo star§imi idajmi st neporovnatelné.

Pri konstrukcii modelu zahrani¢ného obchodu sme sa rozhodli pre konstrukciu
rovnic, ktoré budu popisovat dovoz a vyvoz tovarov a sluzieb v stidlych cendch.
Predpokladame teda, ze obchod stovarmi a sluzbami sa vyvija rovnako. Potom sme
skonstruovali rovnice deflatorov dovozu a vyvozu. Prendsobenim dovozu (vyvozu)

prislusSnym deflatorom dostaneme dovoz (vyvoz) tovarov a sluzieb v beznych cenéch.
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Dovoz a vyvoz v beznych cenach su pri hodnoteni zahrani¢nej zadlZenosti a ich vplyvu na
realnu ekonomiku viac sledované.

Schéma modelu vyzera nasledovne:

index cien priemyselisich
robeoy (1995)=1

galdo zahraniéného
ohchodu tovaroe a
alugieb 5.0,

+

VIVOE tovaroy 4
shiZieh 5.0,

dovrog tovearos a
shuzieh 5.0

+ +

galdo zahranicného
ohchodu toraros a
shizieh b.o.

deflator dovozu
tovearoee a sluzieh

deflitor wivozn
tovarow a slugish

ashifieh b

Model sa sklada zo Styroch regresnych rovnic, jedenastich identit a pri modelovani
bolo pouzitych 13 &asovych radov. Udaje zahfiiaji Easové obdobie od vzniku Slovenske;
republiky, (od 1.1.1993) po najnovsie publikované udaje, teda udaje za koniec roku 1999.
Vzhl'adom na existenciu CSFR do roku 1993 su star$ie udaje neporovnatelné s tidajmi zo
sicasnosti. Udaje si &erpané z publikécii Statistického uradu Slovenskej republiky a
Nérodnej banky Slovenska. Model je konstruovany ako Stvrtrocny.

Typicky exogénnymi premennymi v tomto modeli st cenové indikatory, a to
svetové dovozné a vyvozné ceny. Exogénnou premennou, ktord zavisi od vyvoja
vonkajSieho prostredia je aj objem svetového dovozu. Exogénnymi premennymi, ktoré
maju suvis uz z vnutornou ekonomikou st sukromna a verejna spotreba v stalych cenach,
tvorba investicii a index cien priemyselnych vyrobcov.

Na Sstatisticky odhad ekonometrickych rovnic som pouzila jednoduchi metodu
najmensich Stvorcov a dvojstupiiovl metdédu najmensich Stvorcov. Vzhl'adom na pouzity
charakter modelovanych rovnic (linearne) boli do modelu zaradené rovnice odhadnuté
JMNS. Testovanie stacionarity a kointegratny test do konstrukcie tohto modelu neboli

zahrnuté. Statistické ukazovatele nasledujicich rovnic sa nachadzajt v prilohe ¢&.1.
Dovoz tovarov a sluZieb v stalych cendch

DOP=C+G+DK
CE=PMGSR/PXI95
MGSR=.6576*DOP+.4739*EGSR+(-39.0760) *CE+(-6.3775)*T3+ 10.6948*STRD1
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kde:

MGSR dovoz tovarov a sluzieb v stalych cenach roku 1995
PMGSR deflator cien dovozu

PX195 index priemyselnych cien v cendch roku 1995

C sukromna spotreba v stalych cenach, (1995=1)

G verejna spotreba v stalych cendch, (1995=1)

DK tvorba hrubého kapitalu v s.c., (1995=1)

EGSR vyvoz tovarov a sluzieb v s.c. (1995=1)

73, STRD1  sezonne a Strukturdlne premenné

Dovoz tovarov a sluzieb je ovplyvneny predovsetkym podielom deflatora
dovoznych cien a cien priemyselnych vyrobcov, pricom posobi so zapornym znamienkom.
Domaci vyrobcovia svojimi cenami konkuruju zahranicnym dovozcom. Preto ak budu
dovozné ceny stapat’ pri nezmenenych cenach domacej priemyselnej vyroby, dovoz
tovarov poklesne. Dovazané vyrobky sa stant drahs$imi a spotrebitel’ si bud’ kiipi lacnejsi
domadci vyrobok, alebo ak sa dany tovar v domdcej produkcii nenachédza, nekupi si ho
vobec. Naopak, ak budu doméci vyrobcovia vyrabat draho (stupa index PXI95),
spotrebitel” si radsej kupi lacnejsi tovar z dovozu.

Dovoz tovarov a sluzieb by v dopytovo orientovanom modeli mal zavisiet' aj od
dopytu po dovoze. V tejto rovnici tento fakt reprezentuje domaci dopyt - sucet doméacej,
verejnej spotreby a tvorba hrubého kapitalu, Gize investicii. Cim vy$$i je domaci dopyt,
tym vyssi je dovoz tovarov a sluzieb. Odhadnuty parameter pri tejto premennej (koeficient
absolutnej elasticity) je 0,65. To znamend, Ze zvySenie domdceho dopytu o jednotku sa
prejavi zvySenim dovozu o 0,65 jednotiek. Tento koeficient je z hladiska ekonomickej
teorie dost’ vysoky. D4 sa vSak vysvetlit' Specifickostou slovenskej ekonomiky. Domaéaca
vyroba z dovodu existujicej Struktiry vyroby nedokdze uspokojit’ zvyseny domaci dopyt a
musi byt’ preto nahradena dovozom.

Dalsia premenna sivisi tiez s javom charakteristickym pre mnohé krajiny, a to
vysoka dovozna naro€nost’ Slovenskej ekonomiky. Je reprezentovand premennou EGSR
v rovnici dovozu. Velké mnoZstvo tovarov sa dovaza prave vd’aka zvySenému vyvozu
nasich vyrobkov a sluzieb do zahrani¢ia. Zvysenie vyvozu tovarov a sluzieb si teda
vyzaduje aj zvySenie dovozu. Je to spOsobené nielen malym bohatstvom prirodnych
zdrojov (najméd ropy a plynu), ale aj velkym zastipenim vyroby s nizkou pridanou
hodnotou v slovenskom hospodarstve. Koeficient absolitnej elasticity vypoveda o tom, Ze
zvySenie vyvozu o jednotku prispeje k zvyseniu dovozu 0,45 jednotky. Z tejto zavislosti
tiez vyplyva, ze v podmienkach, v akych sa zatial’ slovenska ekonomika nachédza sa neda

zvySovat’ vyvoz bez stcasného zvysSenia dovozu.
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Z dlhodobého hl'adiska je jedinym moznym vychodiskom z tejto situacie (zvySovat
vyvoz bez zvySenia dovozu), kedze nemozeme ovplyvnit’ mnozstvo prirodnych zdrojov,
zvySenie vyroby svysSou pridanou hodnotou. Takato zmena by si vSak vyziadala
dlhodobu cielenti hospodarsku politiku. Kratkodobo by sa situacia dala riesit’ aj aktivnou
pracou s vymennym kurzom, ktory by mal zohladnovat inflaény diferencial. Druhou
moznost'ou je udrziavat’ na stabilnej trovni redlny efektivny vymenny kurz.

Sezénne vykyvy tiez vplyvajli na mnozstvo dovezenych tovarov a sluzieb.
V tretom Stvrtroku ich objem klesa, co moze byt sposobené dovolenkovym obdobim. Na
druhej strane prave v trefom Stvrtroku stupa dovoz sluzieb vd’aka dovolenkdm naSich
oblanov v zahraniéni. Statistickd vyznamnost umelej premennej, ktord by
charakterizovala zmenu metodiky sa vo vykazovani zahrani¢ného obchodu nepotvrdila.

Pri konStrukcii rovnice sme skusali aj zavislost’ dovozu tovarov a sluzieb od miery
nezamestnanosti. Nizka nezamestnanost’ by sved¢ila o vysokom domacom dopyte, ktory
uz domdaca vyroba nemdze uspokojit’ a musela by byt kompenzovana dovozom. Prili§
vysoka miera nezamestnanosti by zase vypovedala o nizkej kupyschopnosti obyvatel'stva a
nizkom dopyte nielen po domacich ale aj dovazanych tovaroch. Tato zavislost’ sa vSak
javila Statisticky nevyznamna.

Dalou premennou, od ktorej by dovoz tovarov a sluzieb mal teoreticky zavisiet’ je
ponuka dovozu vyjadrend ako HDP nasich vyznamnych obchodnych partnerov. Stvrtroéné
udaje za tieto absolutne ukazovatele vSak boli nedostupné. V rovnici sa neprejavila ani

priama zavislost’ objemu dovozu od vymenného kurzu.
Vyvoz tovarov a sluZieb v stialych cendch

PM=PEGSR/(UIMDY5*IND)
DPM=PM-PM{(-1)
EGSR=46.6948+(-42.1426)*DPM+.00146 *MDSK{-1}+(-9.6927) *T1 +
8.7042*UM97+10.3569*STRV I

kde:
EGSR vyvoz tovarov a sluzieb v stalych cenach, (1995=1)
PEGSR deflator cien vyvozu
IND index vymenného kurzu SKK/USD
UIMDY5 cena svetového dovozu (19951=1)
DPM zmena podielu domacich vyvoznych a svetovych dovoznych cien
MDPSK objem svetového dovozu tovarov do rozvinutych krajin, v mld. SK
UM97 umeld premenna vysvetlujuca zmenu metodiky vo vykazovani

zahrani¢ného obchodu

T1, STRVI  sezonna a Strukturdlna premenna
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Na vyvoz tovarov a sluzieb najviac zo vSetkych vysvetl'ujucich premennych (ak
berieme do tvahy vysku odhadnutych parametrov) pdsobi zmena cenového podielu.
Cenovy podiel je vypocitany ako podiel nasich vyvoznych cien k cendm svetového
dovozu, prepocitany indexom vymenného kurzu. Zmena cenového podielu posobi na
vyvoz tovarov a sluzieb so zapornym znamienkom. To znamena, Ze ak nase vyvozné ceny
stipnu, zvacsi sa zmena cenového podielu. Znizi sa tak cenovd konkurencieschopnost
slovenskych vyrobkov v zahrani¢i, poklesne dopyt po dovoze zo Slovenska, a celkovy
vyvoz tovarov a sluzieb sa znizi.

Nas vyvoz je dalej ovplyvneny aj vyvojom vo svetovom obchode. Tento fakt
reprezentuje v rovnici objem vyvozu do rozvinutych krajin, ktory posobi s casovym
oneskorenim jedného Stvrtroku. Ak za rozvinuté krajiny povazujeme krajiny zdruzené
v OECD, da sa povedat, ze tento ukazovatel reprezentuje takmer 90 % zahrani¢ného
obchodu slovenskej republiky. Ak svetovy dovoz vzrastie, pozitivne to ovplyvni to aj
objem nasho vyvozu tovarov a sluzieb.

Fakt, ze v prvom S$tvrtroku vyvazame nemej nezv inych obdobiach roka je
vyjadreny sezénnou premennou T1. V tejto rovnici sa umeld premennd reprezentujuca
zmenu metodiky javila $tatisticky vyznamna.

Skusili sme rovnicu vyvozu tovarov a sluzieb modelovat’ priamo od vymenného
kurzu a tak zistit’ vplyv vymenného kurzu na objem vyvozu. Statistické parametre tejto
rovnice vSak neboli dobré. Tiez sme chceli modelovat’ nas§ vyvoz v zavislosti od dopytu,

teda HDP nasSich hlavnych obchodnych partnerov. Tieto udaje vSak boli nedostupné.
Deflator cien dovozu tovarv a sluZieb

DCENA=UEXD95*(1+TIS/10)
PMGSR=(.1620)+.01143*EURSK+.6718*DCENA+.2251*UM97+.1043*STR1

kde:
UEXD95 ceny svetového dovozu, (1995=1)
TIS dovozna prirazka
EURSK vymenny kurz SKK/EUR
STR1 Strukturalna premenna

Deflator cien dovozu, alebo tiez ceny dovozu zédvisia najviac zo vSetkych
ukazovatel'ov od vonkajSieho prostredia. Ceny dovozu by mali predovsetkym zavisiet' od
svetovych vyvoznych cien. Do uvahy musime brat’ aj vymenny kurz, v ktorom za dovoz
platime, a tiez vplyv roznych ochrandrskych prostriedkov, ktoré cenu dovozu ovplyviiuju.

Ceny dovozu v tejto rovnici zavisia od svetovych vyvoznych cien, ktoré st zvysené

o dovoznu prirazku. V identite by mala byt dovozna prirazka korigovana koeficientom,
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ktory by charakterizoval kol'ko percent z celkového dovozu je ovplyvneného dovoznou
prirdzkou. Tento podiel za minulost sme nedokazali zistit’, priCom tento podiel v Case
kolise a meni sa podl'a vyjednavani roznych zaujmovych skupin.

Priama zévislost’” dovozu od kurzu sa v rovnici dovozu neprejavila, vymenny kurz
vSak na dovoz poOsobi prave cez dovozné ceny. V rovnici sa teda nachddza kurz
SKK/EUR, ktory z viacerych vymennych kurzov, ktoré sme pri odhade rovnice skusali
(SKK/USDSK, SKK/DEM, menovy ko§ zlozeny zo 60 % DEM a 40 % USD), vykazal
najlepSie Statistické parametre. Pouzitie tohto kurzu potvrdzuje aj zlozenie obchodnych
partnerov Slovenska, ktorymi st z viac nez 50 % krajiny EU, a dalsie Eurépske krajiny,
ktoré zatial’ Zlenmi EU nie st. Ked’ze kurz EUR-a je naviazany na kurzy &lenskych krajin

EU, jeho pouzitie v rovnici je opodstatnené.
Deflator cien vyvozu tovarov a sluZieb

PEGSR=.01015+.9934*PX195+.02456*U984
kde:
PX195 index cien priemyselnych vyrobcov (1995=1)
U984 umeld premennd na Stvrtrok 1998q4

Ceny vyvozu su uréované takmer vylucne v krajine pévodu vyvéazanych tovarov.
Vo vyvoznych cenach by mali byt zohl'adnené ceny vSetkych nakladov na vyrobu a vyvoz
tovarov a sluzieb. Ako preukazné sa vsak javili iba ceny priemyselnych vyrobcov. Tento
uzky vztah medzi vyvoznymi cenami a cenami priemyselnych vyrobcov suvisi
s komoditnym zloZzenim slovenského vyvozu. Najviac totiz vyvazame prave priemyselné
vyrobky a stroje a zariadenia.

Ako preukazna sa javila umeld premenna, ktora pdsobi na posledny Stvrtrok roku
1998. Tato zavislost’ len potvrdila, Ze zahrani¢ny obchod (do neho pocitame aj vyvozné
ceny) obcas reaguje na javy, ktoré sa bud v rovnici nedaju z dlhodobého hladiska
zohl'adnit’, alebo ktoré su nezname.

Tym, ze som zostrojila tieto Styri regresné rovnice, zostrojila som model
zahranicného obchodu Slovenskej republiky. Rovnice vyhovuji zékladnej teorii
zahrani¢ného obchodu, najméd pdsobenim cenového diferencialu na dovoz aj vyvoz.
V rovniciach je zohl'adnend dopytova stranka dovozu aj vyvozu a tiez jednotlivé Specifika,
tykajice sa zahranicného obchodu na Slovensku. V rovniciach je zohladnena aj zmena

v metodike vykazovania zahrani¢ného obchodu.
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6.1 Prognodza vyvoja ukazovatelov na zaklade skonstruovaného modelu

Vyznam konstrukcie rovnic spravania sa jednotlivych ekonomickych ukazovatelov,
¢i celych modelov ekonomickych javov moze byt rdzny. KonStrukcia méze sluzit' na
vnutorni analyzu ekonomickych procesov, ktoré modelovanu veli¢inu ovplyviiuju.
Rovnice sa mozu skumat’ nielen za minulost’ - ex post, ale velky vyznam zohrava aj
prognosticka uloha skonStruovaného modelu, ¢ize prognoza ex - ante.

Pri prognozach ekonomickych javov do buduicnosti je najdolezitejSia formulacia
predpokladov. Roézne predpoklady o buducom vyvoji exogénnych veliin, ktoré sa
v jednotlivych rovniciach modelu nachadzaju sposobia, ze jednotlivé progndzy sa buda od
seba lisit. Od roznych predpokladov teda zavisia vysledky prognozy.

V predpokladoch o budiicom vyvoji by tiez mali byt zohl'adnené informacie o
inStitucionalnych zdsahoch do modelovanych ekonomickych veli¢in, ¢i  rozne
inStitucionalne zmeny. Takymto zdsahom do zahrani¢ného obchodu moéze byt napriklad
planované zavedenie dovoznej prirdzky, zaclenenie krajiny do medzinarodnych
obchodnych S$truktir a podobne. V rovniciach by takisto mohli byt zohladnené aj
o¢akéavania o buducom vyvoji.

Pomocou zostrojeného modelu zahrani¢ného obchodu sme vytvorili prognézu

vyvoja zahrani¢ného obchodu na roky 2000 a 2001.

Predpoklady o vyvoji exogénnych premennych

Prognozy vyznamnych medzinarodnych instittcii (MMF, OECD) predpokladaju,
ze v roku 2000 a 2001 nastane ozivenie svetového obchodu. Tempo rastu medzinarodného
obchodu s tovarmi a sluzbami v rokoch 1998 - 1999 dosiahlo uroven 3 - 4 %. Predpoklad
rastu v nasledujtcich dvoch rokoch je 5 - 6 %. Predpokladame, Ze svetové dovozné aj
vyvozné ceny sa v najbliz§ich dvoch rokoch stabilizuji a budu sa pohybovat’ na priemerne;j
urovni z roku 1999.

V rokoch 2000 a 2001 predpokladdme vyS$i ndrast slovenskej ekonomiky nez
vroku 1999. Vyssi bude aj rast domaceho dopytu. Spdsobeny bude najmi zvySenim
sukromnej spotreby a rastom tvorby investicii. Tento néarast bude oslabovany poklesom
verejnej spotreby. Zvysenie domaceho dopytu tak vyvold vyssi dopyt po dovoze nez tomu
bolo v roku 1999.

Tempo rastu indexu cien domécich priemyselnych vyrobcov sa bude pohybovat’ na
urovni rokov 1998 a 1999. V roku 2000 mierne stupne, pretoze sa do neho v plnom

rozsahu premietnu vsetky cenové deregulacie zavedené koncom roku 1999 a zaCiatkom
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roku 2000. V roku 2000 pride aj k vyssSej valorizacii miezd. V cenach priemyselnych
vyrobcov sa tak prejavia aj vyssie mzdové naklady nez v roku 1999.

Predpokladam, ze vdaka makroekonomickej stabilizacii v roku 1999 (znizenie
schodku bilancie zahrani¢éného obchodu, ...) sa kurz SKK/EUR a SKK/USD ustili na

priemernej urovni roku 1999 a v buduicnosti nepride k jeho vyraznejSiemu znehodnoteniu.

Prognoza zahraniéného obchodu do roku 2001

Vysledkom prezentovaného modelu zahranicného obchodu je nasledujuca
strednodobd progndza vyvoja zahranicného obchodu. Na zaklade horeuvedené¢ho vyvoja
bude vyvoz tovarov a sluzieb v budicom roku rast, avSak tempom niz§im nez v roku
1999. Vyvoz tovarov a sluzieb dosiahne 469,5 mld. Sk, a jeho tempo bude 6,8 % (v roku
1999 bolo 7,1). Export v uvedenej vyske budi podporovat najmid velké zahrani¢né
spolocnosti, ktoré budl vyvazat' v podstate rovnako, ako v roku 1999. Mierny pokles rastu
oproti roku 1999 bude sposobeny pretrvavajicimi problémami v domdacich podnikoch.
Pretrvavat’ budu problémy so ziskanim Uverov pre podnikovu sféru. V hospodareni
podnikov sa v plnom rozsahu prejavia aj deregulacie cien z roku 1999 a zaciatku roku
2000, ¢o nenapomoze ich exportnej vykonnosti. Konjunktira na zahrani¢nych trhoch bude
sice pretrvavat’, no zatial’ sa v rapidnom zvySeni exportu neprejavi.

Ceny vyvozu tovarov a sluzieb (deflator vyvozu) v roku 2000 vyrazne narastu, a to
najmi vplyvom rastu indexu spotrebitel'skych cien. Vyvoz tovarov a sluzieb v beznych
cenach tak bude predstavovat’ 563,5 mld. Sk a dosiahne tempo rasu 11,6 %, ¢o je o 1
percentudlny bod viac ako v roku 1999.

Dovoz tovarov a sluzieb v stalych cendch opit’ naberie rastovy trend. Po do¢asnom
znizeni v roku 1999 (tempo rastu -2,4 %) bude v roku 2000 rast tempom 5,9 %, ¢o
v absolutnych hodnotach predstavuje 470,7 mld. Sk. Tento rast bude spdsobeny zvySenou
domécou spotrebou a rasticou tvorbou investicii. Predpokladdme, Ze k tomuto rastu
prispeje aj priliv priamych zahraniénych investicii, ktoré so sebou prinest vzdy urcity rast
dovozu.

Ceny dovozu tovarov a sluzieb v roku 2000 budu rast’ tempom niz8§im ako v roku
1999. V roku 1999 dosiahli tempo rastu 4,2 % v roku 2000 to bude 3,7 %. Nizsi rast bude
generovany najmd zniZzenim dovoznej prirdzky vroku 2000. Dovozna prirazka bola
zavedena v juni roku 1999. Do konca roku 1999 bola na Grovni 7 %, v prvom polroku
2000 bude zniZena na 5 % a v druhom polroku na 3 %. V roku 2001 uz na dovazany tovar
nebude pdsobit’. V doésledku uvedeného vyvoja deflatora dovozu dosiahne dovoz tovarov a
sluzieb v beznych cendch v roku 2000 objem 599,1 mld. Sk. To predstavuje tempo rastu
9,7 %.



Schodok zahrani¢ného obchodu v stalych cenach vroku 2000 bude takmer
vyrovnany. Dosiahne -1,2 mld. Sk, avSak po prepocitani cenovymi deflatormi bude

v beznych cenach predstavovat’ deficit vo vyske -35,6 mld. Sk.

Tab. €. 6.1.1: Progn6za modelovanych ukazovatelov zahraniéného obchodu SR do roku 2001

| Skutocnost’ Prognoéza
1996 1997 1998 1999 2000 2001
Vyvoz tovarov a sluzieb v 324.9 371.0 410.9 439.7 469.5 510.5

mld. Sk, s.c.
Tempo rastu v % -0.3% 14.2% 10.8% 7.0% 6.8% 8.7%
Dovoz tovarov a sluzieb v 380.7 4154 4551 443.8 470.7 505.0
mld. Sk, s.c.
Tempo rastu v % 20.3% 9.1% 9.6% -2.5% 5.9% 7.3%

Saldo vyvozu a dovozu -55.8 -44 .4 -44.2 -4.1 -1.2 5.5
tovarov a sluzieb v mid.

Sk, s.c.

Vyvoz tovarov a sluzieb v 334.0 396.9 456.8 504.9 563.5 635.5
mlid. Sk, b.c.

Tempo rastu v % 2.5% 18.8% 15.1% 10.5% 11.6% 12.8%
Dovoz tovarov a sluzieb v 403.2 464.4 536.9 544 .4 5991 664.2
mld. Sk, b.c.
Tempo rastu v % 27.4% 15.2% 15.6% 1.4% 9.7% 10.9%

Saldo vyvozu a dovozu -69.2 -67.5 -80.1 -39.5 -35.6 -28.7
tovarov a sluzieb v mid.
Sk, b.c.
Deflator vyvozu tovarov a 1.03 1.07 1.1 1.15 1.20 1.24
sluzieb

Tempo rastu v % 2.8% 4.1% 3.9% 3.3% 4.6% 3.7%
Deflator dovozu tovarov a 1.06 1.12 1.18 1.23 1.27 1.32
sluzieb

Tempo rastu v % 5.9% 5.6% 5.5% 4.0% 3.7% 3.3%

Rok 2001 by mal v zahranicnom obchode predstavovat znizenie vonkajSej
nerovnovahy a zlepSenie v podnikovej oblasti. Predpokladame, Ze vyvoz tovarov v stalych
cenach bude rast’ tempom vysSim ako v roku 2000. K zlepSeniu situdcie prispeje lepSia
situacia v podnikoch, vysSia dostupnost’ tverov a rast svetového obchodu. Dovoz tovarov
a sluzieb bude zéavisiet’ od rasticej domacej spotreby a tiez rastu investicii.

Tempo rastu deflatora dovozu bude oproti roku 2000 nad’alej klesat. V uvedenom
obdobi nepredpokladdme vyrazny rast cien, ktoré by ceny dovozu mohli ovplyvnit. Dovoz
aj vyvoz tovarov a sluzieb v beznych cenach bude v roku 2001 rast’.

Schodok zahrani¢ného obchodu v stalych cenach tak dosiahne kladné hodnoty.
V roku 2001 sa bude pohybovat’ na urovni 5,5 mld. Sk, ¢o v beznych cenéach predstavuje
deficit -28, mld. Sk.
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Vidime, ze pri podmienkach, aké sme v ivode ur¢ili, to znamend rast svetového
obchodu, stabilizdcia meny, rast domaceho dopytu a investicii, sa bude schodok
zahrani¢ného obchodu postupne znizovat. V nasledujucich rokoch sa tak postupne znizi
zahrani¢na nervnovaha Slovenskej republiky, ¢o sa kladne prejavi aj na deficite bezného
uctu platobnej bilancie a v neposlednom rade aj na schodku celkovej platobnej bilancie a

stabilizacii ekonomiky.



49

6.2 Variantny scenar s 5 % devalvaciou a jeho vysledky

Konstrukcia modelov méze mat’ aj iné, viac analytické vyuzitie nez je tvorba
prognéz. Moze sluzit’ na tvorbu variantnych scenarov ex - post ale aj ex - ante. Tento
proces spoCiva vtom, Ze sa zmeni exogénna premennd, pripadne viac premennych
v rovnici a sleduje sa aky dopad mé tidto zmena na modelované premenné. K tvorbe
variantnych scendrov sa da pristupovat’ aj cez zmenu elasticity, ¢i zmenou endogénnych a
exogénnych premennych. Ak menime exogénnu premennu za minulost, dochadza k tvorbe
scenarov ex - post, ak menime premenné v buducnosti, vytvarame scenare ex - ante.

Téato metdda preveri spravanie sa modelu. Z ekonomickej tedrie totiz vieme, ako by
zmena urcitych premennych mala vplyvat na zmenu inych ekonomickych veli¢in. A
simultinnym odhadom viacerych ekonometrickych rovnic sa ukéze platnost’ tedrie aj
v modelovanych rovniciach. Na druhej strane Specifikd, za ktorych boli modely
v jednotlivych krajindch zostrojované obcCas ukazu, Ze pre danti krajinu sa teoretické
vysledky nepotvrdia.

Zmenou exogénnej premennej sme vytvorili jeden scenar. Predpokladdme v fiom,
ze stabilizécia zahrani¢nej nerovnovahy v minulom obdobi (rok 1999) nebola dostato¢na a
teda v obdobi rokov 2000 a 2001 sa bude slovenskd mena postupne znehodnocovat’ 5 %
ro¢ne. Priemerny vymenny kurz SKK/EUR bude v roku 2000 a 2001 teda o 5 % vy$si nez
priemerny ro¢ny kurz v predchadzajicom roku.

Depreciacia by z makroekonomického hl'adiska mala zahrani¢ny obchod podporit’.
Tym, Ze sa domdca mena znehodnoti, zvySi sa konkurencieschopnost ekonomiky
v zahrani¢i. Vytvorenim lepSej konkurencnej pozicie krajiny stipne dopyt po jej vyvoze.
Na druhej strane stipne cena dovéazanych vyrobkov, ¢im sa obmedzi dovoz. Vysledkom
depreciacie by teda malo byt zniZenie schodku zahrani¢ného obchodu v stalych aj beznych
cenach.

Tento fakt sa pri spusteni modelu s deprecianym scendrom naozaj aj potvrdil
(pozri tabulku €. 6.2.1). Vyvoz tovarov a sluzieb v stalych cendch naozaj rastie rychlejsSie
ako v scenari bez devalvacie. V rokoch 2000 a 2001 dosahuje tempé rastu 9,2 a 11,4 %.

V prognoézovanom obdobi vSak neklesd dovoz tovarov a sluzieb, ale rastie. Je to
sposobené vysokou dovoznou naro¢nostou Slovenskej ekonomiky. Vyvoz vplyvom
devalvécie rastie a spdsobi nasledne aj rast dovozu. Rast dovozu je vSak niz$i ako pri
vyvoze (tempd rasu v rokoch 2000 a 2001 su 6,7 a 8,2 %) a celkovy schodok zahrani¢ného
obchodu sa zlepsuje. Dosiahne kladné hodnoty uz v roku 2000 a bude predstavovat’ 5,8
mld. Sk. V roku 2001 sa schodok zahrani¢ného obchodu v stalych cenach zlepsi este viac a
dosiahne 21,8 mld. Sk.
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Podobny vyvoj, teda zlepSenie schodku zahranicného obchodu sa prejavuje aj
v beznych cenach, ale nie az s takou razanciou. Devalvacia sposobi rast vyvozu v beznych
cenach o 14,5 % v roku 2000 a 15,8 % v roku 2001. Ro¢nou 5 % devalvaciou vyrazne
vzrastll ceny dovozu tovarov a sluzieb, ¢im viac neZ proporcionalne vzrastie aj objem
dovozu tovarov a sluzieb.

Deficit zahraniéného obchodu v beznych cenédch tak dosiahne v roku 2000 objem
-32,7 mld. Sk a v roku 2001 bude predstavovat’ -23,4 mld. Sk.

Tab. ¢. 6.1.2: Porovnanie alternativneho scenara s devalvacnym scenarom do roku 2001

Standardny scenar | Devalvaény scenar Rozdiel
2000 2001 2000 2001 2000 2001

Vyvoz tovarov a sluzieb v 469.5 510.5 480.1 534.8 10.6 24.3
mld. Sk, s.c.

Tempo rastu v % 6.8% 8.7% 9.2% 11.4% 2.4% 2.7%
Dovoz tovarov a sluzieb 470.7 505.0 474.3 513.0 3.6 8.0
v mld. Sk, s.c.

Tempo rastu v % 5.9% 7.3% 6.7% 8.2% 0.8% 0.9%
Saldo vyvozu a dovozu -1.2 5.5 5.8 21.8 7.0 16.3
tovarov a sluzieb v mid.
Sk, s.c.
Vyvoz tovarov a sluzieb 563.5 635.5 578.5 669.8 15.0 34.3
v mid. Sk, b.c.

Tempo rastu v % 11.6% 12.8% 14.5% 15.8% 3.0% 3.0%
Dovoz tovarov a sluzieb 599.1 664.2 611.2 693.2 12.1 29.0
v mid. Sk, b.c.

Tempo rastu v % 9.7% 10.9% 11.9% 13.4% 2.2% 2.6%
Saldo vyvozu a dovozu -35.6 -28.7 -32.7 -23.4 2.9 53
tovarov a sluzieb v mid.
Sk, b.c.
Deflator vyvozu tovarov 1.20 1.24 1.20 1.25 0.00 0.01
a sluzieb

Tempo rastu v % 4.6% 3.7% 5.0% 3.9% 0.4% 0.2%
Deflator dovozu tovarov 1.27 1.32 1.29 1.35 0.02 0.04
a sluzieb

Tempo rastu v % 3.7% 3.3% 5.0% 4.8% 1.3% 1.5%

* ok k%

Vysledky zostrojeného modelu zahrani¢ného obchodu potvrdili ekonomicku teoriu,
ze depreciaciou vymenného kurzu sa dd pozitivne ovplyvnit nepriaznivy vyvoj
v zahrani¢nom obchode. V ziadnom pripade by vSak znehodnotenie nemalo byt jedinym
prostriedkom na odstranenie zahrani¢nej nerovnovahy krajiny. V sulade s devalvaciou by

mali vhodne postupovat’ aj fiskdlna a menova politika. Vyvoj zahrani¢éné¢ho obchodu vo
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velkej miere zavisi od vyvoja podnikovej sféry. Zlepsenie situacie v podnikoch a zvySenie
ich exportnej vykonnosti by sa tiez vel'mi pozitivne prejavili vo vyvoji zahrani¢ného
obchodu.
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7 Zaver

S vyuzitim dostupnej literatiry a teoretickych poznatkov o fungovani
medzinarodného obchodu bol v rdmci tejto prace skonstruovany ekonometricky model
zahrani¢ného obchodu Slovenskej republiky. Model sa sklad4 z rovnic vyvozu a dovozu
tovarov a sluzieb v stalych cenach a zrovnic pre cenové defldtory dovozu a vyvozu.
Uvedené rovnice su linedrne a su odhadnuté jednoduchou metédou najmensich Stvorcov.

Vysvetlujiice premenné, ktoré sa v jednotlivych rovniciach nachadzaju, vystihuja
tie pri¢inné zavislosti, ktoré najmi v minulosti zahrani¢ny obchod ovplyviiovali. Rovnice
teda moézu sluzit’ na analyzu vyvoja zahranicného obchodu za minulost. Rovnice tiez
vyhovuju teorii medzinarodného obchodu, a to najmé pdsobenim cenového diferencialu na
objem dovozu a vyvozu.

Pomocou uvedenych regresnych rovnic boli vypracované prognézy buduceho
vyvoja objemu dovozu a vyvozu tovarov a sluzieb a ich deflatorov. Pri tvorbe prognoéz su
dolezité predpoklady o vyvoji exogénnych premennych. Vzhl'adom na vysokt zavislost
zahrani¢ného obchodu od vyvoja vonkajSieho prostredia je tito Cast’ ekomonetrickych
analyz Casto vel'mi zlozita.

Pri tvorbe variantného scenara s priemernym roénym znehodnotenim slovenskej
meny o 5 % sa ukazalo, Ze ekonometricky model spiia nielen potrebné itatistické
ukazovatele. Potvrdzuje tiez platnost’ ekonomickej tedrie o dopade znehodnotenia meny na
zahrani¢ny obchod. Priemerné ro¢né znehodnotenie vymenného kurzu o 5 % vedie
k zlepSeniu zahrani¢noobchodnej bilancie v stalych aj beznych cendch a zlepsSuje
konkurencieschopnost’ krajiny v zahranici.

Skonstruovany model mdze vo vSetkych smeroch napomdct pri analyzach
zahranicného obchodu. Posluzi na analyzu ex post, ex ante a tiez na skimanie vplyvu
inStitucionalnych zmien na dovoz a vyvoz. Ekonometrické modelovanie sa tak moze stat’
vyznamnym pomocnym prostriedkom $tatu. Moze napomoct’ pri skimani vplyvu
hospodarskej politiky a vonkajsich zdsahov do fungovania zahranicného obchodu a tym aj

na chod celej ekonomiky Slovenska.
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Prilohy:



1. Ekonometrické rovnice a ich Statistické charakteristiky odhadnuté jednoduchou
metédou najmensich §tvorcov

Rovnica dovozu tovarov a sluzieb v stalych cendch

MGSR=.65759235*DOP+.473891607*EGSR+ (-39.076034) *CE+ (-6.3774511) *T3+ &
10.694788*STRD1

REGRESS : dependent variable is MGSR
Using 199301-199904

Variable Coefficient Std Err T-stat Signf
DOP .657592 .221951E-01 29.6278 .000
EGSR .473892 .288026E-01 16.4531 .000
CE -39.0760 2.19955 -17.7655 .000
T3 -6.37745 .625173 -10.2011 .000
STRD1 10.6948 1.05757 10.1126 .000

Equation Summary

No. of Observations = 28 R2= .9998 (adj) = .9998
Sum of Sg. Resid. = 44.7706 Std. Error of Reg.= 1.39519
Log(likelihood) = -46.3011 Durbin-Watson = 1.96860
Schwarz Criterion = -54.6317 F ( 5, 23) = 25725.5
Akaike Criterion = -51.3011 Significance = .000000

Rovnica vyvozu tovarov a sluzieb v stalych cendach

EGSR=46.694278+(—42.14258)*DPM+.001464167*MDSK{-1}+(-9.6926937)*T1+ &
8.7042375*UM97+10.356924*STRV1

REGRESS : dependent variable is EGSR
Using 1993Q2-1999Q4

Variable Coefficient  Std Err T-stat  Signf
ACONST 46.6943 2.03891 22.9015 .000
DPM -42.1426 6.21008 -6.78616 .000
MDSK{-1} .146417E-02 .872008E-04 16.7908 .000
T1 -9.69269 .666625 -14.5400 .000
uUM97 8.70424 1.04392 8.33800 .000
STRV1 10.3569 .729858 14.1903 .000

Equation Summary
No. of Observations = 27 R2= .9916 gadj): .9896
Sum of Sq. Resid. = 43.2112 Std. Error of Reg.= 1.43446
Log(likelihood) = -44.6599 Durbin-Watson = 2.02749
Schwarz Criterion = -54.5474 F(5 21) = 495.580
Akaike Criterion = -50.6599 Significance = .000000
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Rovnica deflatora dovozu tovarov a sluzieb

PMGSR=(-.162036517)+.011428726*EURSK+.671790149*DCENA+.225079917*UM97+ &
.104303302*STR1
REGRESS dependent variable is PMGSR

Using 199301-199904

Variable

~CONST
EURSK
DCENA
UM97
STR1

No.
Sum of Sg. Resid.
Log(likelihood)

Schwarz Criterion
Akaike Criterion

of Observations

.114287E-01
.671790
.225080
.104303

Coefficient

162037

Equation

28
.115019E-01
69.4340
61.1035
64.4340

Rovnica deflatora vyvozu tovarov a sluzieb

PEGSR=.010147008+.993446922*PXI95+.024559097*U984

REGRESS
Using 199301-199904
Variable

~CONST
PXI95
U984

No.
Sum of Sg. Resid.
Log(likelihood)

Schwarz Criterion
Akaike Criterion

of Observations

dependent variable is PEGSR

Coefficient

.101470E-01
.993447
.245591E-01

Equation

28
.186918E-02
94.8722
89.8738
91.8722

Std Err T-stat Signf
.810061E-01 -2.00030 .057
.213032E-02 5.36480 .000
.598033E-01 11.2333 .000
.121438E-01 18.5346 .000
.129487E-01 8.05510 .000
Summary

R2= L9772 (adj)= .9733
Std. Error of Reg.= .223625E-01
Durbin-Watson = 2.09740

F ( 4, 23) = 246.669
Significance .000000

Std Err T-stat Signf
.156529E-01 . 648253 .523
.155074E-01 64.0626 .000
.895857E-02 2.74141 .011
Summary

R2= .9942 (adj) = .9938
Std. Error of Reg.= .864680E-02
Durbin-Watson = 1.26676

F ( 2, 25) = 2161.33
Significance .000000



2. Ekonometrické rovnice a ich Statistické charakteristiky odhadnuté dvojstupiiovou

metédou najmensich §tvorcov

Rovnica dovozu tovarov a sluzieb v stalych cendch

MGSR=.65804721*DOP+.473581055*EGSR+(-39.111301) *CE+ (-6.3761452) *T3+ &
10.695865*STRD1

TWOSLS : dependent variable is MGSR
Using 199301-199904
Exogenous Variables "“CONST EGSR CE T3 APEGSR

Variable Coefficient Std Err T-stat Signf
DOP .658047 .564059E-01 11.6663 .000
EGSR .473581 .554223E-01 8.54496 .000
CE -39.1113 3.77189 -10.3692 .000
T3 -6.37615 .626301 -10.1806 .000
STRD1 10.6959 1.07313 9.96702 .000

Equation Summary

No. of Observations = 28 R2= .9998 (adj) = .9998
Sum of Sg. Resid. = 44.7943 Std. Error of Reg.= 1.39556
Log(likelihood) = -46.3086 Durbin-Watson = 1.96473
Schwarz Criterion = -54.6391 F ( 5, 23) = 25711.9
Akaike Criterion = -51.3086 Significance = .000000

Rovnica vyvozu tovarov a sluzieb v stalych cendach

EGSR=46.584644+ (-42.027377) *DPM+.001469001*MDSK{-1}+(-9.7078489) *T1l+ &
8.6781544*UM97+10.364533*STRV1

TWOSLS : dependent variable is EGSR
Using 199302-199904
Exogenous Variables "~CONST DPM MDSK{-1} T1 UM97 APEGSR

Variable Coefficient Std Err T-stat Signf
~CONST 46.5846 2.03873 22.8498 .000
DPM -42.0274 6.15733 -6.82559 .000
MDSK{-1} .146900E-02 .872048E-04 16.8454 .000
T1 -9.70785 .665203 -14.5938 .000
UM97 8.67815 1.04239 8.32522 .000
STRV1 10.3645 .727972 14.2375 .000

Equation Summary

No. of Observations = 27 R2= .9916 (adj) = .9896
Sum of Sg. Resid. = 43.0253 Std. Error of Reg.= 1.43137
Log(likelihood) = -44.6017 Durbin-Watson = 2.03558
Schwarz Criterion = -54.4892 F ( 5, 21) = 497.740

Akaike Criterion -50.6017 Significance .000000
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Rovnica deflatora dovozu tovarov a sluzieb

PMGSR=(-.162036517)+.011428726*EURSK+.671790149*DCENA+.225079917*UM97+ &
.104303302*STR1

TWOSLS : dependent variable is PMGSR
Using 199301-199904
Exogenous Variables "~CONST EURSK DCENA UM97 STR1

Variable Coefficient Std Err T-stat Signf
~CONST -.162037 .810061E-01 -2.00030 .057
EURSK .114287E-01 .213032E-02 5.36480 .000
DCENA .671790 .598033E-01 11.2333 .000
uM97 .225080 .121438E-01 18.5346 .000
STR1 .104303 .129487E-01 8.05510 .000

Equation Summary

No. of Observations = 28 R2= L9772 (adj) = .9733
Sum of Sg. Resid. = .115019E-01 Std. Error of Reg.= .223625E-01
Log (likelihood) = 69.4340 Durbin-Watson = 2.09740
Schwarz Criterion = 61.1035 F ( 4, 23) = 246.669
Akaike Criterion = 64.4340 Significance = .000000
Rovnica deflatora vyvozu tovarov a sluzieb
PEGSR=.009824846+.993789914*PX195+.024500537*U984
TWOSLS : dependent variable is PEGSR
Using 199301-199904
Exogenous Variables "~CONST PXI95 U984
Variable Coefficient Std Err T-stat Signf
~CONST .982485E-02 .156138E-01 .629240 .535
PXI95 .993790 .154692E-01 64.2433 .000
U984 .245005E-01 .893369E-02 2.74249 .011
Equation Summary
No. of Observations = 28 R2= .9943 (adj) = .9938
Sum of Sg. Resid. = .185874E-02 Std. Error of Reg.= .862263E-02
Log(likelihood) = 94.9505 Durbin-Watson = 1.26974
Schwarz Criterion = 89.9522 F ( 2, 25) = 2173.54
Akaike Criterion = 91.9505 Significance = .000000
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3. Model zahrani¢ného obchodu SR

DHA A A A

!
DIPLOMOVKA

MODEL ZAHRANICNEHO OBCHODTU

(PROGNOZA DO ROKU 2001)

$$3$ JAR 2000 $s$

VHAER AR
! ODVODENE PREMENNE

|

ON DYNAMIC

on revise

ACCESS 'Iswe0OOgl.sdb'

read 'Exprem-ZO.sal'

USE 199301 1999qg4
!

Pl

1

!

COMPUTE sgsr=egsr-mgsr
COMPUTE sgspr=egspr-mgspr
COMPUTE pmgsr=mgspr/mgsr
COMPUTE dcena=uexd95* (1+tis/10)
COMPUTE pegsr=egspr/egsr
COMPUTE dop=c+g+dk

COMPUTE ce=pmgsr/pxi95
COMPUTE ind=usdsk/29.503
COMPUTE pm=pegsr/ (uimd95*ind)
COMPUTE dpm=pm-pm (-1)

COMPUTE mdsk=mdp*usdsk
!COMPUTE gex=epr/egspr
!COMPUTE gim=mpr/mgspr

|

[

!

use 1993gl 2001g4

dummy tl1 1993gl 4

dummy t2 1993g2 4

dummy t3 1993g3 4

dummy t4 1993g4 4

dummy um97 1997qgl 1

dummy u984 199894

! UMELE PREMENNE PRE ZAHRANICNY OBCHOD
|

! R R IR I I dh I dh I b 2 db I db S b S db b db I b 2R db b d db S b dR S b S IR Ib 2R Sb b I S b b SR Sb b SR db I b dh Sb b b g 4
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|
! Koniec definovania premennych zaciatok modelu ******&&sssxx
|
cicaceaceecdceeciecdedaceeicicceeciaeeidacecieiecieaciaecidaceeiciecieicciecieiec
|
! * KK nacitanie exogenne premenne bloku ZO xkx
|
use 2000gl 2001g4
read ('ExSCl.sal')
use 1993gl 2001g4
|
i********************************************************
|
i**************** DOVOZ A VYVOZ khkkhkhkhkkhkhkhkhkkhhkhkkhkhkhkhkkhhhkhkkkhkkx
|
i********************************************************
EQUATION IDCENA dcena=uexd95* (1+tis/10)
EQUATION RPMGSR
PMGSR=(-.162036517)+.011428726*EURSK+.671790149*DCENA+.225079917*UM97+
.104303302*STR1
EQUATION RPEGSR PEGSR=.010147008+.993446922*PXI95+.024559097*U984
EQUATION IDOP dop=c+g+dk
EQUATION ICE ce=pmgsr/pxi95
EQUATION RMGSR MGSR=.65759235*DOP+.473891607*EGSR+ (-39.076034) *CE+ (-
6.3774511) *T3+ &
10.694788*STRD1
EQUATION IInd ind=usdsk/29.503
EQUATION IPM pm=pegsr/ (uimd95*ind)
EQUATION IDPM dpm=pm-pm(-1)
EQUATION IMDSK mdsk=mdp*usdsk
EQUATION REGSR EGSR=46.694278+ (-42.14258) *DPM+.001464167*MDSK{-1}+ (-
9.6926937) *T1+ &
8.7042375*UM97+10.356924*3TRV1
EQUATION IMGSPR MGSPR=MGSR*PMGSR
EQUATION IEGSPR EGSPR=EGSR*PEGSR
EQUATION ISGSR SGSR=EGSR-MGSR
EQUATION ISGSPR SGSPR=EGSPR-MGSPR

GROUP ROV RUIMDY95 IDCENA RPMGSR rPEGSR IDOP ICE RMGSR &

IIND IPM IDPM IMDSK REGSR IMGSPR IEGSPR isgsr ISGSPR
GROUP PREM UIMDY95 DCENA PMGSR PEGSR DOP CE MGSR &

IND PM DPM MDSK EGSR MGSPR EGSPR sgsr SGSPR
!

build rov prem kolosl
I
USE 199302 2001qg4

simulate (tag=v”") kolosl
|

! HOTOVO
PLLrrr e
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4. Vysledky Standardného scenara bez devalvacie

1993
1994
1995
1996
1997
1998
1999
2000
2001

1993
1994
1995
1996
1997
1998
1999
2000
2001

1993
1994
1995
1996
1997
1998
1999
2000
2001

1993
1994
1995
1996
1997
1998
1999
2000
2001

1993
1994
1995
1996
1997
1998
1999
2000
2001

RS*SGSR

-22.8000
27.3000
9.40000

-55.8000

-44.4000

-44.2000

-4.10000
MISSING
MISSING

RS?MEGSR

276.700
316.000
325.800
324.900
371.000
410.900
439.700
MISSING
MISSING

RS*MGSR

299.500
288.700
316.400
380.700
415.400
455.100
443.800
MISSING
MISSING

RS*SGSPR

-20.4000
22.9000
9.40000

-69.2000

-67.5000

-80.1000

-39.5000
MISSING
MISSING

RS*"EGSPR

227.800
286.600
325.800
334.000
396.900
456.800
504.900
MISSING
MISSING

RS"MGSPR

RV*SGSR

MISSING
27.5073
9.72316
-53.7396
-43.3416
-44.7276
-4.72314
-1.21386
5.51223

RVMEGSR

MISSING
315.016
326.325
325.631
371.740
410.458
439.681
469.495
510.487

RV"MGSR

MISSING
287.509
316.602
379.371
415.082
455.186
444.404
470.708
504.975

RV*SGSPR

MISSING
24.8247
5.46364
-66.2546
-66.1097
-79.8352
-41.1292
-35.5929
-28.7031

RV~EGSPR

MISSING
286.619
322.945
335.101
398.242
456.569
505.155
563.515
635.455

RV*"MGSPR

TRS"SGSR

MISSING
-219.737
-65.5678
-693.617
-20.4301
-.450450
-90.7240

MISSING

MISSING

TRS"EGSR

MISSING
14.2031
3.10127
-.276243
14.1890
10.7547
7.00900
MISSING
MISSING

TRS*"MGSR

MISSING
-3.60601
9.59474
20.3224
9.11479
9.55705
-2.48297
MISSING
MISSING

TRS"SGSPR

MISSING
-212.255
-58.9520
-836.170
-2.45665

18.6667
-50.6866

MISSING

MISSING

TRS"EGSPR

MISSING
25.8121
13.6776
2.51688
18.8323
15.0920
10.5298
MISSING
MISSING

TRS"MGSPR

TRV"~SGSR

MISSING
MISSING
-64.6524
-652.696
-19.3488
3.19772
-89.4402
-74.2998
-554.109

TRV*EGSR

MISSING
MISSING
3.58988
-.212564
14.1599
10.4154
7.11945
6.78081
8.73114

TRVMGSR

MISSING
MISSING
10.1189
19.8259
9.41322
9.66172
-2.36871
5.91908
7.27969

TRV"SGSPR

MISSING
MISSING
-77.9911
-1312.65
-.218802
20.7618
-48.4824
-13.4608
-19.3571

TRV"EGSPR

MISSING
MISSING
12.6739
3.76396
18.8424
14.6462
10.6414
11.5530
12.7662

TRV"MGSPR
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1993
1994
1995
1996
1997
1998
1999
2000
2001

1993
1994
1995
1996
1997
1998
1999
2000
2001

1993
1994
1995
1996
1997
1998
1999
2000
2001

248.
263.
316.
403.
464.
536.
.400

544

200
700
400
200
400
900

MISSING
MISSING

RS"PEGSR

.822644
.905907
.00000
.02759

.11105
.14720
MISSING
MISSING

1
1
1.06966
1
1

RS"PMGSR

.826880
.913343
.999419
1.05763
1.11795
1.17978
1.22544
MISSING
MISSING

MISSING
261.795
317.482
401.355
464.352
536.405
546.284
599.108
664.158

RVAPEGSR

MISSING
.908789
.989535

.02844

.07124

.11164

.14754

.20010

.24458

e

RVA"PMGSR

MISSING

.9108¢64
.00235
.05627
.11891
.17839
.22835
.277322
.31520

[ N N T S S =

MISSING
6.24496
19.9848
27.4336
15.1786
15.6115
1.39691
MISSING
MISSING

TRS*"PEGSR

MISSING
10.1214
10.3863
2.75904
4.09402
3.86948
3.25353
MISSING
MISSING

TRS*"PMGSR

MISSING
10.4566
9.42418
.82475
.70274
.53096
.86989
MISSING
MISSING

w oo uon

MISSING
MISSING
21.2713
26.4185
15.6959
15.5169
1.84175
9.66977
10.8578

TRVAPEGSR

MISSING
MISSING
8.88491
.93208
.16081
.77213
.22919
.58027
.70622

W b W w s Ww

TRVAPMGSR

MISSING
MISSING
10.0440
5.37927
.93008
.31650
.23964
.65284
.29716

w W U1 U



5. Vysledky scenara s 5 %-ou ro¢nou devalvaciou

RS*SGSR RV*SGSR TRS"SGSR TRV"~SGSR
1993 -22.8000 MISSING MISSING MISSING
1994 27.3000 27.5073 -219.737 MISSING
1995 9.40000 9.72316 -65.5678 -64.6524
1996 -55.8000 -53.7396 -693.617 -652.696
1997 -44.4000 -43.3416 -20.4301 -19.3488
1998 -44.2000 -44.7276 -.450450 3.19772
1999 -4.10000 -4.72314 -90.7240 -89.4402
2000 MISSING 5.79809 MISSING -222.759
2001 MISSING 21.8283 MISSING 276.475
RS*MEGSR RV*EGSR TRS"EGSR TRV"EGSR
1993 276.700 MISSING MISSING MISSING
1994 316.000 315.016 14.2031 MISSING
1995 325.800 326.325 3.10127 3.58988
1996 324.900 325.631 -.276243 -.212564
1997 371.000 371.740 14.1890 14.1599
1998 410.900 410.458 10.7547 10.4154
1999 439.700 439.681 7.00900 7.11945
2000 MISSING 480.085 MISSING 9.18950
2001 MISSING 534.803 MISSING 11.3975
RS"MGSR RV"MGSR TRS*"MGSR TRV*MGSR
1993 299.500 MISSING MISSING MISSING
1994 288.700 287.509 -3.60601 MISSING
1995 316.400 316.602 9.59474 10.1189
1996 380.700 379.371 20.3224 19.8259
1997 415.400 415.082 9.11479 9.41322
1998 455.100 455.186 9.55705 9.66172
1999 443.800 444.404 -2.48297 -2.36871
2000 MISSING 474.287 MISSING 6.72434
2001 MISSING 512.974 MISSING 8.15692
RS”SGSPR RV”*SGSPR TRS”SGSPR TRV”*SGSPR
1993 -20.4000 MISSING MISSING MISSING
1994 22.9000 24.8247 -212.255 MISSING
1995 9.40000 5.46364 -58.9520 =77.9911
1996 -69.2000 -66.2546 -836.170 -1312.65
1997 -67.5000 -66.1097 -2.45665 -.218802
1998 -80.1000 -79.8352 18.6667 20.7618
1999 -39.5000 -41.1292 -50.6866 -48.4824
2000 MISSING -32.7260 MISSING -20.4311
2001 MISSING -23.4239 MISSING -28.4242
RS"EGSPR RV"EGSPR TRS"EGSPR TRV*"EGSPR
1993 227.800 MISSING MISSING MISSING
1994 286.600 286.619 25.8121 MISSING
1995 325.800 322.945 13.6776 12.6739
1996 334.000 335.101 2.51688 3.76396
1997 396.900 398.242 18.8323 18.8424
1998 456.800 456.569 15.0920 14.6462
1999 504.900 505.155 10.5298 10.6414
2000 MISSING 578.495 MISSING 14.5183
2001 MISSING 669.764 MISSING 15.7770

RS*MGSPR RVA"MGSPR TRS"MGSPR TRV"MGSPR
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1993
1994
1995
1996
1997
1998
1999
2000
2001

1993
1994
1995
1996
1997
1998
1999
2000
2001

1993
1994
1995
1996
1997
1998
1999
2000
2001

248.
263.
316.
403.
464.
536.
.400

544

200
700
400
200
400
900

MISSING
MISSING

RS"PEGSR

.822644
.905907
.00000
.02759

.11105
.14720
MISSING
MISSING

1
1
1.06966
1
1

RS"PMGSR

.826880
.913343
.999419
1.05763
1.11795
1.17978
1.22544
MISSING
MISSING

MISSING
261.795
317.482
401.355
464.352
536.405
546.284
611.221
693.188

RVAPEGSR

MISSING
.908789
.989535

.02844

.07124

.11164

.14754

.20478

.25205

e

RVAPMGSR

MISSING

.9108¢64
.00235
.05627
.11891
.17839
.22835
.28943
.35129

e e el

MISSING
6.24496
19.9848
27.4336
15.1786
15.6115
1.39691
MISSING
MISSING

TRS*"PEGSR

MISSING
10.1214
10.3863
2.75904
4.09402
3.86948
3.25353
MISSING
MISSING

TRS*"PMGSR

MISSING
10.4566
9.42418
.82475
.70274
.53096
.86989
MISSING
MISSING

w oo Ul

MISSING
MISSING
21.2713
26.4185
15.6959
15.5169
1.84175
11.8870
13.4104

TRVAPEGSR

MISSING
MISSING
8.88491
.93208
.16081
.77213
.22919
.98803
.92357

W b W w s Ww

TRVAPMGSR

MISSING
MISSING
10.0440
5.37927
.93008
.31650
.23964
.97238
.79723

SO D 01 U1



