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1.   Úvod

Koncom sedemdesiatych a�]DþLDWNRP osemdesiatych rokov sa výrazne

zmenili�SRGPLHQN\�QD�VYHWRYêFK�ILQDQþQêFK�WUKRFK��D�GR�SRSUHGLD�VD�þRUD]�þDVWHMãLH

dostávajú nové transakcie a�QiVWURMH� ILQDQþQpKR� WUKX�� NWRUp� VD� þDVWR� R]QDþXM~

MHGQRGXFKR� DNR� ILQDQþQp� GHULYiW\� �W\S\� ILQDQþQêFK� GHULYiWRY� V~� RStVDQp� Y 

NDSLWROH������1D� LFK�RFH RYDQLH�VD�QDMþDVWHMãLH�SRXåtYD�%ODFN�6FKROHVRYD�SDUFLiOQD

diferenciálna rovnica (podrobnejšie sa s� RX�EXGHPH�P{F � ]R]QiPL � Y kapitole 3.).

ýDVRYê� YêYRM� FLHQ� WêFKWR� ILQDQþQêFK� GHULYiWRY� MH� YãDN� VWiOH� GRV � QHSUHGYtGDWH Qê�

9H Nê� SRGLHO� QD� WHMWR� QHSUHGYtGDWH QRVWL�Pi� W]Y�� YRODWLOLWD� FHQ\� DNFLH� �SRGUREQHMãLH

informácie o volatilite a jej význame budú uvedené v kapitole 4.). Volatilita je jedným

z parametrov Black-Scholesovej parciálnej diferenciálnej rovnice, ktorý ako jediný sa

QHGi� Y\SR]RURYD � SULDPR� ] trhu. Z toho dôvodu� MH� SRGVWDWQp� EOLåãLH� VD� � ]DREHUD

SRGUREQHMãRX� DQDOê]RX� YRODWLOLW\�� &LH RP� WHMWR� GLSORPRYHM� SUiFH� EXGH� Y\KQ~ � VD

mylnému predpokladu o konštantnosti volatility (ktorý vychádza z Black-Scholesovho

modelu),�GRNi]D � ]iYLVORV � YRODWLOLW\� RG� FHQ\� DNFLH� D�þDVX� D� SRXåL  túto upravenú

YRODWLOLWX�RSl �SUH��%ODFN�6FKROHVRY�PRGHO�

7êPWR�E\�VRP�FKFHO�]iURYH �SR DNRYD �VYRMPX�YHG~FHPX�GLSORPRYHM�SUiFH��SiQRYL

'DQLHORYL� âHYþRYLþRYL�� ]D� RGERUQp� UDG\�� NWRUêPL� PL� SRPRKRO� pri tvorbe programu

a pri písaní  tejto práce.


