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ÚVOD

3UtMP\� D� VSRWUHED� RE\YDWH�VWYD� SDWULD� N� MHGQêP� ]� QDMG{OHåLWHMãtFK

PDNURHNRQRPLFNêFK� XND]RYDWH�RY� åLYRWQHM� ~URYQH� Y� NDåGHM� NUDMLQH�� .H�åH� VSRWUHED

RE\YDWH�VWYD�SUHGVWDYXMH�Y�SRGPLHQNDFK�6ORYHQVNHM�UHSXEOLN\�Y�SULHPHUH�����ãWUXNW~U\

GRPiFHKR�SRXåLWLD�+'3��MH�SRWUHEQp�MX�SR]QD"�SRGUREQHMãLH��YHGLH"��NWRUp�IDNWRU\�QD��X

YSOêYDM~��þR�D�DNR�SRGPLH�XMH�MHM�UDVW�

0RGHORYDQLH� YêYRMD� PDNURHNRQRPLFNêFK� XND]RYDWH�RY� MH� WLHå� G{OHåLWp� SUH

K�DGDQLH� ]iYLVORVWt� PHG]L� MHGQRWOLYêPL� SUHPHQQêPL� D� K�DGDQLH� PRåQRVWt� Y\XåL"� LFK

na�SUHGSRYHGH��DOãLHKR�YêYRMD�

&LH�RP� WHMWR� SUiFH� MH� ]DREHUD"� VD� YãHWNêPL� Ii]DPL� HNRQRPHWULFNpKR

PRGHORYDQLD�� SULþRP� SUHGPHWRP� PRGHORYDQLD� MH� KODYQH� YêYRM� SUtMPRY� D� VSRWUHE\

RE\YDWH�VWYD� Y�65� RG� URNX� ������ 0RGHORYDQLH� WHGD� ]DK��DOR� ãSHFLILNiFLX� SUREOpPX�

prípravu dát, formulovanie a odhady regresných rovníc, konštrukciu modelu, jeho

YHULILNiFLX�� LQWHUSUHWiFLX� D� DSOLNiFLX� QD� YêSRþHW� SURJQy]\� H[� SRVW�� .RQãWUXNFLD

UHJUHVQêFK� URYQtF� MH� ]DORåHQi� QD� SULQFtSH� W]Y�� (UURU� &RUUHFWLRQ� 0RGHOV� �(&0��� W�M�

modelov s�þOHQRP�NRULJXM~FLP�FK\E\�

V prvej kapitole sa venujeme metodológii konštrukcie regresných rovníc

s�SRXåLWtP�NRUHNþQpKR�þOHQD��3RXND]XMHPH�QD�YêKRGQRV"�Y\XåLWLD�WRKWR�SRVWXSX��DNR�DM

na problémy, ktoré s modelovaním súvisia. V krátkosti definujeme problémy, ktoré sa

þDVWR� Y\VN\WXM~� SUL� SRXåLWt� QHVWDFLRQiUQ\FK� þDVRYêFK� UDGRY�� D� LFK� PRåQp� SRVWXS\

riešenia.

9� GUXKHM� NDSLWROH� XYiG]DPH� GHILQtFLH� D� VWUXþQ~� DQDOê]X� YêYRMD� SUtMPRY

a�VSRWUHE\� RE\YDWH�VWYD� 65� RG� URNX� ������ 7LHWR� SR]QDWN\� V~� ]XåLWNRYDQp� Y� �DOãHM

NDSLWROH�YHQRYDQHM�VDPRWQHM�WYRUEH�UHJUHVQêFK�URYQtF�V�SRXåLWtP�NRUHNþQpKR�þOHQD��1D

]DþLDWNX� NDåGHM� SRGNDSLWRO\�� NWRUp� SRSLVXM~� NRQãWUXNFLX� URYQtF�� MH� WHVWRYDQLH

SRþLDWRþQêFK� SRGPLHQRN� SRWUHEQêFK� QD� PRGHORYDQLH� SRPRFRX� PHWyG\� V� Y\XåLWtP

NRUHNþQpKR�þOHQD�

Posledné dve kapitoly charakterizujú zostavený model (vo dvoch verziách), ako

jednoduchú simultánnu sústavu odhadnutých regresných rovníc a identít. Zostavený

PRGHO� MH� RYHUHQê� ]D� PLQXORV"� G\QDPLFNRX� VLPXOiFLRX� H[� SRVW�� 1iVOHGQH� MH� PRGHO

SRPRFRX�G\QDPLFNHM�VLPXOiFLH�DSOLNRYDQê�QD�YêSRþHW�SURJQy]\�H[�SRVW�
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1. PRÍSTUP K MODELOVANIU A JEHO

METODOLOGICKÉ PROBLÉMY

.DåGHM� SUDNWLFNHM� þLQQRVWL� E\� PDOD� SUHGFKiG]D"� WHRUHWLFNi� D� PHWRGRORJLFNi

SUtSUDYD�� NWRU~� WUHED� PD"� GREUH� ]YOiGQXW~�� 3UH� SRFKRSHQLH� SUDNWLFNHM� þDVWL� XYiG]DPH

QDMVN{U�VWUXþQê�SUHK�DG�SRXåLWHM� WHyULH�D�PHWRGROyJLH��NWRUi� MH�QHY\KQXWQi�SUH�VSUiYQX

interpretáciu parametrov odhadnutých modelov a výsledkov prognózy.

1.1 Modely s �þOHQRP�NRULJXM~FLP�FK\E\

9êFKRGLVNRP� SUH� NRQãWUXNFLX� PRGHORY� V� NRUHNþQêP� þOHQRP� MH� DQDOê]D

G\QDPLFNêFK� YODVWQRVWt� Y]"DKRY� PHG]L� HNRQRPLFNêPL� SUHPHQQêPL� ]DORåHQi

na modeloch s autoregresne rozdelenými oneskoreniami.

ADL(m, n, p) – Autoregressive Distributed Lags

m���MH�VWXSH��RQHVNRUHQLD�]iYLVOH�SUHPHQQHM��Q��MH�QDMY\ããt�VWXSH��RQHVNRUHQLD

      v rámci nezávisle premenných

p���MH�SRþHW�Y\VYHW�XM~FLFK�SUHPHQQêFK

V�SUtSDGH�� åH� PRGHO� REVDKXMH� OHQ� MHGQX� Y\VYHW�XM~FX� SUHPHQQ~�� PRåQR� XYHGHQê

YãHREHFQê�]iSLV�]UHGXNRYD"�QD�WYDU�ADL(m, n).

Najjednoduchšou formou modelu ADL je model ADL(1,1,1), v ktorom sa

SUHGSRNODGi�þDVRYp�RQHVNRUHQLH�R�MHGQR�REGRELH��0RGHO�PRåQR�]DStVD"�QDVOHGRYQH�

Yt = a0 + a1Yt-1 + b0Xt + b1Xt-1 + ut                                                                (1.1.1)

kde  ut�VS��D�SRGPLHQN\�ÄELHOHKR�ãXPX³�

Špeciálne prípady modelov s autoregresne rozdelenými oneskoreniami sú:

1. pre a1=b1=0         – statické modely;

2. pre b0=b1=0���������±�DXWRUHJUHVQp�PRGHO\�SUYpKR�VWXS�D�AR(1);
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3. pre b1= 0 ������������±�PRGHO\�VR�ãWDQGDUGQRX��þLDVWRþQH�VD�SULVS{VREXM~FRX�IRUPRX�

4. pre a1=1,b0 =-b1 �±�VWDWLFNp�PRGHO\�]DORåHQp�QD�SUYêFK�GLIHUHQFLiFK�

5. pre b1=-a1b0        – statické modely s�QiKRGQRX�]ORåNRX�SRGOLHKDM~FX�SURFHVX

AR(1);

6. pre a1=b0=0       –  modely, v ktorých X�MH�XUþXM~FRX�SUHPHQQRX�SUH�Y��SUHWRåH

MHM�þDVRYR�RQHVNRUHQi�KRGQRWD�MH�MHGLQRX�Y\VYHW�XM~FRX�SUHPHQQRX�

7. pre a1=0        – modely, v  ktorých je Y� IXQNFLRX� NRQHþQpKR� SRþWX� þDVRYR

oneskorených hodnôt premennej X;

8. pre b0=0           – modely v redukovanej forme – rovnica s�W]Y��P�WY\P�ãWDUWRP�

v�NWRUHM� MH� ]iYLVOH� SUHPHQQi� Y\VYHWOHQi� OHQ� SRPRFRX� þDVRYR� RQHVNRUHQêFK

hodnôt premennej X a Y.

3RPRFRX� MHGQRGXFKHM� WUDQVIRUPiFLH� PRåQR� URYQLFX� �������� XSUDYL"� GR� WYDUX�

NWRUê�Y\MDGUXMH�NRUHNþQê�þOHQ��HUURU�FRUUHFWLRQ�WHUP�±�ECM) explicitne:

∆Yt = a0 + b0∆Xt + (a1 - 1)(Yt-1 - Xt-1) + cXt-1 + ut                                          (1.1.2)

kde          c = a1 + b0 + b1 - 1                                                                                     (1.1.3)

9]K�DGRP�QD�WR��åH�PRGHO\�ADL sú vo všeobecnosti dynamické, má vyjadrenie

GOKRGREêFK�Y]"DKRY��PHG]L�Y\VYHW�RYDQRX�SUHPHQQRX�D�MHM�Y\VYHW�XM~FLPL�SUHPHQQêPL

YH�Nê� Yê]QDP�� 9 tejto súvislosti sa hovorí o dlhodobom riešení, t.j. o rovnováhe,

ku�NWRUHM�VPHUXM~�þDVRYp�UDG\�SUtVOXãQêFK�SUHPHQQêFK��5RYQRYiKD�]QDPHQi�WUDMHNWyULX

dlhodobého rastu, po ktorej sa pohybuje analyzovaná premenná v�NDåGRP� þDVRYRP

RNDPLKX��7DNêWR�VWDY�VD�GRVDKXMH�SR�XUþLWRP�þDVH��D�WR�]D�SUHGSRNODGX��åH�URYQRYiKD�MH

stabilná a�QLH�MH�SRG�YSO\YRP�åLDGQHKR�YRQNDMãLHKR�ãRNX�

$E\�EROR�PRåQp�]tVND"�GOKRGRER�VWDWLFNp�ULHãHQLH�� MH� �QHY\KQXWQp�SUHGSRNODGD"

SODWQRV"�QDVOHGXM~FLFK�Y]"DKRY�

Yt    = Yt-1 = ... = Y0 = E(Yt) = Y*                                                                  (1.1.4a)

Xt    = Xt-1 = ... = X0 = E(Xt) = X*                                                                 (1.1.4b)

∆Xt = ∆Yt = 0                                                                                                (1.1.4c)
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Substitúciou pomocou (1.1.4) a�ULHãHQtP�Y]"DKX���������SUH�Y* dostávame:

Y* = δ0 + δ1 X
*                                                                                                (1.1.5)

 kde         δ0 = 
�

�

� D

D

−
,    δ1 = 

�

��

� D

EE

−
+

                                                                 (1.1.6)

9]"DK� �������� VD� LQWHUSUHWXMH� DNR� GOKRGREp� ULHãHQLH� D parameter δ1  sa nazýva

dlhodobý multiplikátor. V modeloch typu long-long je tento parameter meradlom

GOKRGREHM�HODVWLFLW\�]iYLVOH�SUHPHQQHM�Y]K�DGRP�QD�QH]iYLVOH�SUHPHQQ~�

9]"DK\�����������������SODWLD�OHQ�YWHG\��DN�a1≠1. Parameter a1 sa interpretuje ako

LQWHQ]LWD�]RWUYDþQRVWL��0RGHO�ADL(1,1) si teda zachováva dlhodobú stabilitu, ak |a1|<1.

Z�XYHGHQpKR� Y\SOêYD�� åH� PRGHO\� ]DORåHQp� QD� SUYêFK� GLIHUHQFLiFK� �QHY\KRYXM~FH

podmienke a1≠1):

∆Yt = a0 + b0 ∆Xt + ut                                                                                      (1.1.7)

nemajú dlhodobo statické riešenie.

9]"DK\���������D���������XPRå�XM~�WUDQVIRUPRYD"�Y]"DK���������GR�SRGRE\�

∆Yt = a0 + b0∆Xt + (a1 - 1)(Yt-1 - δ1Xt-1) + ut,                                                (1.1.8a)

þR�MH�HNYLYDOHQWQp�

∆Yt = b0∆Xt + (a1 - 1)(Yt-1 - δ0 - δ1Xt-1) + ut                                                 (1.1.8b)

-H�G{OHåLWp�SR]QDPHQD"��åH�]R�Y]"DKX�������E��Y\SOêYD��åH�DN�E\�Y\VYHW�RYDQi�SUHPHQQi

QHRSXVWLOD� WUDMHNWyULX� GOKRGREHM� URYQRYiK\�� SRWRP� SUH� NDåGp� REGRELH� (t-1) by platil

Y]"DK�

  Y* = E(Yt-1) = E(δ0 + δ1Xt-1) = δ0 + δ1E(Xt-1) = δ0 + δ1Xt-1                         (1.1.9)

3UHWR�MH�Y]"DK��������E��HNYLYDOHQWQê�VR�Y]"DKRP�

∆Yt = b0∆Xt - (1 - a1)(Yt-1 - Y
*) + ut                                                               (1.1.10)
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6SRORþQRX�þUWRX�PRGHORY���������D���������MH��åH�Y\VYHW�XM~FD�SUHPHQQi�Y nich vystupuje

DNR� RGFKêOND� VNXWRþQHM� KRGQRW\� ]iYLVOH� SUHPHQQHM� RG� MHM� RþDNiYDQHM� KRGQRW\�

vyplývajúcej z�GOKRGREpKR� Y]"DKX�� ýOHQ� (Yt-1 - Y*) je meradlom chyby, ktorá vznikla

v�SUHGFKiG]DM~FRP� REGREt�� 1D]êYD� VD� þOHQ� NRULJXM~FL� FK\E\� �HUURU� FRUUHFWLRQ� WHUP��

Rovnice, ktoré ho obsahujú sa nazývajú modely korigujúce chyby –ECM.

9]K�DGRP� QD� WR�� åH� YãHWN\� SDUDPHWUH� Y\ããLH� XYHGHných rovníc sú

LGHQWLILNRYDWH�Qp� D� YãHWN\� WUDQVIRUPiFLH�� QD� ]iNODGH� NWRUêFK� � EROL� WLHWR� URYQLFH

RGYRGHQp�� PDM~� W~� LVW~� QiKRGQ~� ]ORåNX� ut� �� H[LVWXMH� PRåQRV"� RGKDGRYD"� SDUDPHWUH

PRGHOX�SULDPR�Y�GDQHM�IRUPH��þR�MH�YêKRGQp��9�G{VOHGNX�WRKR�PRåQR�DM�URYQLFX����1.1)

SRYDåRYD"�]D�ECM model, lebo parameter zodpovedajúci premennej (Yt-1 - Xt-1) sa rovná

SDUDPHWUX�� NWRUê� Y\MDGUXMH� YSO\Y� NRUHNþQpKR� PHFKDQL]PX� Y� ÄNODVLFNêFK³� ECM

PRGHORFK��,QWHQ]LWD�YSO\YX�WêFK�IDNWRURY��NWRUp��YHG~�XYDåRYDQê�V\VWpP��] krátkodobej

nerovnováhy na trajektóriu rastu, nezávisí od charakteru dlhodobej rovnováhy medzi

SUHPHQQêPL��$M��NH��þOHQ�(Yt-1 - Xt-1)�QLH�MH�PRåQp�LQWHUSUHWRYD"�SULDPR�DNR�YSO\Y�ECM

PHFKDQL]PX�� MH� YêKRGQHMãLH� RGKDGRYD"� SDUDPHWUH� PRGHOX� ��������� NWRUê� QHY\åDGXMH

explicitné znalosti o dlhodobom multiplikátore.

7UHED� VL� XYHGRPL"�� åH� RNUHP� LQêFK� QHYêKRG�� NWRUp� VD� Y\VN\WXM~� Y súvislosti

s�NRLQWHJUDþQRX� DQDOê]RX�� Y]"DK� �������� MH� QHYêKRGQê� YWHG\�� NH�� MH� åLDG~FH� ]DFKRYD"

Y\VRNê� SRþHW� VWXS�RY� YR�QRVWL�� SUHWRåH� Y\åDGXMH� RGKDG� GRGDWRþQêFK� SDUDPHWURY

pre�þDVRYR�SRVXQXWp�H[RJpQQH�SUHPHQQp��=�K�DGLVND�LQWHUSUHWiFLH�SDUDPHWURY�V~�PRGHO\

ADL  ekvivalentné s modelmi ECM�� ,QêPL�VORYDPL��þtP�YlþãLD�]RWUYDþQRV"�H[LVWXMH�YR

vývoji závisle premennej, tým menší vplyv má na jej vývoj vplyv nerovnováhy

(parameter (a1-1)� VD� EOtåL� N�QXOH� ]�DYD��� 1DUXãHQLH� GOKRGREHM� VWDELOLW\� PRGHORY� ADL,

ktoré nastáva v prípade, ak a1>1, vedie k narušeniu mechanizmu na korekciu chýb. To sa

SUHMDYt�WêP��åH�SDUDPHWHU�MH�SUL�NRUHNþQRP�þOHQH�NODGQê�

Modely ECM sú krátkodobé. Parameter b0, sa nazýva krátkodobý multiplikátor.

,QGLNXMH�RNUHP�SRUXãHQLD�Y]"DKRY�URYQRYiK\�Y minulosti aj vplyv krátkodobej závislosti

PHG]L� ]iYLVOH� D� QH]iYLVOH� SUHPHQQRX�� 9]"DK\�� NWRUp� VD� SUHMDYXM~� Y�GOKãRP� þDVRYRP
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intervale, nie sú v ECM�PRGHORFK�MHGQR]QDþQH�YLGLWH�Qp��DOH�LFK�UHNRQãWUXNFLD�SRPRFRX

Y]"DKX����������QLH�MH�]ORåLWi�

Všetky úvahy, ktoré sa týkali modelov ADL a ECM�� PRåQR� ]RYãHREHFQL"

pre�SUtSDG�Y\ããLHKR�SRþWX�S�QH]iYLVOH�SUHPHQQêFK�

Majme model ADL(1,1,p):

   Yt = a0 + a1Yt-1 + b01Xt1 + ... + b0pXtp + b11Xt-1,1 + ... + b1pXt-1,p + ut       (1.1.11)

Analogickou transformáciou, tak ako v prípade ADL(1,1,1��P{åHPH�GRVWD"�

∆Yt = a0 + b01∆Xt1 + ... + b0p∆Xtp – (1 - a1)(Yt-1 - Xt-1,1 - ... - Xt-1,p)

      + (a1 - 1 + b01 + b11)Xt1,1 + ... + (a1 - 1 + b0p + b1p)Xt-1,p + ut               (1.1.12)

9]"DK� ��������� Y\MDGUXMH� PHFKDQL]PXV� SULVS{VRERYDQLD� VD� ]iYLVOH� SUHPHQQHM

k�GOKRGREHM� URYQRYiKH� SURVWUHGQtFWYRP� YSO\YX� YãHWNêFK� Y\VYHW�XM~FLFK� SUHPHQQêFK�

SRXåLWêFK�Y pôvodnom modeli. Parameter (1 - a1) nie je citlivý na charakter dlhodobej

]iYLVORVWL�PHG]L� SUHPHQQêPL� D� DQL� QD� SRþHW� Y\VYHW�XM~FLFK� SUHPHQQêFK��9 niektorých

SUtSDGRFK� SUHWR� P{åH� E\"� ]DXMtPDYi� DQDOê]D� PRGHOX� Y\MDGUXM~FHKR� NRUHNFLX� KRGQ{W

]iYLVOH� SUHPHQQHM�� NWRUi�P{åH� SRVN\WQ~"� RGSRYH�� QD� QDUXãHQLH� GOKRGREHM� URYQRYiK\

medzi závisle premennou a jednou vybratou premennou alebo skupinou premenných.

V�SUtSDGH��åH�WDNRX�SUHPHQQRX�E\�EROD�SUHPHQQi�X1, potom:

∆Yt = a0 + b01∆Xt1 + ... + b0p∆Xtp - (1 - a1)(Yt-1 - Xt-1,1) + (a1 - 1 + b01 + b11)Xt-1,1

                 + (b02 + b12)Xt-1,2 + ... + (b0p + b1p)Xt-1,p + ut                                          (1.1.13)

V�URYQLFLDFK�]DORåHQêFK�QD�ãWYU"URþQêFK�~GDMRFK�MH�PRåQp�QDPLHVWR�RQHVNRUHQLD

R�MHGHQ�ãWYU"URN�SRXåL"��þDVRYp�RQHVNRUHQLH�R�ãW\UL�ãWYU"URN\��ECM modely, v ktorých sa

NRUHNFLD� FKêE� XVNXWRþ�XMH� QD� ]iNODGH� SR]RURYDQt� SRVXQXWêFK� R� ãW\UL� ãWYU"URN\�� PDM~

nasledujúci tvar:

∆4Yt = a0 + b0∆4Xt - (1 - a1)(Yt-4 - Xt-4) + cXt-4 + ut                                       (1.1.14)

kde      ∆4Xt = Xt - Xt-4      ∆4Yt = Yt - Yt-4,                                                                 (1.1.15)

SULþRP�SDUDPHWHU�c�ERO�]tVNDQê�SRPRFRX�Y]"DKX���������
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3UREOHPDWLND� NRLQWHJUDþQHM� DQDOê]\�� NWRUi� V ECM� PRGHOPL� YH�PL� ~]NR� V~YLVt�

EROD�YR�YãHWNêFK�Y\ããLH�XYHGHQêFK�~YDKiFK�Y\QHFKDQi��3UHWR�WUHED�]G{UD]QL"��åH�YãHWN\

GRWHUDMãLH�~YDK\�EROL�]DORåHQp�QD�SUHGSRNODGH�R�VWDFLRQiUQRVWL�Y\VYHW�RYDQHM�SUHPHQQHM

L� YãHWNêFK� Y\VYHW�XM~FLFK� SUHPHQQêFK�� 3RG�D� SUtVOXãQHM� LQWHJUDþQHM� WHUPLQROyJLH� VD

SUHGSRNODGDOR��åH�YãHWN\�SUHPHQQp�YR�YãHWNêFK�XYDåRYDQêFK�W\SRFK�PRGHORY�EROL�W\SX

I(0). Ak by do modelu zaviedli premenné s�SUYêP� VWXS�RP� LQWHJUiFLH�� W�M�

so�VWDFLRQiUQ\PL� SUYêPL� GLIHUHQFLDPL�� QHVWDFLRQiUQ\PL� ~URY�DPL�� EROR� E\� SRWUHEQp

]DYLHV"� WLHå� GRGDWRþQp� SUHGSRNODG\�� 3UHGRYãHWNêP� E\� PDOL� E\"� WLHWR� SUHPHQQp

NRLQWHJURYDQp��þR�]QDPHQi��åH�RGFKêON\�RG�GOKRGREHM�WUDMHNWyULH�PXVLD�E\"�VWDFLRQiUQH�

Len v�WRP� SUtSDGH� WRWLå� SRG�D� *UDQJHURYHM� WHRUpP\� IXQJXMH� PHFKDQL]PXV� NRULJXM~FL

chyby.

9� QDVOHGXM~FHM� þDVWL� VWUXþQH� SULEOtåLPH� SRGVWDWX� D� SUREOpP\� � NRLQWHJUDþQHM

analýzy.

����6WDFLRQDULWD�þDVRYêFK�UDGRY

9lþãLQD� HNRQRPLFNêFK� þDVRYêFK� UDGRY�� NWRUp� V~� Y\MDGUHQp� Y nominálnych

KRGQRWiFK�� V~� QHVWDFLRQiUQH� UDG\�� SUHWRåH� PDNURHNRQRPLFNp� ~GDMH� Y\ND]XM~� ]YlþãD

rastúci trend. Trend sa z�QLFK�HOLPLQXMH�GYRPD�PRåQêPL�VS{VREPL�

- ]DKUQXWtP�SUHPHQQHM�þDV�GR�UHJUHVQpKR�PRGHOX��DNR�MHGQHM�]�Y\VYHW�XM~FLFK

premenných,

- nahradením pôvodných dát prvými alebo vyššími diferenciami

$N� SUHGSRNODGiPH� H[LVWHQFLX� OLQHiUQHKR� WUHQGX�� P{åHPH� OLQHiUQ\� UHJUHVQê

PRGHO��/50��ãSHFLILNRYD"�QDSU��

   Yt = b0 + b1t + ut                                                                                          (1.2.1)

Model v tvare (1.2.1) je trendovo stacionárny (TS),  lebo  premenná Yt je stacionárna

RNROR�WUHQGX��ýLåH�UH]tGXi��]tVNDQp�PHWyGRX�QDMPHQãtFK�ãWYRUFRY��01â���V~�VWDFLRQiUQH�

$N�SRXåLMHPH�QD elimináciu trendu v modeli (1.2.1) prvé diferencie, dostaneme:

∆Yt = Yt - Yt-1 = b1 + ut - ut-1
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Aby sme eliminovali b1��XUþtPH�GUXKp�GLIHUHQFLH��SUH�NWRUp�SODWt�

∆2Yt = ∆2ut = ut - 2ut-1 + ut-2

-H� ]UHMPp�� åH� YêVOHGNRP� MH� þDVRYê� UDG� QHREVDKXM~FL� åLDGQ\� WUHQG�� 'UXKê� VS{VRE

špecifikácie modelu (1.2.1) v�SUtSDGH� OLQHiUQHKR� WUHQGX� þDVRYpKR� UDGX� Yt vychádza

z�SUHGSRNODGX��åH�SUHPHQQi�Yt�MH�JHQHURYDQi�SRG�D�Y]"DKX�

   Yt� �/���<t-1 + ut                                                                                           (1.2.2)

9]"DK� �������� MH� ]KRGQê� V modifikovaným modelom náhodnej prechádzky. Avšak

na�UR]GLHO� RG� �������� QiKRGQp� ]ORåN\� � ut v modeli (1.2.2) nie sú po eliminácií trendu

NRYDULDQþQH�VWDFLRQiUQH��OHER�LFK�UR]SW\O�W12 v�þDVH�UDVWLH��WHGD�SULHPHU�VD�Y�þDVH�QHPHQt�

ale rozptyl vykazuje trend. Model v�WYDUH���������QD]êYDPH�GLIHUHQþQH�VWDFLRQiUQ\��'6��

9� UHJUHVQêFK�PRGHORFK� MH� þDVWêP�G{YRGRP�SRXåLWLD� SUYêFK� GLIHUHQFLt� WUHQGRP

]D"DåHQêFK� SUHPHQQêFK� PLHVWR� RULJLQiOQ\FK� ~URY�RYêFK� GiW� SUREOpP� ]GDQOLYHM

�IDORãQHM�� UHJUHVLH�� 6WiYD� VD�� åH� GYH� SUHPHQQp�Yt a Xt obsahujú takmer ten istý trend.

9\ND]XM~� Y� G{VOHGNX� QHVWDFLRQiUQRVWL� Yê]QDPQ~� UHJUHVQ~� ]iYLVORV"�� L� NH�� MHGLQp� þR

PDM~�VSRORþQp�MH�WUHQG��&�:�-�*UDQJHU�D�3�1HZEROG��������VN~PDOL�G{VOHGN\�]GDQOLYHM

(falošnej) regresie, obsahujúcej vzájomne nezávislé premenné, ktoré sa rovnako vyvíjajú

Y�þDVH��D�GRVSHOL�N�]iYHUX��åH�DQL�Y\VRNp�KRGQRW\�NRHILFLHQWRY�GHWHUPLQiFLH� �
5 ,resp. 

�

5 ,

SUL� Yê]QDPQHM� DXWRNRUHOiFLt� QiKRGQêFK� ]ORåLHN� QLH� V~� ]iUXNRX� H[LVWHQFLH� VNXWRþQHM

regresnej závislosti medzi Yt a Xt�� 9êVOHGN\� 0RQWH� &DUOR� H[SHULPHQWRY� SRWYUGLOL�� åH

SRXåLWLH� SUYêFK� GLIHUHQFLt� PLHVWR� S{YRGQêFK� SR]RURYDQt� SUHPHQQêFK� ]D"DåHQêFK

WUHQGRP� ]QLåXMH� DXWRNRUHOiFLX� D� WêP� ]Y\ãXMH� SUHVQRV"� RGKDGRY� SDUDPHWURY� RGKDGX�

=iURYH�� � /50�� ãSHFLILNRYDQê� D� RGKDGQXWê� 01â� ]� SUYêFK� GLIHUHQFLt� SUHPHQQêFK�

nenadhodnocuje  �
5  ani 

�

5 D� ]QLåXMH� SRGVWDWQH� L� SUDYGHSRGREQRV"� SULMDWLD� K\SRWp]\

o významnosti zdanlivej regresnej závislosti Yt a Xt na základe  t �þL��F  štatistík.
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����7HVWRYDQLH�MHGQRWNRYêFK�NRUH�RY

Ak sú ekonomické premenné  vystavené systémovým zmenám alebo šokom,

REY\NOH� QiV� ]DXMtPD�� þL� WR� EXGH� PD"� WUYDOp� QiVOHGN\�� DOHER� VD� SR� XUþLWHM� GREH� YSO\Y

náhlych zmien vytratí. Ak je vplyv týchto šokov permanentný, tak vývoj ekonomických

premenných má charakter náhodnej prechádzky alebo modifikovanej náhodnej

SUHFKiG]N\� D� SUL� ]DKUQXWt� GR� /05� PRåQR� RþDNiYD"� V� YH�NRX� SUDYGHSRGREQRV"RX

QHVSUiYQH�YêVOHGN\�VS{VREHQp�IDORãQRX�UHJUHVLRX�PHG]L�SUHPHQQêPL��3UHWRåH�QiKRGQi

prechádzka je DS procesom, nie sú splnené Gauss-Markovove podmienky pre aplikáciu

01â��WDNåH�RGKDG\�SDUDPHWURY�QLH�V~�NRQ]LVWHQWQp�D�YêVOHGN\�W�þL�)�WHVWRY�V~�QHUHiOQH�

$NR� Xå� EROR� VSRPHQXWp� L� SR� HOLPLQiFLt� WUHQGX� ]RVWiYDM~� þDVRYp� UDG\�'6� SUHPHQQêFK

NRYDULDQþQH� QHVWDFLRQiUQH�9� WêFKWR� SUtSDGRFK� PRåQR� RGVWUiQL"� QHVWDFLRQiUQRV"� LED

pomocou prvých alebo vyšších diferencií.

3RVWXS�SUL�SRVXG]RYDQt��þL�LGH�R�þDVRYp�UDG\�W\SX�'6�DOHER�76�PRåQR�XNi]D"�QD 

modeli:

  Yt� �����/W���.<t-1 + ut                                                                                  (1.3.1)

Ak . � a / �, model (1.3.1) je DS, ktorý je analógiou modifikovanej náhodnej

prechádzky. Pre |�. |<1 premenná Yt�MH�76��5RYQLFD���������Pi�MHGQRWNRYê�NRUH���. ��.

.� RYHUHQLX� K\SRWp]\�� þL� þDVRYê� UDG� MH� 76� DOHER� '6�� PRåQR� YêMV"� ]� URYQLFH� �������

upravenej na tvar:

∆Yt� �����/W����.�����<t-1 + ut                                                                          (1.3.2)

Ak .���� WDN� URYQLFD� �������� MH� HNYLYDOHQWQi�PRGHOX� ��������� SULþRP� Y� SUtSDGH� . � sa

]KRGXMH� V� '6� PRGHORP� ��������� 3UHWR� VD� PRGHO� �������� EHåQH� Y\XåtYD� QD� WHVWRYDQLH

MHGQRWNRYêFK�NRUH�RY�D�QD�RYHUHQLH�K\SRWp]�R�'6�þL�76�FKDUDNWHUH�HNRQRPLFNêFK�GiW�

Porovnáva sa testuje nulová hypotéza  H0�� .�� �� �. ��s alternatívou H1�� .����

�.����3UHWRåH�LGH�R�WHVWRYDQLH�K\SRWp]\��åH�SUH�VWRFKDVWLFNê�SURFHV�JHQHUXM~FL�SUHPHQQ~

Yt�H[LVWXMH�MHGQRWNRYê�NRUH���R]QDþXM~�VD�WLHWR�SRVWXS\�DNR�WHVW\�MHGQRWNRYêFK�NRUH�RY�

6LOD�WHVWRY�MHGQRWNRYêFK�NRUH�RY�NOHVi�Y�SUtSDGRFK��NH��RGKDGXMHPH�PRGHO�]�GiW��NWRUp

V~� VH]yQQH� RþLVWHQp�� OHER� QD� LFK� ]iNODGH� VSRþtWDQp� WHVWRYDFLH� FKDUDNWHULVWLN\� YHG~

k odmietnuWLX� QXORYHM� K\SRWp]\� PHQHM� þDVWR�� QHå� SUL�SRXåLWt� ~GDMRY� ]D"DåHQêFK
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VH]yQQRV"RX����&RFKUDQH�������XSR]RUQLO�QD�WR��åH�SUL�PDOêFK�YêEHURFK�QHPRåQR�UHiOQH

UR]OtãL"� PRGHO\�� ]� NWRUêFK� MHGHQ� Pi� MHGQRWNRYê� NRUH�� �. �� a druhý má hodnotu

SDUDPHWUD�.�EOízku napr. 0.95. Naviac pri aplikácií MNŠ je odhad .�VSUDYLGOD�Y\FKýlený

smerom k nule (t.j. je podhodnotený).)

1DMþDVWHMãLH� SRXåtYDQp� WHVW\� MHGQRWNRYêFK� NRUH�RY� V~� UHODWtYQH� MHGQRGXFKp

postupy, ktoré rozpracovali W.A.Fuller (1976), resp D.A.Dickey a W.A.Fuller

�������������R]QDþRYDQp�DNR�')�WHVW\��3RGUREQHMãLH�V~�RStVDQp�QDSU��Y�>��@

1.4 Kointegrácia

3RXåtYDQLH�GLIHUHQFLt�SUL�HOLPLQiFLL�WUHQGX�Y�HNRQRPHWULFNHM�DQDOê]H�NUiWNRGREHM

G\QDPLN\� QHXPRå�XMH� Y\XåL"� Y� þDVRYêFK� UDGRFK� FHQQ~� LQIRUPiFLX� R� GOKRGREêFK

Y]"DKRFK� �PHG]L�HNRQRPLFNêPL�YHOLþLQDPL��'YH�DOHER�YLDF�SUHPHQQêFK� MH�]YLD]DQêFK

Y]"DKRP� GOKRGREHM� URYQRYiK\�� 3UHMDYXMH� VD� WR� WDN�� åH� NUiWNRGRER� VD� WLHWR� SUHPHQQp�

QDSU��YSO\YRP�ãRNX��P{åX�RGFK\�RYD"�RG�VWDELOQHM�URYQRYiåQHM�~URYQH��DOH�S{VREHQtP

IDNWRURY��VD�Y�GOKRGRERP�þDVRYRP�KRUL]RQWH� �N�URYQRYiåQHPX�VWDYX�SRVWXSQH�YUDFDM~�

3UtNODGRP�V~�þDVRYp�UDG\��NRQHþQHM�VSRWUHE\�D�GLVSRQLELOQpKR�G{FKRGNX��P]G\�D�FHQ\�

DW��

9lþãLQD� GiW� PDNURHNRQRPLFNêFK� SUHPHQQêFK� � Yt je nestacionárnych, ale

integrovaných rádu jedna tj. I(1), alebo ∆Yt� V~� Xå� VWDFLRQiUQH� þDVRYp� UDG\�� .H�åH

YHOLþLQ\�Yt~I(1) s t:�� QHNRQYHUJXM~� N� XUþLWHM� IL[QHM� ~URYQL�� OHER� LFK� UR]SW\O\� QLH� V~

NRQãWDQWQp�� QHPRKOR� E\� VD� GRVSLH"� N� åLDGQHPX� GOKRGRER� URYQRYiåQHPX� VWDYX�

V�VNXWRþQRVWL�MH�WR�YãDN�SUH�GYH�DOHER�YLDF�SUHmenných, ktoré sú integrované, napr. rádu

MHGQD��PRåQp�� DN� V~� XUþLWp� OLQHiUQH� NRPELQiFLH� WêFKWR� SUHPHQQêFK� UiGX� QXOD�� 7DNpWR

premenné nazývame kointegrované.

Ak prvé diferencie ∆Yt sú stacionárne, tak Yt~I(1), alebo Yt�Pi�MHGQRWNRYê�NRUH��

Grangerova predstava kointegrácie je výsledkom skúmania štatistických vlastností

lineárnych kombinácií dvoch integrovaných premenných. Vyjdeme  z LRM tvaru:

Yt� ��;t + ut               t=1,2,...,T                                                                     (1.4.1)
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$E\� PRGHO� PDO� ]P\VHO�� SUHGSRNODGiPH�� åH� REH� SUHPHQQp� V~� LQWHJURYDQp� URYQDNpKR

UiGX��%H]�SODWQRVWL�WHMWR�SRGPLHQN\�E\�]ORåN\�ut nemali rýdzo náhodný charakter a�WLHå

by neboli stacionárne. Ak sú obe premenné  Yt a Xt, napríklad prvého rádu, tak v prípade

existencie nenulového parametru �, pre ktorý ich lineárna kombinácia je I(0) stacionárna,

nazývame Yt a Xt NRLQWHJURYDQêPL� SUHPHQQêPL� � D� SRXåtYDPH� R]QDþHQLH� CI(1,1).

=QDPHQi� WR�� åH�Y�/50��������� VD�Y� þDVH�SODWQRVWL� REH�SUHPHQQp�Yt a Xt od seba príliš

QHRGNOi�DM~�� DOHER� ut� NROtãH� QiKRGQH� RNROR� XUþLWHM� IL[QHM� URYQRYiåQHM� ~URYQH

a s konštantným rozptylom. Preto sa ut prezentujú aj odchýlky od rovnováhy.

Pri�NRLQWHJURYDQêFK�þDVRYêFK�UDGRFK�PRåQR�SRPRFRX�/50�UR]OtãL"�GOKRGRE~�]iYLVORV"

Yt a Xt�RG�NUiWNRGREHM�G\QDPLN\��1DSUtNODG�NRQHþQi�VSRWUHED�D�GLVSRQLELOQê�G{FKRGRN

VD� VSUiYDM~� DNR� QiKRGQp� SUHFKiG]N\�� 0RåQR� RþDNiYD"�� åH� VD� EXG~� GOKRGRER� Y\YtMD"

SRGREQêP� VS{VRERP�� 7DNåH� LFK� OLQHiUQX� NRPELQiFLX� P{åHPH� SUHGSRNODGD"

za stacionárnu.

1D� WHVWRYDQLH� NRLQWHJUiFLH� Y� /50� VD� SRXåtYDM~� WHVW\� ]DORåHQp� QD� WHVWRYDQt

MHGQRWNRYêFK� NRUH�RY�� 0HG]L� QDMSRXåtYDQHMãLH� SDWULD� WHVW\�� NWRUp� RGYRGLOL� 5�)�(QJOH

a C.W. J.Granger (1987), J.Durbin a J.A.Hausman a iní. Niektoré sú opísané napr.

v [10],[3].
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���6758ý1È�$1$/é=$�9é92-$�35Ë-029

$�63275(%<�2%<9$7(�679$�2'�9=1,.8�65

Rok 1993 bol prvým rokom pôsobenia slovenskej ekonomiky v samostatnej SR

a tretím rokom procesu jej transformácie na trhovú ekonomiku. Vývoj príjmov

a spotreby domácností bol v celom sledovanom období ovSO\Y�RYDQê� FHONRYêP

vývojom slovenskej ekonomiky. Preto sme v tejto kapitole okrem analýzy vývoja

VSRWUHE\� GRPiFQRVWt� D� SUtMPRY� RE\YDWH�VWYD� ]DUDGLOL� DM� DQDOê]X� YêYRMD� LQIOiFLH�� NWRUi

príjmy a�VSRWUHEX�RYSO\Y�XMH�SULDPR�L�QHSULDPR�

2.1 Spotreba domácností

.RQHþQi� VSRWUHED� GRPiFQRVWt� MH� MHGQRX� ]� KODYQêFK� ]ORåLHN� SRXåLWLD� KUXEpKR

domáceho produktu. V slovenských podmienkach tvorí v priemere 50% domáceho

dopytu (od roku 1994 má jej podiel na domácom dopyte klesajúcu tendenciu). Vývoj

NRQHþQHM�VSRWUHE\�GRPiFQRVWt�D�GRPiFHKR�GRS\WX�MH�YH�PL�SRGREQê��þR�GRNXPHQWXMH�DM

REUi]RN�þ��������

7DEX�ND þ� ����� 3RGLHO NRQHþQHM VSRWUHE\ GRPiFQRVWt QD GRPiFRP GRS\WH � URN ���� OHQ �� SROURN �

 Rok 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001

 Domáci dopyt v s. c. 95 510,3 484,8 536,3 622,4 649,3 710,8 678,1 669,3 347,8

 Koneþ. spotreba dom. v s. c. 95 266,6 269,2 277,3 300,1 317 333,8 334,2 322,7 160,7

 Podiel spotreby na dom. dopyte 52,24% 55,53% 51,71% 48,22% 48,82% 46,96% 49,28% 48,21% 46,20%
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2EU� þ� ����� .RQHþQi VSRWUHED GRPiFQRVWt YV� GRPiFL GRS\W D HDP (v mld Sk s. c. 1995),
PHG]LURþQê UDVW �Y ��
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9êGDYN\�QD�NRQHþQ~�VSRWUHEX�GRPiFQRVWt�]DK��DM~�>��@�

���YêUREN\�D�VOXåE\��NWRUp�VD�SRXåtYDM~�SUH�SULDPH�XVSRNRMHQLH�LQGLYLGXiOQ\FK

   potrieb,

���E\WRYp�VOXåE\�SUe potrebu vlastníkov obydlí,

-  naturálne dôchodky,

-  materiály a práce spojené s malými opravami (malé opravy bytov, predmetov

���GOKRGREHM�VSRWUHE\���DN�VD�QHSRYDåXM~�]D�PHG]LVSRWUHEX��

���SUHGPHW\�GOKRGREHM�VSRWUHE\��NWRUp�VD�QHSRYDåXM~�]D�WYRUEX�KUXEpKR�IL[QpKR

   kapitálu,

���SULDPR�PHUDQp�ILQDQþQp�VOXåE\�

���SRSODWN\�GRPiFQRVWt�]D�VOXåE\�SRLV"RYQtFWYD�D�SHQ]LMQêFK�IRQGRY�

���SODWE\�GRPiFQRVWt�]D�OLFHQFLH�D�SRYROHQLD��NWRUp�VD�SRYDåXM~�]D�QiNXS�VOXåLHE�

-  nákup produkcie za ekonomicky nevýznamné ceny.

9êYRM�NRQHþQHM�VSRWUHE\�GRPiFQRVWt�RG�URNX�����

5RN������ERO�FKDUDNWHULVWLFNê�SRNUDþRYDQtP�SRNOHVX� WYRUE\�+'3�] rokov 1991

a 1992, ktorý súvisel predovšetkým s poklesom  domáceho dopytu, na ktorom sa

SRGLH�DOL�YãHWN\�MHKR�]ORåN\�QDMPl�YãDN�NRQHþQi�VSRWUHED�GRPiFQRVWt��'RPiFL�GRS\W�VD

]QtåLO� DM� Y�URNX� ����� SUHGRYãHWNêP�NY{OL� � SRNOHVX� NRQHþQHM� VSRWUHE\� ãWiWQHM� VSUiY\� ��

������� D� SRNOHVX� WYRUE\� KUXEpKR� IL[QpKR� NDSLWiOX� ��������� .RQHþQi� VSRWUHED

domácností stagnovala. Rast tvorby HDP podporovalo v roku 19��� Xå� DM� RåLYHQLH

domáceho dopytu (vzrástol o 11%), ktorý  súvisel hlavne s�UDVWRP� VSRWUHELWH�VNpKR

(o 3,4%) a�LQYHVWLþQpKR� GRS\WX� �R� ������� 9� URNX� ����� SRNUDþRYDO� UDVW� VORYHQVNHM

HNRQRPLN\�� %RO� ]DORåHQê� Xå� OHQ� QD� UDVWH� GRPiFHKR� GRS\WX�� QD� NWRURP� VD� SRGLH�DOL

YãHWN\�MHKR�]ORåN\��DOH�UR]KRGXM~FRX�PLHURX�N nemu prispel rast tvorby hrubého fixného

kapitálu (39,8%) a�NRQHþQi� VSRWUHED� ãWiWQHM� VSUiY\� ��������� =UêFKOHQLH� WHPSD

]D]QDPHQDOD� DM� NRQHþQi� VSRWUHED� GRPiFQRVWt�� 5DVW� WYRUE\� +'3� VD� Y roku 1997

QH]DNODGDO�Xå�OHQ�QD�UDVWH�GRPiFHKR�GRS\WX���DOH�QDRSDN��Y rozhodujúcej miere k nemu

SULVSHO�UDVW�YRQNDMãLHKR��GRS\WX��5DVW�GRPiFHKR�GRS\WX�VD�PHG]LURþQH�VSRPDOLO��������

þR� EROR� VS{VREHQp� VSRPDOHQtP� WHPSD� UDVWX� KUXEpKR� IL[QpKR� NDSLWiOX�� VWDJQiFLRX

NRQHþQHM� VSRWUHE\� ãWiWQHM� VSUiY\� D�þLDVWRþQH� DM� VSRPDOHQLH� UDVWX� NRQHþQHM� VSRWUHE\

domácností. V�URNX� ����� VD� KRVSRGiUVN\� UDVW� VSRPDOLO�� þR� EROR� VS{VREHQp� QDMPl
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VSRPDOHQtP� UDVWX� VSRWUHE\� GRPiFQRVWt�� 1D� ]iNODGH� SULMDWLD� VWDELOL]DþQêFK� RSDWUHQt

v roku 1999,došlo  postupným spomD�RYDQtP� UDVWX� N poklesu spotreby domácností,

verejnej správy a následne k�SRNOHVX� GRPiFHKR� GRS\WX�� 5DVW� +'3� XGUåRYDO� OHQ� þLVWê

H[SRUW��7HQWR�VWDY�SUHWUYiYDO�Då�GR polovice roku 2000, kedy po jeden a pol roku poklesu

UDVWX�GRPiFHKR�GRS\WX�GRãOR�N�REQRYH�UDVWX��+ODYQ~�]iVOXKX�QD��RP�PDO�UDVW�NRQHþQHM

spotreby domácností. V�URNX� ����� SRNUDþRYDO� UDVW� GRPiFHKR� GRS\WX� QDMPl� ]iVOXKRX

rastu tvorby hrubého fixného kapitálu.

2.2 Inflácia

&HONRYi� LQIOiFLD� VD� Y\MDGUXMH� SRPRFRX� LQGH[X� VSRWUHELWH�VNêFK� FLHQ� WRYDURY� D

VOXåLHE�� 9êYRM� LQGH[RY� VSRWUHELWH�VNêFK� FLHQ� �åLYRWQêFK� QiNODGRY�� VD� VOHGXMH

na�XQLYHU]iOQRP� VSRWUHEQRP� NRãL�� ]DORåHQRP� QD� V~ERUH� UHSUH]HQWDQWRY� �� Y\EUDQêFK

druhov tovarov a�VOXåLHE�SODWHQêFK�RE\YDWH�VWYRP��,QGH[�VSRWUHELWH�VNêFK�FLHQ�WRYDURY

D� VOXåLHE� SUH�YãHWN\� GRPiFQRVWL� FKDUDNWHUL]XMH� FHQRYê� YêYRM� Y� FHORVSRORþHQVNRP

priemere.
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2EU� þ� ����� 7HPSi UDVWX VSRWUHE\ GRPiFQRVWt D LQIOiFLH �Y ��� PHG]LURþQi D PHG]LNYDUWiOQD PLHUD

inflácie (v %)

9�V~ODGH�V�PHWRGLNRX�(XURVWDWX�VD�XQLYHU]iOQ\�VSRWUHEQê�N{ã�þOHQt�QD����RGERURY�>��@�

-  potraviny a nealkoholické nápoje

-  alkoholické nápoje a tabak

-  odevy a obuv
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-  bývanie, voda, elektrina, plyn a iné palivá

���QiE\WRN��E\WRYp�Y\EDYHQLH�D�EHåQi�~GUåED�GRPX

-  zdravotníctvo

-  doprava

-  rekreácia a kultúra

-  vzdelanie

-  hotely, kaviarne a reštaurácie

���UR]OLþQp�WRYDU\�D�VOXåE\

9êEHU�UHSUH]HQWDQWRY�SUH�YêSRþHW�LQGH[RY�VSRWUHELWH�VNêFK�FLHQ�SUH�YãHWN\�GRPiFQRVWL�

ako aj pre jednotlivé sociálne skupiny domácností je rovnaký, odlišuje sa iba ich

rozdielnymi váhami.

9êYRM�LQGH[X�VSRWUHELWH�VNêFK�FLHQ�WRYDURY�D�VOXåLHE�RG�URNX�����

5DVW� FLHQ� ERO� Y� FHORP� REGREt� ����� �� ����� RYSO\Y�RYDQê� SURFHVRP� LFK

deregulácie. K�UHODWtYQH� QDMYlþãLHPX� UDVWX� FLHQ� Y� URNX� ����� GRãOR� Y súvislosti

so�]DYHGHQtP� QRYHM� GD�RYHM� V~VWDY\� 1.1. (zavedenie DPH a spotrebných daní)

a devalváciou slovenskej koruny 10.7.. Napriek devalvácii z roku 1993, protiimportným

RSDWUHQLDP��]QDþQpPX�GHILFLWX�UR]SRþWX���]YêãHQLX�'3+�D dereguláciám  niektorých cien

sa inflácia v roku 1994 nezrýchlila, ale naoSDN� VSRPDOLOD�� -HM� ~URYH�� GRVLDKOD� ������

6SRPD�RYDQLH� VSRWUHELWH�VNêFK� FLHQ� SRNUDþRYDOR� DM� Y roku 1995. Na rast inflácie

výraznejšie pôsobilo len zvýšenie cien cestovného a�]QtåHQLH� ]OLDY� Y� GRSUDYH�

6SRPDOHQLH�UDVWX�VSRWUHELWH�VNêFK�FLHQ�Y roku 1996 (ceny sa zvýšili v priemere o 5,8%)

PRåQR� Y\VYHWOL"� SUHGRYãHWNêP� VSRPDOHQtP� UDVWX� FLHQ� SULHP\VHOQêFK� YêURENRY

a stavebných materiálov. V�URNX� ����� VD� ]QLåRYDQLH� LQIOiFLH� ]DVWDYLOR�� ,ãOR� R prvé

PHG]LURþQp�]YêãHQLH�LQIOiFLH�RG�URNX�������SULþRP�UR]KRGXM~FLP�IDNWRURP�MHM�UDVWX�EROR

]DYHGHQLH� GRYR]QHM� SULUiåN\�� NWRUi� VSROX� V��DOãtPL� SURWLLPSRUWQêPL� RSDWUHQLDPL

a zvýšením niektorých regulovaných cien  prispela k�]YêãHQLX�FLHQ�þDVWL� WRYDURY�QDMPl

v�]iYHUH� URND� �Y� GHFHPEUL� GRVLDKOD� PHG]LURþQH� ������� 5DVW� FLHQ� SRNUDþRYDl aj

od�]DþLDWNX�URNX������D kulminoval v máji. V druhej polovici roka sa ich rast sústavne

VSRPD�RYDO���N�þRPX�SULVSHO�DM�KLVWRULFN\�SUYê�GHIODþQê�YêYRM�Y júli a auguste. Rok 1999

VD� Y\]QDþRYDO� YêUD]QêP� ]YêãHQtP� FLHQ� URS\� D�UHJXORYDQêFK� FLHQ�� =QDþQê� SRGLHl
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na inflácií malo januárové zvýšenie cien elektrickej energie a��DOãtFK�SRORåLHN�Y odbore

bývanie, voda, elektrina, plyn a�LQp�SDOLYi��7LHå� M~QRYp�]YêãHQLH� FLHQ� URS\� D zavedenie

GRYR]QHM� SULUiåN\� D v�QHSRVOHGQRP� UDGH� SULMDWLH� EDOtþND� HNRQRPLFNêFK� RSDWUHQt, ktoré

RSl"� SRVWLKOR� RGERU� EêYDQLH�� YRGD�� HOHNWULQD����0HG]LURþQi� PLHUD� LQIOiFLH� GRVLDKOD

~URYH�� ������� 'HUHJXOiFLH� FLHQ� SRNUDþRYDOL� DM� Y roku 2000. Zvýšenie cien sa týkalo

okrem odboru bývania, vody, elektriny, plynu a�LQêFK�SDOtY�DM�åHOH]QLþQHM�D autobusovej

GRSUDY\�� 1DSULHN� SRVWXSQpPX� VSRPD�RYDQLX� UDVWX� FLHQ� VD� PH]GLURþQi� PLHUD� LQIOiFLH

Y\ãSOKDOD�QD�~URYH��������

����3UtMP\�RE\YDWH�VWYD

3UtMP\� RE\YDWH�VWYD� PRåQR� GHILQRYD" rôznymi spôsobmi. V�XåãRP� ]P\VOH

definujeme príjem ako mzdu, reálnu alebo nominálnu. V širšom zmysle definujeme

SUtMHP� RE\YDWH�VWYD� KUXEêP� GLVSRQLELOQêP� G{FKRGNRP�� NWRUê� MH� UR]GLHORP� EHåQêFK

SUtMPRY�D�EHåQêFK�YêGDYNRY�GRPiFQRVWt�>��@�

%HåQp�SUtMP\�GRPiFQRVWt�REVDKXM~�

-  odmeny zamestnancov (zo všetkých sektorov),

-  hrubý zmiešaný dôchodok,

-  dôchodky z majetku,

-  sociálne dávky okrem naturálnych sociálnych transferov,

���RVWDWQp�EHåQp�WUDQVIHU\���SUtMPRYp�

%HåQp�YêGDYN\�GRPiFQRVWt�REVDKXM~�

-  dôchodky z majetku,

���EHåQp�GDQH�]�G{FKRGNRY��PDMHWNX�DW���

-  sociálne príspevky,

���RVWDWQp�EHåQp�WUDQVIHU\���YêGDYNRYp�

7DEX�ND þ� ����� 3RURYQDQLH WHPS UDVWX QRPLQiOQ\FK D UHiOQ\FK PLH]G � URN ���� OHQ �� SROURN�

 Rok 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001

 Priem. nom. mes. mzda v Sk 5388,3 6292,5 7190,5 8147,3 9222,3 10003,8 10733,3 11418,5 11689,5

 Medziroþ. rast nom.mes.  mzdy 16,78% 14,27% 13,31% 13,19% 8,47% 7,29% 6,38% 2,37%

 Priem. reálna mes.  mzda v Sk 6898,7 7108,3 7396,0 7923,0 8449,7 8595,8 8341,3 7921,8 7613,6

 Medziroþ. rast reál mes. mzdy 3,04% 4,05% 7,13% 6,65% 1,73% -2,96% -5,03% -3,89%

 Medziroþ. miera inflácie 13,41% 9,87% 5,77% 6,16% 6,67% 10,53% 12,06% 6,56%
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$NR� YLGLH"� ]� REUi]ND� þ�� ������ Y�DYR� YêYRM� UHiOQ\FK� PLH]G� ERO� Y� FHORP

VOHGRYDQRP�REGREt�SRGPLHQHQê�YêYRMRP�LQIOiFLH��0HG]LURþQê�UDVW�QRPLQiOQ\FK�PLH]G

mal od roku 1993 klesajúcu tendenciu. Reálne mzdy si od roku 1993 do polovice roku

����� XGUåRYDOL� URYQDN~� ~URYH��� 'R� URNX� ����� VD� UHiOQH� P]G\� ]Y\ãRYDOL� PHG]LURþQH

o�YLDF�DNR�����3RVWXSQêP�]QLåRYDQtP�PHG]LURþQpKR�UDVWX�UHiOQ\FK�PLH]G�GRãOR�Y�roku

����� N� ]DVWDYHQLX� UDVWX� D� GRNRQFD� N� ]QLåRYDQLX� UHiOQHM� P]G\�� þR� EROR� RYSO\YQHQp

Y\VRNRX� LQIOiFLRX�� 7HQWR� VWDY� SUHWUYiYDO� Då� GR� GUXKHM� SRORYLFH� URNX� ������ NHG\� ERO

na makroúrovni zaznamenaný postupný rast reálnych miezd.
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2EU� þ� ����� 0HG]LURþQê UDVW QRPLQiOQ\FK� UHiOQ\FK PLH]G D LQIOiFLH �Y ��� PHG]LURþQê UDVW

hrubého disponibilného dôchodku (nominálneho a reálneho) (v %)

Nominálny a reálny hrubý disponibilný dôchodok mali z�K�DGLVND� WHQGHQFLt

zhruba rovnaký vývoj v celom sledovanom období. Výnimkou boli roky 1999 a 2000,

kedy v dôsledku zvýšenia inflácie došlo k poklesu reálneho hrubého disponibilného

dôchodku.

7DEX�ND þ� ����� 3RURYQDQLH WHPS UDVWX KUXEpKR GLVSRQLELOQpKR G{FKRGNX �QRPLQiOQHKR

a reálneho) ( rok 2001 len 1. polrok)

 Rok 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001

 Hrubý disp.dôch.(nom.) mld.Sk 63,075 68,275 78,7 88,95 101,75 113,25 124,28 134,34 136,19

 Medziroþ.rast h.d.dôch.(nom.) 8,24% 15,27% 13,02% 14,39% 11,30% 9,74% 8,10% 1,38%

 Hrubý disp.dôch.(reál.) mld.Sk 80,743 77,09 80,931 86,541 93,226 97,299 96,596 93,198 88,72

 Medziroþ.rast h.d.dôch.(reál.) -4,52% 4,98% 6,93% 7,73% 4,37% -0,72% -3,52% -4,81%
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9êYRM�UHiOQHKR�KUXEpKR�GLVSRQLELOQpKR�G{FKRGNX�PRåQR�UR]GHOL"�GR�ãW\URFK�HWiS�

- pokles rastu v roku 1994 (-4,6%)

- výrazné zvyšovanie rastu od roku 1995 do polroka 1996 (7%)

��]QLåRYDQLH�UDVWX�RG�SROURND������GR���ãWYU"URNX������������

��]Y\ãRYDQLH�UDVWX�RG����ãWYU"URNX������GR����ãWYU"URNX������������

��SRNOHV�RG����ãWYU"URNX������GR�SRORYLFH�URNX�������������

V tenGHQFLL� YêYRMD� UHiOQHKR� GLVSRQLELOQpKR� SUtMPX� VD� GR� ]QDþQHM� PLHU\� RG]UNDG�XMH

tendencia vývoja reálnych miezd v�HNRQRPLNH�65��DNR�QDMYlþãHM�SRORåN\�SUtMPRY�
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3. MODELOVANIE PRÍJMOV

$�63275(%<�2%<9$7(�679$�65

Východiskom pre teoretickú formuláciu a špecifikáciu prezentovaných rovníc

bolo poznanie ekonomickej teórie a  ekonometrických modelov  slovenskej ekonomiky.

Pri konštrukcii rovníc, spotreby domácností,�PLH]G�� LQIOiFLH�� VPH� Y\XåLOL� PHWRGROyJLX�

NWRUi�EROD�XYHGHQi�Y�ãWYU"URþQRP�HNRQRPHWULFNRP�PRGHOL�,QIRVWDWX�4(0�(&0�����[8].

3RXåLWtP� PHWRGLN\� ECM� VPH� PRGHORYDOL� þDVRYp� UDG\� SRPRFRX� ãWYU"URþQêFK

a�PHG]LURþQêFK�GLIHUHQFLt��ÒGDMRYi�]iNODG�D�REVDKRYDOD�ãWYU"URþQp�þDVRYp�UDG\�]�URNRY

���������� ������ OHQ� SUYp� GYD� ãWYU"URN\��� -HGQRWOLYp� UHJUHVQp� URYQLFH� EROL� RGKDGQXWp

metódou najmenších štvorcov. Na vytvorenie bázy dát a odhad regresných rovníc bol

Y\XåLWê�SURJUDP�(9LHZV��

3.1 Spotreba domácností

3UY~�VPH�PRGHORYDOL�NRQHþQ~�VSRWUHEX�GRPiFQRVWt�Y�VWiO\FK�FHQiFK�URNX������

3RG�D� HNRQRPLFNHM� WHyULH� NRQHþQi� VSRWUHED� GRPiFQRVWt� P{åH� E\"� IXQNFLRX� KUXEpKR

GLVSRQLELOQpKR� SUtMPX� �G{FKRGNX�� GRPiFQRVWt�� 7HQWR� IDNWRU� VPH� SRYDåRYDOL� ]D� KODYQê

a�Y\VYHW�XM~FL� IDNWRU� Y� UHJUHVQHM� URYQLFL� Y\MDGUXM~FHM� NRQHþQ~� VSRWUHEX� GRPiFQRVWt�

3RXåLWLH� ~URNRYêFK� VDG]LHE� ]� NUiWNRGREêFK� � L� WHUPtQRYDQêFK� YNODGRY� VD� XNi]DOR

štatisticky nevýznamné.

6N{U�� DNR� VPH� ]DþDOL� WYRUL"� PRGHO�� SRWUHERYDOL� VPH� RWHVWRYD"� VWDFLRQiUQRV"� D

NRLQWHJURYDQRV"� þDVRYêFK� UDGRY��7LHWR� WHVW\� V~�SRWUHEQp�QD� VSOQHQLH�SUHGSRNODGRY�SUH

konštrukciu rovníc metodikou ECM.

/RJDULWP\� þDVRYêFK� � UDGRY� NRQHþQHM� VSRWUHE\� GRPiFQRVWt� lnC95 a hrubého

disponibilného dôchodku lnYRD sme testovali pomocou ADF (Augmented Dickey-

Fuller) testu. Testovali sme nasledujúce LRM na jednotkové korene:

∆lnC95t�� �����/0lnC95t-1���/1∆lnC95t-1 + ut

∆lnYRDt� �����/0lnYRDt-1���/1∆lnYRDt-1 + ut
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7HVW\� SRWYUGLOL� QHVWDFLRQiUQRV"� RERFK� þDVRYêFK� UDGRY�� $E\� VPH� ]LVWLOL� LQWHJURYDQRV"

radov, otestovali sme ešte aj prvé diferencie.

Testované LRM mali tvar:

∆2lnC95t�� �����/0∆lnC95t-1���/1∆2lnC95t-1 + ut

∆2lnYRDt� �����/0∆lnYRDt-1���/1∆2lnYRDt-1 + ut

7HVWRYDQtP� SUYêFK� GLIHUHQFLt� VD� YêVN\W� MHGQRWNRYpKR� NRUH�D� QHSRWYUGLO� DQL� X� MHGQpKR

z�þDVRYêFK� UDGRY�� 3UL� WYUGHQt�� åH� WLHWR� UDG\� V~� LQWHJURYDQp� VWXS�D� MHGQD� �lnYRD,

lnC95~I(1)��PXVtPH�E\"�RSDWUQt��SUHWRåH�LGH�R�þDVRYp�UDG\�PDOpKR�UR]VDKX��þR�VLOX�$')

WHVWX� ]QLåXMH�� .Y{OL� ]RVLOHQLX� WYUGHQLD�� åH� UDG\� V~� LQWHJURYDQp� VWXS�D� MHGQD�� UHVS�

NRLQWHJURYDQp��SRXåLOL�VPH�HãWH�-RKDQVHQRY�NRLQWHJUDþQê�WHVW��3RG�D�WHVWX�V~�UDG\�lnC95

a lnYRD kointegrované ((lnC95, lnYRD)~CI(1,1)���7HGD�P{åHPH�SUHKOiVL"�� åH� OLQHiUQD

kombinácia radov lnC95 a lnYRD je triedy  I(0) a je stacionárna.

Výsledky ADF testov a Johansenovho testu sú uvedené v prílohe B.).

0HG]LNYDUWiOQH�GLIHUHQFLH���þDVRYê�SRVXQ��W���

3UYi�YHU]LD�URYQLFH�SUH�NRQHþQ~�VSRWUHEX�GRPiFQRVWt�MH�]DORåHQi�QD�ãWYU"URþQêFK

- medzikvartálnych diferenciách. Vychádzajúc z metodiky ECM sme zostavili rovnicu

v tvare:

∆ln(C95t) = a0 + b0∆ln(YRDt) + (a1 - 1)[ln(C95t-1) - δ1ln(YRDt-1)] + ut

C95������NRQHþQi�VSRWUHED�GRPiFQRVWt�Y�VWiO\FK�FHQiFK�URNX������Y�POG��6N�

YRD  -  hrubý disponibilný dôchodok (reálny) domácností v mld. Sk,

ut���������QiKRGQi�]ORåND�V�NRQãWDQWQêP�UR]SW\ORP�D�QXORYRX�VWUHGQRX�KRGQRWRX�

Rovnica bola odhadnutá nasledovne:

DLOG(C95,0,1) = 0.605 + 0.348*DLOG(YRD,0,1) - 0.475*(LOG(C95(-1)) - 0.685*LOG(YRD(-1)))

�
5  = 0.44, 

�

5  = 0.38                                                                                                             (3.1.1)

*UDILFNi�LQWHUSUHWiFLD�RGKDGQXWHM�URYQLFH�MH�QD�REU��þ��������Y�DYR�



�� 02'(/29$1,( 35Ë-029 $ 63275(%< 2%<9$7(�679$ 65          26

1t]ND� KRGQRWD� NRHILFLHQWX� GHWHUPLQiFLH� V~YLVt� V� QH]DKUQXWtP� VH]yQQHM� ]ORåN\

do�ãSHFLILNiFLH� URYQLFH�� 6H]yQQRV"� � VS{VREXM~� SUDYLGHOQp� YêN\Y\� KODYQH� Y� GUXKRP

(kladné) a�ãWYUWRP� ãWYU"URNX� �]iSRUQp��� þR� PRåQR� MDVQH� YLGLH"� DM� QD� REUi]NX� þ�� ������

Po zavedení týchto sezónnych filtrov nadobudla rovnica tvar:

DLOG(C95,0,1) = 0.081 + 0.554*DLOG(YRD,0,1) - 0.597*(LOG(C95(-1)) - 0.941*LOG(YRD(-1)))

                          + 0.031*@SEAS(2) - 0.064*@SEAS(4)

�
5  = 0.81, 

�

5  = 0.77                                                                                                             (3.1.2)
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2EU� þ� ����� 6NXWRþQp D WHRUHWLFNp KRGQRW\ DLOG(C95, 0, 1) a rezíduá (rovnica 3.1.1), po zavedení
sezónnych filtrov (rovnica 3.1.2)

Poslednou premennou pridanou do špecifikácie rovnice bola umelá premenná. Umelá

SUHPHQQi� SUHGVWDYXMH� þOHQ� NRULJXM~FL� YRQNDMãLH� YSO\Y\�� NWRUp� Y\VYHW�XM~FH� SUHPHQQp

QHGRNi]DOL�]RK�DGQL"��QDMPl�]QtåHQLH�VSRWUHE\�Y�URNX������D������YSO\YRP�YêUD]QpKR

zvýšenia inflácie).

DLOG(C95,0,1) = 0.140 + 0.434*DLOG(YRD,0,1) - 0.525*(LOG(C95(-1)) - 0.912*LOG(YRD(-1)))

                          + 0.045*@SEAS(2) - 0.060*@SEAS(4) + 0.064*UC951

�
5  = 0.94, 

�

5  = 0.92                                                                                                             (3.1.3)
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2EU� þ� ����� 6NXWRþQp D WHRUHWLFNp KRGQRW\ DLOG(C95, 0, 1) a rezíduá (rovnica 3.1.3)

0HG]LURþQp�GLIHUHQFLH���þDVRYê�SRVXQ��W���

2EGREQêP� SRVWXSRP� SRXåLMHPH� QD� PRGHORYDQLH� YêYRMD� VSRWUHE\� GRPiFQRVWt

PHG]LURþQp�GLIHUHQFLH��9êFKRGLVNRYi�URYQLFD�Pi�WYDU�

∆4ln(C95t) = a0 + b0∆4ln(YRDt) + (a1 - 1)[ln(C95t-4) - δ1ln(YRDt-4)] + ut

Odhadom sme získali rovnicu s parametrami:

DLOG(C95,0,4) = 0.625 + 0.504*DLOG(YRD,0,4) - 0.294*(LOG(C95(-4)) - 0.503*LOG(YRD(-4)))

�
5  = 0.55, 

�

5  = 0.50                                                                                                             (3.1.4)
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2EU� þ� ����� 6NXWRþQp D WHRUHWLFNp KRGQRW\ DLOG(C95, 0, 4) a rezíduá (rovnica 3.1.4)
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.RHILFLHQW� GHWHUPLQiFLH� MH� RSURWL� URYQLFL� V�PHG]LNYDUWiOQ\PL� GLIHUHQFLDPL� Ylþãt�� -H� WR

VS{VREHQp�WêP��åH�SRXåLWtP�PHG]LNYDUWiOQ\FK�GLIHUHQFLt� VD�YSO\Y�VH]yQQRVWL�HOLPLQXMH�

9��DOãHM� URYQLFL�VPH�SRXåLOL� VH]yQQ\� ILOWHU��7HQWR�þOHQ�Y� WRPWR�SUtSDGH�QHSOQt� IXQNFLX

VH]yQQHKR� ILOWUD�� 3UDFXMH� DNR� HOLPLQDþQê� þOHQ� NDåGRURþQH� QLåãLHKR� PHG]LURþQpKR

SUtUDVWNX� NRQHþQHM� VSRWUHE\� GRPiFQRVWt� YR� ãWYUWRP� ãWYU"URNX� Y� SRURYQDQt

s�PHG]LURþQêP prírastkom reálnych dôchodkov domácností v tom istom období (vplyv

NRQFRURþQêFK�RGPLHQ��

DLOG(C95,0,4) = 0.324 + 0.685*DLOG(YRD,0,4) - 0.756*(LOG(C95(-4)) - 0.880*LOG(YRD(-4)))

                           - 0.083*@SEAS(4)

�
5  = 0.68, 

�

5  = 0.63                                                                                                             (3.1.5)

3RXåLWLH� �VH]yQQHM� ]ORåN\� �� SUHXNi]DOR� VYRMH� RSRGVWDWQHQLH�� 7DN� DNR� Y� SUtSDGH

PRGHORYDQLD� � SRPRFRX� PHG]LNYDUWiOQ\FK� GLIHUHQFLt�� EROR� SRWUHEQp� NRULJRYD"� YSO\Y

YêUD]QpKR�PHG]LURþQpKR� ]QtåHQLD� NRQHþQHM� VSRWUHE\� GRPiFQRVWt� �Y� G{VOHGNX� ]YêãHQLD

LQIOiFLH��Y�URNRFK������D�������.RQHþQêP�WYDURP�PRGHOX�MH�URYQLFD��������

DLOG(C95,0,4) = 0.489 + 0.580*DLOG(YRD,0,4) - 0.819*(LOG(C95(-4)) - 0.844*LOG(YRD(-4)))

                           - 0.093*@SEAS(4) + 0.068*UC954

�
5  = 0.89, 

�

5  = 0.87                                                                                                             (3.1.6)
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2EU� þ� ����� 6NXWRþQp D WHRUHWLFNp KRGQRW\ DLOG(C95, 0, 4) a rezíduá (rovnica3.1.6)
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Porovnanie rovníc a ekonomická interpretácia parametrov

DLOG(C95,0,1) = 0.140 + 0.434*DLOG(YRD,0,1) - 0.525*(LOG(C95(-1)) - 0.912*LOG(YRD(-1)))

                          + 0.045*@SEAS(2) - 0.060*@SEAS(4) + 0.064*UC951                              (3.1.3)

DLOG(C95,0,4) = 0.489 + 0.580*DLOG(YRD,0,4) - 0.819*(LOG(C95(-4)) - 0.844*LOG(YRD(-4)))

                           - 0.093*@SEAS(4) + 0.068*UC954                                                             (3.1.6)

V rovnici (3.1.3) je krátkodobý multiplikátor 0.434. V rovnici (3.1.6) je vyšší,

MHKR�KRGQRWD�MH�������7UHED�SULSRPHQ~"��åH�NUiWNRGREê�PXOWLSOLNiWRU�Y�GUXKHM�URYQLFL�Pi

FKDUDNWHU� VN{U� VWUHGQRGREpKR�� SUHWRåH� LGH� R� PHG]LURþQê� UDVW� VSRWUHE\� D� SUtMPRY

GRPiFQRVWt�� 3UHWR� QHP{åHPH� WLHWR� NRHILFLHQW\� SRURYQiYD"�� 'OKRGREp� PXOWLSOLNiWRU\

PDM~� SRURYQDWH�Qp� HODVWLFLW\�� 3ULMDWLH� K\SRWp]\�� åH� SUL� ]YêãHQt� KUXEpKR� GLVSRQLELOQpKR

G{FKRGNX� � R� ��� VD� ]YêãL� VSRWUHED� RE\YDWH�VWYD� R� ������� Då� �������� VD� ]Gi� E\"

SULPHUDQp�� 1D� ]iNODGH� SRURYQDQLD� URYQtF� PRåQR� NRQãWDWRYD"�� åH� SUL� SUHGOåRYDQt

þDVRYpKR� KRUL]RQWX� VD� NRHILFLHQW\� HODVWLFtW� ]YlþãXM~�� 3UL� NUiWNRGRERP� PXOWLSOLNiWRUH

SUYHM�URYQLFH�MH�HODVWLFLWD�PHG]LNYDUWiOQHM�]PHQ\��������SUL�GUXKHM�URYQLFL�MH�Xå�HODVWLFLWD

PHG]LURþQHM�]PHQ\������D�SUL�GOKRGREêFK�PXOWLSOLNiWRURFK�V~�HODVWLFLW\�������D�������

1D� ]iNODGH� WRKWR� SR]RURYDQLD� P{åHPH� SRYHGD"�� åH� GRPiFQRVWL� V~� ]� K�DGLVND

krátkodobého opatrnejšie t.j. pri zvýšení hrubého disponibilného príjmu nereagujú tak

prudko a�QH]DþQ~� KQH�� N� WRPX� SULPHUDQH� VSRWUHERYiYD"� �QHLVWRWD� ]DPHVWQDQLD

a stabilného príjmu).

����,QIOiFLD���LQGH[�VSRWUHELWH�VNêFK�FLHQ�WRYDURY�D�VOXåLHE

Druhý sme skonštruovali model inflácie, ktorú reprezentuje index

VSRWUHELWH�VNêFK� FLHQ� WRYDURY� D� VOXåLHE��1DMVN{U� SRPRFRX�PHG]LNYDUWiOQ\FK� GLIHUHQFLt

a�SRWRP�SRPRFRX�PHG]LURþQêFK�GLIHUHQFLt��9\SRþtWDQp�KRGQRW\�LQIOiFLH�]� WHMWR� URYQLFH

EXG~��DOHM� SRXåLWp� DNR� YVWXSQp� KRGQRW\� �CPI bude endogénna premenná v celkovom

PRGHOL��GR�URYQLFH�QRPLQiOQHM�SULHPHUQHM�PHVDþQHM�P]G\��1D�PRGHORYDQLH�VPH�SRXåLOL

ORJDULWP\�þDVRYêFK�UDGRY�

Ako v predchádzajúcom modelL��WDN�DM�WHUD]�VPH�QDMVN{U�RWHVWRYDOL�VWDFLRQiUQRV"

D�NRLQWHJURYDQRV"� þDVRYêFK� UDGRY��=D�Y\VYHW�XM~FH�SUHPHQQp� þDVRYpKR� UDGX�CPI sme

zvolili výmenný kurz USD/SKK v tvare bázického indexu - IREUS95 a index cien
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priemyselných výrobcov PPI�� 1D� WHVWRYDQLH� VWDFLRQDULW\� þDVRYêFK� UDGRY� VPH� RSl"

SRXåLOL�$')�WHVW��7HVWRYDQp�/50�QD�MHGQRWNRYp�NRUHQH�PDOL�WYDU\��

∆lnCPIt���������� �����/0lnCPIt-1���/1∆lnCPIt-1 +ut

∆lnPPIt���������� �����/0lnPPIt-1���/1∆lnPPIt-1 + ut

∆lnIREUS95t� �����/0lnIREUS95t-1��/1∆lnIREUS95t-1 +ut

7HVW\� SRXNi]DOL� QD� QHVWDFLRQiUQRV"� YãHWNêFK� WURFK� þDVRYêFK� UDGRY�� 7HVWRYDQp� /50

na prvé diferencie boli v tvare :

∆2lnCPIt���������� �����/0∆lnCPIt-1���/1∆2lnCPIt-1 + ut

∆2lnPPIt���������� �����/0∆lnPPIt-1���/1∆2lnPPIt-1 +ut

∆2lnIREUS95t� �����/0∆lnIREUS95t-1���/1∆2lnIREUS95t-1 +ut

Prvé diferencie sú stacionárne u CPI na hladine významnosti 5%, u PPI na hladine

významnosti 1% a u IREUS95 na hladine významnosti 1%. Johansenov test preukázal

NRLQWHJURYDQRV"� GDQêFK� þDVRYêFK� UDGRY� D� WHGD� LFK� OLQHiUQD� NRPELQiFLD� MH� LQWHJURYDQi

VWXS�D�QXOD��7HUD]�P{åHPH�SULVW~SL"�N�VDPRWQHM�NRQãWUXNFLL�URYQLFH�

0HG]LNYDUWiOQH�GLIHUHQFLH���þDVRYê�SRVXQ��W���

=DþQHPH�RSl"�URYQLFRX��Y�NWRUHM�Y\VWXSXM~�PHG]LNYDUWiOQH�GLIHUHQFLH��7HRUHWLFNê

model je nasledovný :

∆ln(CPIt) = a0 + b0∆ln(PPIt) + b1∆ln(IREUS95t) + (a1 - 1)[ln(CPIt-1)-δ1ln(PPIt-1)

                  - δ2ln(IREUS95t-1)] + ut

CPI������������LQGH[�VSRWUHELWH�VNêFK�FLHQ�WRYDURY�D�VOXåLHE������ �

PPI           - index cien priemyselných výrobcov, 1995=1

IREUS95  - index výmenného kurzu USD/SKK, 1995=1

Po odhadnutí parametrov :

DLOG(CPI,0,1) = 0.01 + 0.226*DLOG(PPI,0,1) + 0.043*DLOG(IREUS95,0,1)

                          - 0.253*(LOG(CPI(-1)) -0.936*LOG(PPI(-1)) - 0.445*LOG(IREUS95(-1)))

�
5  = 0.32, 

�

5  = 0.20                                                                                                             (3.2.1)
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Koeficient determinácie má pomerne malú hodnotu, ktorá sa zvýši po zavedení

VH]yQQHKR� ILOWUD� GR� ãSHFLILNiFLH� UHJUHVQHM� URYQLFH� SUH� SUYê� ãWYU"URN� �� 9ê]QDPQ~

VH]yQQRV"� PRåQR� YLGLH"� DM� ]� REUi]NX� þ�� ������ Y�DYR� �]Y\ãRYDQLH� � UHJXORYDQêFK� FLHQ

v�SUYRP�ãWYU"URNX��

DLOG(CPI,0,1) = 0.008 + 0.196*DLOG(PPI,0,1) + 0.040*DLOG(IREUS95,0,1)

                          - 0.231*(LOG(CPI(-1)) - 0.882*LOG(PPI(-1)) - 0.483*LOG(IREUS95(-1)))

                         + 0.011*@SEAS(1)

�
5  = 0.42, 

�

5  = 0.28                                                                                                             (3.2.2)
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2EU� þ� ����� 6NXWRþQp D WHRUHWLFNp KRGQRW\ DLOG(CPI, 0, 1) a rezíduá (rovnica 3.2.1), (rovnica 3.2.2)

Stále pomerne nízky koeficient determinácie je spôsobený najmä vysokými hodnotami

UH]tGXt�Y�URNX�������-H�]QiPH��åH�Y�WRPWR�URNX�GRãOR�N�]YêãHQLX�FLHQ�URS\��UHJXORYDQêFK

cien a k�]DYHGHQLX� GRYR]QHM� SULUiåN\�� 7HQWR� YSO\Y� VPH� DSUR[LPRYDOL� SRPRFRX� XPHOHM

premennej (UCPI1).

DLOG(CPI,0,1) = 0.005 + 0.218*DLOG(PPI,0,1) + 0.096*DLOG(IREUS95,0,1)

                          - 0.292*(LOG(CPI(-1)) - 0.938*LOG(PPI(-1)) - 0.424*LOG(IREUS95(-1)))

                         + 0.009*@SEAS(1) + 0.033*UCPI1

�
5  = 0.87, 

�

5  = 0.84                                                                                                             (3.2.3)
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2EU� þ� ����� 6NXWRþQp D WHRUHWLFNp KRGQRW\ DLOG(CPI, 0, 1) a rezíduá (rovnica 3.2.3)

0HG]LURþQp�GLIHUHQFLH���þDVRYê�SRVXQ��W���

5RYQLFD�SUH�PHG]LURþQp�GLIHUHQFLH�PDOD�WYDU�

∆4ln(CPIt) = a0 + b0∆4ln(PPIt) + b1∆4ln(IREUS95t) + (a1-1)[ln(CPIt-4)

                  - δ1ln(PPIt-4) - δ2ln(IREUS95t-4)] + ut

Tvar po parametrizácii:

DLOG(CPI,0,4) = 0.018 + 0.611*DLOG(PPI,0,4) + 0.215*DLOG(IREUS95,0,4)

                          - 0.677*(LOG(CPI(-4)) - 0.969*LOG(PPI(-4)) - 0.404*LOG(IREUS95(-4)))

�
5  = 0.70, 

�

5  = 0.64                                                                                                             (3.2.4)

.RHILFLHQW�GHWHUPLQiFLH�Pi�Xå�Y�]iNODGQRP�WYDUH�URYQLFH�SRPHUQH�Y\VRN~�KRGQRWX��DOH

z�REUi]ND� YLGLH"�� åH� URYQLFD� QHGRNiåH� ~SOQH� Y\VYHWOL"� YêN\Y\� LQIOiFLH� Y� URNX� ����

a na�]DþLDWNX�URNX������
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2EU� þ� ����� 6NXWRþQp D WHRUHWLFNp KRGQRW\ DLOG(CPI, 0, 4) a rezíduá (rovnica 3.2.4)

�3R�]DYHGHQt�XPHOHM�SUHPHQQHM��NWRUi�NRULJXMH�YSO\Y�]YêãHQLD�FLHQ�URS\�D�SULMDWLD�EDOtþND

ekonomických opatrení, rovnica nadobudla tvar :

DLOG(CPI,0,4) = 0.019 + 0.531*DLOG(PPI,0,4) + 0.194*DLOG(IREUS95,0,4)

                          - 0.696*(LOG(CPI(-4)) - 0.907*LOG(PPI(-4)) - 0.440*LOG(IREUS95(-4)))

                         + 0.0337*UCPI4

�
5  = 0.98, 

�

5  = 0.97                                                                                                             (3.2.5)

9êVOHGQi� URYQLFD�YH�PL�GREUH�Y\VWLKXMH�SULHEHK� LQIOiFLH�Y�GDQRP�þDVRYRP�REGREt�� þR

PRåQR�NRQIURQWRYD"�DM�V�REUi]NRP�þ��������
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2EU� þ� ����� 6NXWRþQp D WHRUHWLFNp KRGQRW\ DLOG(CPI, 0, 4) a rezíduá (rovnica 3.2.5)
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Porovnanie rovníc a ekonomická interpretácia koeficientov

DLOG(CPI,0,1) = 0.005 + 0.218*DLOG(PPI,0,1) + 0.096*DLOG(IREUS95,0,1)

                          - 0.292*(LOG(CPI(-1)) - 0.938*LOG(PPI(-1)) - 0.424*LOG(IREUS95(-1)))

                         + 0.009*@SEAS(1) + 0.033*UCPI1                                                               (3.2.4)

DLOG(CPI,0,4) = 0.019 + 0.531*DLOG(PPI,0,4) + 0.194*DLOG(IREUS95,0,4)

                          - 0.696*(LOG(CPI(-4)) - 0.907*LOG(PPI(-4)) - 0.440*LOG(IREUS95(-4)))

                         + 0.0337*UCPI4                                                                                             (3.2.5)

7DN� DNR� X� URYQLFH� VSRWUHE\� GRPiFQRVWt�� DM� WX� VL� PRåQR� YãLPQ~"�� åH� V� GOKãtP

þDVRYêP� KRUL]RQWRP� VD� ]Y\ãXMH� DM� HODVWLFLWD� GDQêFK� SUHPHQQêFK�� .H�åH� V~� GOKRGREp

HODVWLFLW\�Y�RERFK�URYQLFLDFK�V~�VNRUR�URYQDNp��P{åHPH�NRQãWDWRYD"��åH�SUL�]YêãHQt�R 1%

LQGH[X� FLHQ� SULHP\VHOQêFK� YêUREFRY� VD� ]� GOKRGREpKR� K�DGLVND� ]YêãL� LQGH[

VSRWUHELWH�VNêFK� FLHQ� Y� SULHPHUH� R� ������� 9\VRNp� NRHILFLHQW\� HODVWLFtW� SRWYUG]XM~

Y\VRN~�]iYLVORV"� LQGH[RY��9SO\Y�]PHQ\�YêPHQQpKR�NXU]X�Xå�QLH�MH� WDNê�YêUD]Qê�� OHER

index priemyselných cien výrobcov je závislý na výmennom kurze, ktorý tvorí 0.41%

QiUDVW� LQGH[X� VSRWUHELWH�VNêFK� FLHQ� SUL� ��� ]YêãHQt�� =� NUiWNRGREpKR� D� ]� GOKRGREpKR

K�DGLVND� Pi� ����NUiW� Ylþãt� YSO\Y� ]YêãHQLH� LQGH[X� FLHQ� SULHP\VHOQêFK� YêUREFRY� DNR

]PHQD�YêPHQQpKR�NXU]X��2Sl"�WUHED�SULSRPHQ~"��åH�]YêãHQLH�LQGH[X�YêPHQQpKR�NXU]X

spôsobí aj zvýšenie indexu cien priemyselných výrobcov a následne aj zvýšenie indexu

VSRWUHELWH�VNêFK�FLHQ�WRYDURY�D�VOXåLHE�

'RWHUD]� VPH� HãWH� QHVSRPHQXOL� NRHILFLHQW� ]RWUYDþQRVWL� � D1, ktorý poukazuje

na�RGROQRV"� ]iYLVOH� SUHPHQQHM� YRþL� H[RJpQQ\P� � ãRNRP�� 3UL� SRURYQiYDQt� URYQtF� VPH

GRVSHOL� N� Qi]RUX�� åH� YSO\Y� ]RWUYDþQRVWL� MH� Ylþãt� Y� URYQLFLDFK� V� PHG]LNYDUWiOQ\PL

GLIHUHQFLDPL�� DNR� Y� URYQLFLDFK� V� PHG]LURþQêPL� GLIHUHQFLDPL�� 5RYQLFD� VSRWUHE\

GRPiFQRVWt� �������� YV���������� URYQLFD� LQGH[X� VSRWUHELWH�VNêFK� YêUREFRY� �������� YV�

��������� 1D� ]iNODGH� WRKWR� ]LVWHQLD� PRåQR� SUHGSRNODGD"�� åH� PRGHO\� URYQtF

s medzikvartálnymi difeUHQFLDPL� V~� YêKRGQHMãLH� ]� GOKRGREpKR� K�DGLVND� RGROQRVWL� YRþL

vplyvu nerovnováhy.
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����3UtMP\�RE\YDWH�VWYD���SULHPHUQi�PHVDþQi�QRPLQiOQD�P]GD

$NR� SRVOHGQ~� VPH� RGKDGRYDOL� URYQLFX� SULHPHUQêFK� PHVDþQêFK� QRPLQiOQ\FK

PLH]G��:���6N{U��DNR�VPH�]DþDOL�V�WYRUERX�URYQLFH��WHVWRYDOL�VPH�MHGQRWOLYp�þDVRYp�UDG\

pomocou ADF testu na jednotkové korene.

∆lnWt����������� �����/0lnWt-1���/1∆lnWt-1 + ut

∆lnCPIt�������� �����/0lnCPIt-1���/1∆lnCPIt-1 + ut

∆RUt������������ �����/0RUt-1���/1∆RUt-1 + ut

∆lnY95t/LDt� �����/0lnY95t-1/LDt-1���/1∆lnY95t-1/LDt-1 + ut

W�������������SULHPHUQi�QRPLQiOQD�PHVDþQi�P]GD

CPI����������LQGH[�VSRWUHELWH�VNêFK�FLHQ�WRYDURY�D�VOXåLHE������ �

RU         - miera evidovanej nezamestnanosti, %

Y95/LD - produktivita práce , tis Sk, s.c. 1995 (Y95 - hrubý domáci produkt, mld

                Sk, s. c. 1995, LD���SRþHW�]DPHVWQDQêFK�Y�KRVSRGiUVWYH��PLO��RV{E�

1D� ]iNODGH� WHVWRYDQêFK� /50� VPH� ]LVWLOL�� åH� YãHWN\� WUL� UDG\� V~� QHVWDFLRQiUQH�� 3UYp

diferencie, testované na nasledujúcich  LRM, boli stacionárne.

∆2lnWt����������� �����/0∆lnWt-1���/1∆2lnWt-1 + ut

∆2lnCPIt�������� �����/0∆lnCPIt-1���/1∆2lnCPIt-1 + ut

∆2RUt������������ �����/0∆RUt-1���/1∆2RUt-1 + ut

∆2lnY95t/LDt   �����/0∆lnY95t-1/LDt-1���/1∆2lnY95t-1/LDt-1 + ut

3ULHPHUQi� PHVDþQi� P]GD� D� PLHUD� HYLGRYDQHM� QH]DPHVWQDQRVWL� EROL� VWDFLRQiUQH

na�KODGLQH�Yê]QDPQRVWL����D�LQGH[�VSRWUHELWH�VNêFK�FLHQ�QD�����KODGLQH�Yê]QDPQRVWL�

-RKDQVHQRY� WHVW�SRWYUGLO�NRLQWHJURYDQRV"� þDVRYêFK� UDGRY� D� LQWHJURYDQRV"� VWXS�D� MHGQD

ich lineárnej kombinácie.
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0HG]LNYDUWiOQH�GLIHUHQFLH���þDVRYê�SRVXQ��W���

Základný tvar rovnice pre medzikvartálne diferencie bol:

∆ln(Wt) = a0 + b0∆ln(CPIt) + b1∆(RUt) + b2∆ln(Y95t/LDt) + (a1 - 1)[ln(Wt-1)

             - δ1ln(CPIt-1) + δ2(RUt-1) - δ3ln(Y95t-1/LDt-1)] + ut

Pri konštrukcii rovnice sa parametre b0, b1 a b2 ukázali ako štatisticky nevýznamné, preto

�DOãLH� PRGHORYDQLH� EROR� EH]� LFK� SRXåLWLD�� 5RYQLFD� EH]� þOHQRY� SULVO~FKDM~FLFK

krátkodobým multiplikátorom mala tvar :

DLOG(W,0,1) = 7.113 - 1.576*(LOG(W(-1)) - 1.103*LOG(Y95(-1)/LD(-1)) + 0.017*(RU(-1))

                       - 0.823*LOG(CPI(-1)))

�
5  = 0.79, 

�

5  = 0.76                                                                                                             (3.3.1)

3RXåtYDQLH� VH]yQQH� QHRþLVWHQêFK� þDVRYêFK� UDGRY� SUL� PRGHORYDQt� URYQtF� YHGLH� þDVWR

k�QLåãtP� KRGQRWiP� NRHILFLHQWX� GHWHUPLQiFLH�� 7HQWR� HIHNW� MH� YH�PL� YLGLWH�Qê

pri�PRGHORYDQt� GLIHUHQFLt� V� þDVRYêP� SRVXQRP� �W���� W�M�� PHG]LNYDUWiOQ\FK� GLIHUHQFLt�

3RWUHED�]DYHGHQLD�VH]yQQHKR�ILOWUD�SUH�ãWYUWê�ãWYU"URN�MH�HYLGHQWQi�DM�]�REUi]ND�þ�������

Y�DYR��

Rovnica po zavedení sezónneho filtra nadobudla nasledujúci tvar:

DLOG(W,0,1) = 8.036 - 1.333*(LOG(W(-1)) - 0.750*LOG(Y95(-1)/LD(-1)) + 0.019*(RU(-1))

                        - 1.034*LOG(CPI(-1))) + 0.084*@SEAS(4)

�
5  = 0.87, 

�

5  = 0.85                                                                                                             (3.3.2)
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2EU� þ� ����� 6NXWRþQp D WHRUHWLFNp KRGQRW\ DLOG(W, 0, 1) a rezíduá (rovnica 3.3.1), po zavedení
VH]yQQHM SUHPHQQHM SUH �� ãWYU"URN �URYQLFD ������
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=DYHGHQLH� XPHOHM� SUHPHQQHM� VO~åL� QD� NRUHNFLX� QHY\VYHWOHQêFK� RGFKêORN�� NWRUp

VS{VRELOR� SULMDWLH� �EDOtþND� HNRQRPLFNêFK� RSDWUHQt�� Y� URNX� ����� D� SURMHNW

YHUHMQRSURVSHãQêFK�SUiF�Y�URNX�������.RQHþQê�WYDU�URYQLFH�MH�QDVOHGXM~FL�

DLOG(W,0,1) = 7.905 - 1.482*(LOG(W(-1)) - 0.905*LOG(Y95(-1)/LD(-1)) + 0.017*(RU(-1))

                        - 0.933*LOG(CPI(-1))) + 0.074*@SEAS(4) + 0.101*UW1

�
5  = 0.94, 

�

5  = 0.93                                                                                                             (3.3.3)
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2EU� þ� ����� 6NXWRþQp D WHRUHWLFNp KRGQRW\ DLOG(W, 0, 1) a rezíduá (rovnica 3.3.3)

0HG]LURþQp�GLIHUHQFLH���þDVRYê�SRVXQ��W���

7HRUHWLFNê�WYDU�URYQLFH�V�SRXåLWtP�PHG]LURþQêFK�GLIHUHQFLt�MH�QDVOHGRYQê�

∆4ln(Wt) = a0 + b0∆4ln(CPIt) + b1∆4(RUt) + b2∆4ln(Y95t/LDt) + (a1 - 1)[ln(Wt-4)

               - δ1ln(CPIt-4) + δ2(RUt-4) - δ3ln(Y95t-4/LDt-4)] + ut

9�WRPWR�SUtSDGH�VD�SRWYUGLOD�ãWDWLVWLFNi�Yê]QDPQRV"�NUiWNRGREêFK�PXOWLSOLNiWRURY

b0, b1, b2. Po odhade má rovnica tvar:

DLOG(W,0,4) = 1.447 + 0.020*DLOG(Y95/LD,0,4) - 0.007*D(RU,0,4) + 0.294*DLOG(CPI,0,4)

                         -0.069*(LOG(W(-4)) + 2.198*LOG(Y95(-4)/LD(-4)) + 0.104*(RU(-4))

                        - 1.464*LOG(CPI(-4)))

�
5  = 0.89, 

�

5  = 0.85                                                                                                             (3.3.4)
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5RYQLFD� Y\VWLKXMH� SULHEHK� PHG]LURþQêFK� SUtUDVWNRY� QRPLQiOQ\FK� PLH]G�� þR� PRåQR

YLGLH"� QD� REU�� þ�� ������ Y�DYR�� DM� QDSULHN� VSRUQpPX� GOKRGREpPX� PXWLSOLNiWRUX

pri�SURGXNWLYLWH� SUiFH�� *UDI� UH]tGXt� QD� REU�� þ�� ������ YSUDYR�� VLJQDOL]XMH� SRWUHEQRV"

NYi]LVH]yQQHKR� ILOWUD� SUH� ãWYUWê� ãWYU"URN�� NWRUê� NRULJXMH� NDåGRURþQê� SUtUDVWRN� PLH]G

v�ãWYUWRP� NYDUWiOL� �NRQFRURþQp� RGPHQ\� D� WULQiVWH� SODW\� Y\SOiFDQp� NDåGRURþQH

vo viacerých odvetviach hospodárstva).

Doplnením rovnice (3.3.4) o kvázisezónny filter sme dostali rovnicu (3.3.5), ktorá má

OHSãLX�Y\SRYHGDFLX�VFKRSQRV"��D�WDNWLHå�]QDPLHQNR�SUL�SURGXNWLYLWH�SUiFH�NRUHãSRQGXMH

s ekonomickou teóriou.

DLOG(W,0,4) = 3.495 + 0.287*DLOG(Y95/LD,0,4) - 0.007*D(RU,0,4) + 0.418*DLOG(CPI,0,4)

                        - 0.493*(LOG(W(-4)) - 0.557*LOG(Y95(-4)/LD(-4)) + 0.029*(RU(-4))

                        - 1.048*LOG(CPI(-4))) + 0.059*@SEAS(4)

�
5  = 0.93, 

�

5  = 0.91                                                                                                             (3.3.5)
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2EU� þ� ����� 6NXWRþQp D WHRUHWLFNp KRGQRW\ DLOG(W, 0, 4) a rezíduá (rovnica 3.3.4), po zavedení
premennej @SEAS(4)  (rovnica 3.3.5)

5RYQLFD� �������� VSROX� V� REUi]NRP� �������� SUHGVWDYXMH� NRQHþQ~� IRUPX� URYQLFH

nominálnych miezd. Umelá premenná eliminuje najmä vplyv verejnoprospešných prác

QD� ]DPHVWQDQRV"� D� YêãNX� PLH]G�� PHG]LURþQê� QiUDVW� LQIOiFLH� Y� GUXKRP� SROURNX� ����

a�GUXKRP�ãWYU"URNX�������
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DLOG(W,0,4) = 3.167 + 0.473*DLOG(Y95/LD,0,4) - 0.005*D(RU,0,4) + 0.343*DLOG(CPI,0,4)

                        - 0.530*(LOG(W(-4)) - 0.791*LOG(Y95(-4)/LD(-4)) + 0.022*(RU(-4))

                        - 0.852*LOG(CPI(-4))) + 0.071*@SEAS(4) + 0.022*UW4

�
5  = 0.97, 

�

5  = 0.95                                                                                                             (3.3.6)
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2EU� ����� 6NXWRþQp D WHRUHWLFNp KRGQRW\ DLOG(W, 0, 1) a rezíduá  (rovnica 3.3.6)

Porovnanie rovníc a ekonomická  interpretácia koeficientov

DLOG(W,0,1) = 7.905 - 1.482*(LOG(W(-1)) - 0.905*LOG(Y95(-1)/LD(-1)) + 0.017*(RU(-1))

                        - 0.933*LOG(CPI(-1))) + 0.074*@SEAS(4) + 0.101*UW 1                           (3.3.3)

DLOG(W,0,4) = 3.167 + 0.473*DLOG(Y95/LD,0,4) - 0.005*D(RU,0,4) + 0.343*DLOG(CPI,0,4)

                        - 0.530*(LOG(W(-4)) - 0.791*LOG(Y95(-4)/LD(-4)) + 0.022*(RU(-4))

                        - 0.852*LOG(CPI(-4))) + 0.071*@SEAS(4) + 0.022*UW4                              (3.3.6)

Zaujímavým poznatkom pri konfrontácii oboch rovníc nominálnych miezd je

IDNW��åH�]�NUiWNRGREpKR�K�DGLVND�QLH�V~�P]G\�Y{EHF�HODVWLFNp�Y]K�DGRP�N�SURGXNWLYLWH

práce, miere nezamestnanosti a inflácie. ( Mzda sa nezvyšuje, ak sa v priebehu roka

]Y\ãXMH� LQIOiFLD� DOHER� SURGXNWLYLWD� SUiFH� Y� KRVSRGiUVWYH�� �� 9ê]QDPQRV"� NUiWNRGREêFK

SDUDPHWURY�VD�XNi]DOD�Då�SUL�SRXåLWt�PHG]LURþQêFK�GLIHUHQFLt��6~YLVt�WR�VR�VNXWRþQRV"RX�

åH� P]G\� VD� VSUDYLGOD� VWDQRYXM~� QD�MHGHQ� URN�� =� NUiWNRGREpKR� K�DGLVND� �]� SRK�DGX

MHGQRURþQpKR� þDVRYpKR� KRUL]RQWX�� Pi� QD� P]G\� Ylþãt� YSO\Y� UDVW� SURGXNWLYLW\� SUiFH

(zvýšenie o 1% spôsobí zvýšenie nominálnych miezd o 0.473% ), ako zvýšenie inflácie

�]YêãHQLH� R� ��� VS{VREt� ]YêãHQLH� QRPLQiOQ\FK� PLH]G� R� ������� ��� =QtåHQLH
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QH]DPHVWQDQRVWL�Pi� RSURWL� SUHGFKiG]DM~FLP� SUHPHQQêP� ]DQHGEDWH�Qê� YSO\Y� QD� YêYRM

PLH]G�� 3RG�D� HNRQRPLFNHM� WHyULH�� ]� GOKRGREpKR� K�DGLVND�� E\� PDOL� E\"� NRHILFLHQW\

produktivity práce a inflácie jednotkové, t.j. zvyšovaním výkonnosti ekonomiky by sa

P]G\�PDOL�]YêãL"�SULDPR~PHUQH�D�SUL�]YêãHQt�LQIOiFLH�E\�VD�PDOD�XGUåD"�URYQDNi�UHiOQD

P]GD�� � 3DUDPHWUH� XYHGHQêFK� URYQtF� WHQWR� SUHGSRNODG� QHVS��DM~�� 'OKRGREi� HODVWLFLWD

P]G\�Y]K�DGRP�N�SURGXNWLYLWH�SUiFH�MH��������Y�URYQLFL����������D�������Y�URYQLFL���������

Pri inflácii je to 0.933 v rovnici (3.3.3) vs. 0.852 v rovnici (3.3.6).
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4. TVORBA MODELU PRÍJMOV A SPOTREBY

2%<9$7(�679$�65

9�WHMWR�NDSLWROH�XYiG]DPH�PRGHO�SUtMPRY�D�VSRWUHE\�RE\YDWH�VWYD�65��7YRULD�KR

UHJUHVQp�URYQLFH�]�þDVWL���D�GRSO�XM~�LGHQW\�

0RGHO�REVDKXMH�ãHV"�URYQtF��]�NWRUêFK�WUL�sú identity a tri sú rovnice správania sa.

,GHQWLW\�GHILQXM~�RGYRGHQLH�KUXEpKR�GLVSRQLELOQpKR�G{FKRGNX�SRPRFRX�]ORåLHN�EHåQêFK

SUtMPRY��D�YêGDYNRY�GRPiFQRVWt��NWRUêFK�]ORåN\�V~�EOLåãLH�SRStVDQp�Y�þDVWL������0RGHO

bol vytvorený v dvoch verziách pomocou rovníc s�PHG]LNYDUWiOQ\PL� D� PHG]LURþQêPL

diferenciami.

Tvary modelov sú nasledovné:

0HG]LNYDUWiOQH�GLIHUHQFLH���þDVRYê�SRVXQ��W���

' Model ECM-Q1-1

ASSIGN ALL D11

1. DLOG(C95,0,1) = 0.140 + 0.434*DLOG(YRD,0,1) - 0.525*(LOG(C95(-1))

                              - 0.912*LOG(YRD(-1))) + 0.045*@SEAS(2) - 0.060*@SEAS(4)+0.064*UC951

2. DLOG(CPI,0,1) = 0.005 + 0.218*DLOG(PPI,0,1) + 0.096*DLOG(IREUS95,0,1)

                              - 0.292*(LOG(CPI(-1)) - 0.938*LOG(PPI(-1)) - 0.424*LOG(IREUS95(1)))

                             + 0.009*@SEAS(1) + 0.033*UCPI1

3. DLOG(W,0,1)   = 7.905 - 1.482*(LOG(W(-1)) - 0.905*LOG(Y95(-1)/LD(-1)) + 0.017*(RU(-1))

                              - 0.933*LOG(CPI(-1))) + 0.074*@SEAS(4) + 0.101*UW1

4. YT   = YWT + YMI + YPI + YSI + YO

5. YD   = YT - TT

6. YRD = YD/CPI
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0HG]LURþQp�GLIHUHQFLH���þDVRYê�SRVXQ��W���

' Model ECM-Q1-4

ASSIGN ALL D14

1. DLOG(C95,0,4) = 0.489 + 0.580*DLOG(YRD,0,4) - 0.819*(LOG(C95(-4))

                               - 0.844*LOG(YRD(-4))) - 0.093*@SEAS(4) + 0.068*UC954

2. DLOG(CPI,0,4) = 0.019 + 0.531*DLOG(PPI,0,4) + 0.194*DLOG(IREUS95,0,4)

                              - 0.696*(LOG(CPI(-4)) - 0.907*LOG(PPI(-4)) - 0.4402*LOG(IREUS95(-4)))

                             + 0.034*UCPI4

3. DLOG(W,0,4)   = 3.167 + 0.473*DLOG(Y95/LD,0,4) - 0.005*D(RU,0,4) +0.343*DLOG(CPI,0,4)

                              - 0.530*(LOG(W(-4)) - 0.791*LOG(Y95(-4)/LD(-4)) + 0.022*(RU(-4))

                              - 0.852*LOG(CPI(-4))) + 0.071*@SEAS(4) + 0.022*UW4

4. YT   = YWT + YMI + YPI + YSI + YO

5. YD   = YT - TT

6. YRD = YD/CPI

YWT - hrubé mzdy a platy, mld. Sk

YMI - hrubý zmiešaný dôchodok domácností, mld. Sk

YPI - dôchodky domácností z majetku, mld. Sk

YSI - sociálne dávky (okrem neutrálnych sociálnych transferov), mld. Sk

YO����RVWDWQp�EHåQp�WUDQVIHU\�GR�GRPiFQRVWt��SUtMPRYp���POG��6N

YD  - hrubý disponibilný dôchodok domácností (nominálny), mld. Sk

YT����EHåQp�SUtMP\�GRPiFQRVWt��POG��6N

TT����EHåQp�YêGDYN\�GRPiFQRVWt��POG��6N

(QGRJpQQH� �Y\VYHW�RYDQp�� SUHPHQQp� PRGHOX� V~�� C95, CPI, W, YT, YD, YRD, všetky

RVWDWQp�SUHPHQQp�Y\VWXSXM~�Y�PRGHOL�DNR�H[RJpQQH��Y\VYHW�XM~FH��SUHPHQQp�

Dané modely sme podrobili statickej a dynamickej simulácii ex-post.

��VWDWLFNi�VLPXOiFLD�SRXåtYD�DNWXiOQH�KRGQRW\�GiW�þDVRYêFK�UDGRY��QD�SRþtWDQLH

���DOãtFK��KRGQ{W�SUHPHQQêFK��L�NH��LGH�R�HQGRJpQQH�SUHPHQQp

��G\QDPLFNi�VLPXOiFLD�SRXåtYD�Y\SRþtWDQp�KRGQRW\�GiW�þDVRYêFK�UDGRY

��HQGRJpQQ\FK�SUHPHQQêFK�QD�YêSRþHW��DOãtFK�KRGQ{W�HQGRJpQQ\FK�SUHPHQQêFK
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2EH�PHWyG\�SRXåtYDM~�LWHUDþQê�*DXVV�6HLGHORY�DOJRULWPXV>�@�

3UHVQRV"�PRGHOX�PRåQR�QDMOHSãLH�SRV~GL"�SRG�D�G\QDPLFNHM�VLPXOiFLH��Y]QLNDM~

SUL� QHM� QDMYêUD]QHMãLH� RGFKêON\� Y\SRþtWDQêFK� KRGQ{W� HQGRJpQQ\FK� SUHPHQQêFK

od�S{YRGQêFK� KRGQ{W��� 9êVOHGRN� G\QDPLFNHM� VLPXOiFLH� PRGHOX� SUH� NRQHþQ~� VSRWUHEX

GRPiFQRVWt�XYiG]DPH�Y�JUDILFNHM�SRGREH�QD�REU��þ������
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93 94 95 96 97 98 99 00 01

Spotreba dom. v s. c.95
C95D11
C95D14

2EU� þ� ��� 9êVOHGN\ G\QDPLFNHM VLPXOiFLH H[ SRVW NRQHþQHM VSRWUHE\ GRPiFQRVWt Y V� F� �� �C95D11 -
simulácia pomocou medzikvartálnych diferencií, C95D14 � VLPXOiFLD SRPRFRX PHG]LURþQêFK

diferencií)

3RG�D� REUi]ND� ���� P{åHPH� � XV~GL"�� åH� PRGHO�� DNR� VLPXOWiQQD� V~VWDYD� URYQtF�� YH�PL

GREUH�Y\VWLKXMH�SULHEHK�NRQHþQHM�VSRWUHE\�GRPiFQRVWt�H[�SRVW��9H�PL�GREUê�YêVOHGRN�MH

SRGPLHQHQê�PDOêP� UR]VDKRP�PRGHOX�� WHGD� PDOêP� SRþWRP� HQGRJpQQ\FK� SUHPHQQêFK

�SUL� YlþãRP� SRþWH� HQGRJpQQ\FK� SUHPHQQêFK� � VD� VSUDYLGOD� YR� YlþãHM� PLHUH� SUHMDYXM~

nedostatky samostatných regresných rovníc).
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Priem. mes. mzda (nominalna) Sk
WD11
WD14

 

0.6

0.8

1.0

1.2

1.4

1.6

93 94 95 96 97 98 99 00 01

Index spotr. cien tovarov a sluzieb (95)
CPID11
CPID14

2EU� þ� ��� 9êVOHGN\ G\QDPLFNHM H[ SRVW VLPXOiFLH SUH SUHPHQQp W, CPI

3UH� ~SOQRV"� XYiG]DPH� QD� REUi]NX� þ�� ���� YêVOHGN\� G\QDPLFNêFK� VLPXOiFLt� DM

pre�QRPLQiOQX�SULHPHUQ~�PHVDþQ~�P]GX�D�LQGH[�VSRWUHELWH�VNêFK�FLHQ�WRYDURY�D�VOXåLHE�

Takmer dokonalý výsledok pri premennej CPI� MH� SRGPLHQHQê� ]iYLVORV"RX� OHQ

na exogénnych premenných, teda dynamická ex post simulácia je zhodná so statickou

ex post simuláciou.
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5. PROGNÓZA VÝVOJA PRÍJMOV A SPOTREBY

EX POST

'\QDPLFNRX� VLPXOiFLRX� VPH� Y\SRþtWDOL� SURJQy]X� H[� SRVW� Y� GYRFK� YHU]LiFK�

s�PHG]LNYDUWiOQ\PL� D�PHG]LURþQêPL� GLIHUHQFLDPL� SUH� WUHWt� D� ãWYUWê� ãWYU"URN� ������ �� W�M�

SRPRFRX�VNXWRþQêFK�KRGQ{W�H[RJpQQ\FK�SUHPHQQêFK�Y�WUH"RP�D�ãWYUWRP�ãWYU"URNX�����

VD� Y\SRþtWDOL� SUHGSRYHGH� HQGRJpQQ\FK� SUHPHQQêFK� C95, W, CPI). Hodnoty ex post

SUHGSRYHGt� RERFK� YHU]Lt� VPH� SRURYQDOL� VR� VNXWRþQêPL� KRGQRWDPL�� 5R]GLHO\� PHG]L

RGKDGRP� SRPRFRX� PHG]LNYDUWiOQ\FK� D� PHG]LURþQêFK� GLIHUHQFLt� V~� GRNXPHQWRYDQp

v�WDEX�NH�þ������D�JUDILFN\�QD�REUi]NX�þ������D�����
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Spotreba dom. v s. c.95
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C95D24
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2EU� þ� ��� +RGQRW\ SUHGSRYHGt H[ SRVW SUH PRGHO V PHG]LNYDUWiOQ\PL D PHG]LURþQêPL GLIHUHQFLDPL

pre premenné C95 a W
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2001:1 2001:2 2001:3 2001:4

Index spotr. cien tovarov a sluzieb (95)
CPID21
CPID24

2EU� þ� ��� +RGQRW\ SUHGSRYHGt H[ SRVW SUH PRGHO V PHG]LNYDUWiOQ\PL D PHG]LURþQêPL GLIHUHQFLDPL

pre premennú CPI
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7DEX�ND þ� ��� 3HUFHQWXiOQH RGFKêON\ SUHPHQQêFK SUHGSRYHGt RG SUHPHQQêFK C95, CPI, W

Percentuálne odchýlky C95D21 C95D24

2001:3 -4,17% -3,57%

2001:4 -11,37% -8,43%

CPID21 CPID24

2001:3 1,71% 0,89%

2001:4 2,79% 2,31%

WD21 WD24

2001:3 12,50% 0,73%

2001:4 3,26% -1,34%

*.* D21 - dynamická prognóza ex post z modelu s medzikvartálnymi

               diferenciami

*.* D24 ��G\QDPLFNi�SURJQy]D�H[�SRVW�]�PRGHOX�V�PHG]LURþQêPL�GLIHUHQFLDPL

3RPHUQH� YH�Np� SHUFHQWXiOQH� RGFKêON\� SURJQy]� RG� VNXWRþQpKR� YêYRMD� NRQHþQHM

VSRWUHE\�GRPiFQRVWt�������������������Y�RERFK�YHU]LiFK�V~�G{VOHGNRP�WRKR��åH�PRGHO

�REMHNWtYQH�� QH]RK�DG�XMH� YSO\Y� Y\SODWHQLD� GOKRSLVRY� Y druhom polroku 2001, ktoré

PDOR� HYLGHQWQH� GRSDG� QD� ]UêFKOHQLH� UDVWX� NRQHþQHM� VSRWUHE\� GRPiFQRVWt�� 2GFKêON\

SURJQy]\�H[�SRVW�SUH��DOãLH�GYD�XND]RYDWHOH�V~�SRGVWDWQH�PHQãLH�

=iYHURP� PRåQR� QD� ]iNODGH� SRURYQDQLD� YH�NRVWL� SHUFHQWXiOQ\FK� RGFKêORN

SURJQy]� RG� VNXWRþQRVWL� NRQãWDWRYD"�� åH� PRGHO�� NWRUê� MH� ]DORåHQê� QD� PHG]LURþQêFK

diferenciách je na prognózovanie relatívne vhodnejší.
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ZÁVER

(NRQRPHWULFNp� PRGHORYDQLH� PDNURHNRQRPLFNêFK� XND]RYDWH�RY� MH

v�SRGPLHQNDFK� WUDQVIRUPXM~FHM� VD� HNRQRPLN\� YH�PL� ]ORåLWp�� 6S{VREXMH� WR� QDMPl

nestabilné ekonomické prostredie, v�G{VOHGNX� NWRUpKR� VD� QLHNHG\� ]Gi�� åH� YêYRM

PDNURHNRQRPLFNêFK�XND]RYDWH�RY�ÄQHUHãSHNWXMH³�SR]QDWN\�Y\SOêYDM~FH�]�HNRQRPLFNHM

teórie. Toto konštatovanie sa týka aj modelovania vývoja niektorých základných

PDNURHNRQRPLFNêFK�XND]RYDWH�RY�VORYHQVNHM�HNRQRPLN\�RG�URNX������

Predmetom modelovania v tejto práci boli hlavne príjmy a�VSRWUHED�RE\YDWH�VWYD

SR. Zaujímavým poznatkom, ktorý sme získali pri konštrukcii rovnice spotreby

GRPiFQRVWt�� EROR�� åH�SUL� ]YlþãXM~FRP�VD� þDVRYRP�KRUL]RQWH� VD� HODVWLFLWD� VSRWUHE\� YRþL

SUtMPRP� ]YlþãXMH�� þR� PRåQR� SULStVD"� QHLVWRWH� ]DPHVWQDQLD� D stabilného príjmu

v doterajších podmienkach SR. Z�GOKRGREpKR� K�DGLVND� Y\GiYDM~� GRPiFQRVWL� Då� ���

KUXEêFK�GLVSRQLELOQêFK�SUtMPRY�� þR�PRåQR�SULStVD"� UHODWtYQH�Y\VRNHM� LQIOiFLL� D nízkym

mzdám v slovenskom hospodárstve.

Hlavným zdrojom príjmov domácností sú mzdy, ktorých vývoj sme modelovali,

a�WR� SRPRFRX� YêYRMD� SULHPHUQêFK� QRPLQiOQ\FK� PHVDþQêFK� PLH]G� Y slovenskom

KRVSRGiUVWYH�� 9H�PL� G{OHåLWêP� SR]QDWNRP� EROR� ãWDWLVWLFNp� ]DPLHWQXWLH� Yê]QDPQRVWL

krátkodobých elasticít v rovnici miezd s�SRXåLWtP� PHG]LNYDUWiOQ\FK� GLIHUHQFLt�

.UiWNRGRE~� QHHODVWLFNRV"� QRPLQiOQ\FK� PLH]G� QD� SURGXNWLYLWH� SUiFH�� PLHUH

nezamestnanosti a�LQIOiFLH�� PRåQR� Y\VYHWOL"� X]DWYiUDQtP� PLH]G� QD� GOKãLH� þDVRYp

obdobia, spravidla na jeden rok. V�MHGQRURþQRP� þDVRYRP� KRUL]RQWH� VD� Xå� WRWLå

krátkodobé elasticity miezd na uvedené faktory ukázali ako štatisticky významné. Oproti

dlhodobým elasticitám majú krátkodobé elasticity v prípade produktivity práce zhruba

SRORYLþQ~� YH�NRV"�� PLHU\� QH]DPHVWQDQRVWL� ãWYUWLQRY~�� D v prípade inflácie tretinovú.

Dlhodobé elasticity miezd na produktivitu práce a infláciu dosahujú hodnotu takmer 0.9.

Model príjmov a spotreby, ktorý je prezentovaný vo dvoch verziách v 4. kapitole,

Pi�GREU~�YêURNRY~�VFKRSQRV"��R�þRP�VYHGþLD�YêVOHGN\� MHKR�RYHUHQLD�]D�PLQXORV"��3UL

MHKR�DSOLNiFLL�QD�YêSRþHW�SURJQy]\�H[�SRVW��W�M��SURJQy]\�QD����D����ãWYU"URN�������VD�DNR

SUHVQHMãLD� XNi]DOD� YHU]LD�� NWRUi� MH� ]DORåHQi� QD�PHG]LURþQêFK� WHPSiFK� UDVWX��2GFKêOND

SURJQy]\� VSRWUHE\� GRPiFQRVWt� RG� MHM� VNXWRþQpKR� YêYRMD� WRWLå� GRVLDKOD� Y tejto verzii

modelu v priemere len 6 %, kým v druhej verzii to bolo v priemere 8 %. Rovnako
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RGFKêOND� SURJQy]\� SUtMPRY� GRPiFQRVWt� �SULHPHUQHM� QRPLQiOQHM� PHVDþQHM� P]G\�

dosiahla v tejto verzii modelu v priemere 7.9% a v druhej verzii modelu v priemere 1%.
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