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Úvod

V�V~þDVQRVWL�MH�þDVWR�GLVkutovanou otázkou vonkajšia a vnútorná rovnováha krajín. Na

SRV~GHQLH�YRQNDMãHM�VWDELOLW\�VO~åL�]DKUDQLþQRREFKRGQi�ELODQFLD�NUDMLQ\��.H��VD�WHGD�KRGQRWt

krajina z�K�DGLVND� YRQNDMãHM� URYQRYiK\�� EHULH� VD� GR� ~YDK\� VFKRGRN� REFKRGQHM� ELODQFLH

NUDMLQ\��1D�WHQWR�~þHO�MH�G{OHåLWp�SR]QD"�VSUiYDQLH�]DKUDQLþQpKR�REFKRGX��þR�KR�RYSO\Y�XMH

a za akých podmienok funguje

V tejto práci sa v�SUYHM� þDVWL� ]DPHULDYDPH� QD� PHWyG\� DQDOê]\� VSUiYDQLD� VD

HNRQRPLFNêFK� YHOLþtQ�� 9�V~þDVQRVWL� VD� QD� PRGHORYDQLH� VSUiYDQLD� VD� HNRQRPLFNêFK� YHOLþtQ

QDMþDVWHMãLH� SRXåtYDM~� HNRQRPHWULFNp� PHWyG\�� 0\� VD� ]DPHULDYDPH� QD� QDMSRXåtYDQHMãLX

metódu, jednoduchú metódu najmenších štvorcov a na pomerne mladú, na Slovensku len

NUiWNR�SRXåtYDQ~��PHWyGX�PRGHORY�V�NRUHNþQêP�þOHQRP�

.H�åH� MHGQêP� ] predpokladov nD� SRXåLWLH� HNRQRPHWULH� MH� HNRQRPLFNi� WHyULD�

SRPRFRX� NWRUHM� VD� XUþt� WYDU� RGKDGRYDQHM� URYQLFH�� Y druhej kapitole sa venujeme teórii

medzinárodného obchodu. Sú tu popísané dve základné teórie a to klasická teória

]DKUDQLþQpKR� REFKRGX�� ]�NWRUHM� VD� GDM~� XUþL"� podmienky stability pre celý systém

PHG]LQiURGQHM� YêPHQ\�� 'R� WRKWR� PRGHOX� VD� GDM~� ]DKUQ~"� DM� PQRKp� SROLWLFNp� QiVWURMH

a�VOHGRYD"� YSO\Y\� ]DYHGHQLD� XUþLWêFK� RSDWUHQt�� 'UXKi� WHyULD� QLH� MH� QDWR�NR� ]QiPD

a v�V~þDVQRVWL� Y\XåtYDQi�� 6SiMD� GYD� SUtVWXS\� N analyzovanLX� ]DKUDQLþQpKR� REFKRGX�

keynesovský a monetárny prístup.

V�WUHWHM�NDSLWROH�V~�]KUQXWp�QDM]QiPHMãLH�Xå�Y]QLNQXWp�PRGHO\�]DKUDQLþQpKR�REFKRGX

na Slovensku a�QD� SRURYQDQLH� MH� SRStVDQê� DM� PRGHO� ýHVNpKR� ]DKUDQLþQpKR� REFKRGX�� 7LHWR

modely sú porovnané z�K�DGLVND� SRXåLWLD� MHGQRWOLYêFK� Y\VYHW�XM~FLFK� SUHPHQQêFK� D�EOLåãLH

analyzované odhadnuté parametre v konkrétnych rovniciach.

1D� WR�DE\�VPH�PRKOL� DQDO\]RYD"� HNRQRPLFNp�XND]RYDWHOH� MH�SRWUHEQp�KOEãLH�SR]QD"

LFK� PLQXORV"� D podmienky, za akých dosahovali také hodnoty, aké dosahovali. Tejto

SUREOHPDWLNH�VD�EOLåãLH�YHQXMH�Y štvrtá kapitola.

&LH�RP� WHMWR�SUiFH� MH�RGKDGQ~"� YODVWQp� URYQLFH� VSUiYDQLD� VD� ]DKUDQLþQpKR� REFKRGX�

3RN~VLPH�VD�RGKDGQ~"�LFK�SRPRFRX�RERFK�PHWyG�SRStVDQêFK�Y prvej kapitole a�SRURYQD"�DNR

z�K�DGLVND� ãWDWLVWLFNpKR�� WDN� DM� QD� ]iNODGH� HNRQRPLFNHM� LQWHUSUHWRYDWH�QRVWL� MHGQRWOLYêFK

odhadnutých parametrov. Nakoniec je popísaná ex-post analýza, v ktorej porovnávame

VNXWRþQp�D�RGKDGQXWp�KRGQRW\��1D�]iNODGH�QDPRGHORYDQêFK�KRGQ{W� VD� VQDåtPH�]LVWL"��NWRUp

URYQLFH�PDM~�OHSãLX�Y\SRYHGDFLX�VFKRSQRV"�D�OHSãLH�RSLVXM~�VNXWRþQRV"�
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1. Metódy na odhad rovníc

Ako vyplýva z�Qi]YX�GLSORPRYHM�SUiFH��EXGHPH�SRXåtYD"� HNRQRPHWULFNp�PHWyG\�QD

RGKDG� URYQtF� ]DKUDQLþQpKR�REFKRGX��$NR�NDåGi� YHGQi� GLVFLSOtQD�� DM� HNRQRPHWULD�Pi� VYRMX

KLVWyULX�� =D� RILFLiOQ\� GiWXP� Y]QLNX� HNRQRPHWULH� P{åHPH� SRYDåRYD"� URN� ������ NHG\� EROD

]DORåHQi�0HG]LQiURGQi�HNRQRPHWULFNi�VSRORþQRV"��9�URNX������]DþDOL�Y\GiYD"�DM�VYRM�SUYê

þDVRSLV�(FRQRPHWULFD��9�SUYRP�þtVOH� MHKR�]DNODGDWH���QyUVN\�HNRQyP�5DJQDU�)ULVFK��XUþXMH

FLHOH�6SRORþQRVWL�D�QD]QDþXMH�GHILQtFLX�HNRQRPHWULH��NH��StãH��Ä�6N~VHQRV"�XND]XMH��åH�NDåGp

z�WêFKWR� WURFK� � K�DGtVN� ±� K�DGLVNR� ãWDWLVWLN\�� HNRQRPLFNHM� WHyULH� D matematiky – je

QHY\KQXWQRX� SRGPLHQNRX� VSUiYQHKR� FKiSDQLD� NYDQWLWDWtYQ\FK� Y]"DKRY� Y�V~þDVQom

HNRQRPLFNRP� åLYRWH�� NDåGp� ]�QLFK� VDPR� RVHEH� MH� QHGRVWDWRþQp�� -HGLQH� VSRMHQLH� YãHWNêFK

WêFKWR� WURFK� K�DGtVN� P{åH� Y\WYRUL"� PRFQ~� PHWyGX� YêVNXPX�� $ týmto spojením je

ekonometria.“

1.1 Pojem ekonometrie

Ekonometria predstavuje syntézu ekonomickej teórie, matematiky a štatistiky. Táto

syntéza nie je však mechanickým spojením ekonomickej analýzy s metodickým aparátom

matematiky a štatistiky, ale ide o�SUHSRMHQLH�Y]iMRPQH�VD�SRGPLH�XM~FLFK�YHGQêFK�GLVFLSOtQ�

ktoré vedie k novej kvalite ekonomickej analýzy.

7HRUHWLFNp� SR]QDWN\� HNRQRPLFNHM� WHyULH� PDM~� NYDOLWDWtYQ\� FKDUDNWHU�� QHXUþXM~

NYDQWLWDWtYQH� XND]RYDWHOH� DQDO\]RYDQêFK� YHOLþtQ�� DQL� NRQNUpWQH�PDWHPDWLFNp� Y\MDGUHQLH� LFK

Y]"DKRY�� ýDVWR� VD� XYDåXMH� DM� R�YHOLþLQiFK�� NWRUp� QHPRåQR� þtVHOQH� Y{EHF� Y\MDGUL"�

(NRQRPHWULD�SUHWR�QHP{åH�NYDQWLILNRYD"�SR]QDWN\�HNRQRPLFNHM�WHyULH�EH]SURVWUHGQH��DOH�QD

MHM� ]iNODGH� PXVt� QDMSUY� Y\WYiUD"� HNRQRPLFNp� K\SRWp]\�� Ekonomická hypotéza je takým

SUHWYRUHQtP� WHRUHWLFNpKR� SR]QDWNX�� NWRUp� XPRåQt� MHKR� PDWHPDWLFNp� D štatistické

formalizovanie. Formalizované vyjadrenie ekonomickej hypotézy vedie ku konštrukcii

ekonometrického modelu[7].

Matematická a�ãWDWLVWLFNi� IRUPXOiFLD� HNRQRPLFNHM� K\SRWp]\� QHY\KQXWQH� Y\åDGXMH

]DYLHV"� ]MHGQRGXãXM~FH� SUHGSRNODG\�� 3UL� DSOLNiFLL� PDWHPDWLFNpKR� DSDUiWX� P{åHPH� ]DYLHV"

napríklad:

• predpoklad o algebraickom tvare modelu (lineárny, mocninový, …),

• HNRQRPLFN~� LQWHUSUHWRYDWH�QRV"� PDWHPDWLFNêFK� RSHUiFLt� �GHULYiFLH�� LQWHJUiFLH�

inverzie, …),

• predpoklad o monotónnom tvare funkcie a pod.

3UL�DSOLNiFLL�ãWDWLVWLFNpKR�DSDUiWX�QDMþDVWHMãLH�]DYiG]DPH�QDVOHGRYQp�SUHGSRNODG\�
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• ãSHFLILNRYDQp� HNRQRPLFNp� YHOLþLQ\�PDM~� FKDUDNWHU� YêEHUX� XVNXWRþQHQpKR� QiKRGQêP

spôsobom,

• þtVHOQp�]REUD]HQLH�YHOLþtQ�MH�DGHNYiWQ\P�RGUD]RP�ãWXGRYDQpKR�MDYX�DOHER�SURFHVX�

Predpoklady, od ktorých výsledky ekonometrickej analýzy závisia osobitne citlivo,

nazývame kritickými predpokladmi.

(NRQRPHWULFNê� PRGHO� MH� YODVWQêP� QiVWURMRP� HNRQRPHWULH�� 0{åH� PD"� WYDU� MHGQHM

rovnice zachytávajúcej ekonomickú hypotézu vyslovovanú o�MHGLQHM�þDVWL�SURFHVX�DOHER� WYDU

sústavy rovníc, z kWRUêFK� NDåGi� RGUiåD� K\SRWp]X� SUtVOXãQHM� þDVWL� SURFHVX� D celá sústava

Y\MDGUXMH� V~KUQQ~� K\SRWp]X� SURFHVX� DNR� FHONX�� )RUPXOiFLD� Y]"DKRY� PHG]L� HNRQRPLFNêPL

YHOLþLQDPL� SUHGSRNODGi� MHGQR]QDþQH� XUþL"� SRVWDYHQLH� YHOLþtQ� Y modeli a štatistické

XND]RYDWHOH��NWRUp�LFK�QXPHULFN\�Y\MDGUXM~��7RWR�XUþHQLH�VD�QD]êYD�ãSHFLILNiFLRX�SUHPHQQêFK

modelu.

,QWHQ]LWX� YSO\YX� Y\VYHW�XM~FLFK� YHOLþtQ� PRGHOX� QD� Y\VYHW�RYDQ~� YHOLþLQX� Y\MDGUXM~

SDUDPHWUH�PRGHOX��8UþHQLH�KRGQ{W�SDUDPHWURY�VD�XVNXWRþ�XMH�LFK�ãWDWLVWLFNêP�RGKDGRP��D to

QD�]iNODGH�XUþLWpKR�SRþWX�SR]RURYDQt�ãSHFLILNRYDQêFK�SUHPHQQêFK�PRGHOX�

• prijatím predpokladanej matematickej formulácie modelu,

• po zavedení predpokladov o�VWRFKDVWLFNRVWL� � Y]"DKX� �R� SDUDPHWURFK� UR]GHOHQLD

QiKRGQHM�]ORåN\�PRGHOX��

Iný súbor údajov, iná matematická formulácia modelu alebo zavedenie iných

predpokladov o�VWRFKDVWLFNHM�]ORåNH�PRGHOX�SRVN\WQH�]UHMPH�LQê�RGKDG�MHKR�SDUDPHWURY�

Z�XYHGHQpKR� K�DGLVND� PRåQR� HNRQRPHWULFNê� PRGHO� GHILQRYD"� DNR� V~VWDYX

ekonomických štruktúr. Z�YêSRþWRYpKR� K�DGLVND� MH� HNRQRPLFkou štruktúrou systém rovníc

SRVWDþXM~FLFK� QD� WR�� DE\� VD� ]R� ]QiP\FK� KRGQ{W� Y\VYHW�XM~FLFK� YHOLþtQ� �PRKOL� MHGQR]QDþQH

XUþL"�QXPHULFNp�KRGQRW\�Y\VYHW�RYDQêFK�YHOLþtQ�

$E\�RGYRGHQi�HNRQRPLFNi�ãWUXNW~UD��PRKOD�VSR�DKOLYR�SOQL"�~þHO\�PRGHORYDQLD��PXVt

PD"� ãWDWLVWLFN~� Yê]QDPQRV"� D�MHM� YêVOHGN\� PXVLD� PD"� WHRUHWLFN\� L�SUDNWLFN\� ]G{YRGQLWH�Qê

REVDK��þR�]QDPHQi��åH�PXVLD�E\"�HNRQRPLFN\�LQWHUSUHWRYDWH�Qp�

9ãHREHFQH�PRåQR�URYQLFX�PRGHOX�]DStVD"�

( )
WWNWWW X[[[I\ ������� ��= 1.1

kde

yt MH�Y\VYHW�RYDQi�YHOLþLQD�Y�þDVH�t = 1, 2, …, n

f MH�YãHREHFQp�Y\MDGUHQLH�IXQNþQHM�]iYLVORVWL�

xt1, xt2, …, xtk k�Y\VYHW�XM~FLFK�YHOLþtQ�Y�þDVH�t = 1, 2, …, n

ut VWRFKDVWLFNi�]ORåND�PRGHOX�Y�þDVH�t = 1, 2, …, n

V��DOãRP�EXGHPH�SUH�]MHGQRGXãHQLH�Y\QHFKiYD"�V\PERO�t�SUL�YHOLþLQiFK�PRGHOX�

8YDåRYDQLH�]iYLVORVWt�YHOLþtQ�DNR�VWRFKDVWLFNêFK�Y]"DKRY�Pi�QLHNR�NR�G{YRGRY�
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• SRþHW� Y\VYHW�XM~FLFK� SUHPHQQêFK� k� MH� YåG\� REPHG]HQê�� QiKRGQ~� ]ORåNX� u�P{åHPH

SUHWR�FKiSD"�DNR�YSO\Y��DOãtFK�SUHPHQQêFK�QD�Y\VYHW�RYDQ~�SUHPHQQ~�

• vplyv x1, x2, …,xk na y� VD� RGKDGXMH� QD� ]iNODGH� XUþLWpKR� SRþWX� SR]RURYDQt�� Y rámci

NWRUêFK�PRKOL�Y]QLNQ~"�UR]OLþQp�RGFKêON\�RG�YãHREHFQHM�WHQGHQFLH�]iYLVORVWt�

• SUL� PHUDQt� YãHWNêFK� YHOLþtQ� PRKOL� Y]QLNQ~"� FK\E\�� NWRUp� WLHå� VS{VREXM~� RGFKêON\

pozorovaných hodnôt od všeobecnej tendencie.

V jednej rovnici HNRQRPHWULFNpKR� PRGHOX� QHPXVLD� E\"� KRGQRW\� Y\VYHW�XM~FLFK

premenných len z�WRKR�LVWpKR�REGRELD�DNR�Y\VYHW�RYDQp��+RYRUt�VD�R�SRXåtYDQt�RQHVNRUHQêFK

YHOLþtQ�� '{OHåLWp� MH� XSODWQHQLH� RQHVNRUHQHM� HQGRJpQQHM� YHOLþLQ\� YR� IXQNFLL� Y\VYHW�XM~FHM�

SUHWRåH�YHGLH�N zaFK\WHQLX�]RWUYDþQRVWL�PRGHORYDQpKR�SURFHVX��'R�URYQLFH�PRGHOX�P{åHPH

]DYLHV"�DM�H[RJpQQX�YHOLþLQX�þDVX��t���0{åH�VD�WêP�QHSULDPR�Y\MDGUL"�YSO\Y�XUþLWêFK�IDNWRURY

]iYLVOêFK�RG�þDVX��DNR�QDSUtNODG�YSO\Y�WHFKQLFNpKR�UR]YRMD�QD�REMHP�SURGXNFLH��0HG]L��DOãLH

YHOLþLQ\� PRGHOX� SDWULD� XPHOp� H[RJpQQH� SUHPHQQp�� 7LHWR� QiP� XPRåQLD� Y\MDGUL"� YSO\Y\

NYDOLWDWtYQ\FK�DOHER�"DåNR�PHUDWH�QêFK�IDNWRURY��8PHOp�SUHPHQQp�P{åX�QDGRE~GD"�UR]OLþQp

hodnoty závisiace od ich definície.

1.2 âWDWLVWLFNi�~GDMRYi�]iNODG�D

�DOãRX� G{OHåLWRX� SRGPLHQNRX� HNRQRPHWULFNpKR� PRGHORYDQLD� MH� YKRGQi� ~GDMRYi

]iNODG�D�� =iNODGQêP� ãWDWLVWLFNêP� PDWHULiORP� HNRQRPHWULFNêFK� PRGHORY� V~� þDVRYp� UDG\

a�SULHUH]RYp� ~GDMH�� ýDVRYp� UDG\� V~� FKURQRORJLFN\� XVSRULDGDQp� NRQ]LVWHQWQp� KRGQRW\

HNRQRPLFNêFK� YHOLþtQ� [7]�� 3RGPLHQNX� NRQ]LVWHQWQRVWL� ~GDMRY� þDVRYpKR� UDGX� WYRUt� LFK

Y]iMRPQi�SRURYQDWH�QRV"��.DåGê�~GDM�þDVRYpKR�UDGX�PXVt

• PD"�URYQDNp�YHFQp�Y\PHG]HQLH�REVDKX�

• ]REUD]RYD"�YHOLþLQX�]D�WHQ�LVWê�~]HPQê��RUJDQL]DþQê�DOHER�LQDN�Y\PHG]HQê�FHORN�

• E\"�SR]RURYDQtP�YHOLþLQ\�VSUDYLGOD�V roYQDNêP�þDVRYêP�RGVWXSRP�

3RG�D� G�åN\� REGRELD� SR]RURYDQLD� KRGQ{W� YHOLþtQ� VD� KRYRUt� R krátkodobých (s

SHULRGLFLWRX� ãWYU"URþQRX�� PHVDþQRX��«�� þDVRYêFK� UDGRFK� D o dlhodobých, ktorých obdobie

SR]RURYDQLD� MH� VSUDYLGOD� MHGHQ� URN�� 2ED� W\S\� P{åX� E\"� SHULRGLFNp� DOHER� QHSHULRGLFNp�

.UiWNRGREp� þDVRYp� UDG\� V~� þDVWR� SHULRGLFNêPL�� SUHWRåH� VD� Y nich prejavuje výrazný vplyv

MHGQRWOLYêFK�þDVWt�URND�±�VH]yQ�

Z�K�DGLVND� NYDQWLILNiFLH� HNRQRPHWULFNpKR� PRGHOX� MH� G{OHåLWp� XUþHQLH� SRWUHEQpKR

SRþWX� SR]RURYDQt� �G�åN\� þDVRYêFK� UDGRY�� SRVWDþXM~FHKR� QD� VSR�DKOLYê� RGKDG� SDUDPHWURY�

0DOê� SRþHW� SR]RURYDQt� ]Y\þDMQH� QHXPRå�XMH� GRVWDWRþQH� XUþL"� NYDOLWX� RGKDGX� SDUDPHWURY�

3UtOLã� YH�Nê� SRþHW� SR]RURYDQt� ]DVD� P{åH� REVDKRYD"� DM� SUtOLã� RG�DKOp� ~GDMH�� NWRUêFK

Yê]QDPQRV"�Y]K�DGRP�QD�XVNXWRþ�RYDQ~�DQDOê]X�P{åH�E\"�YH�PL�PDOi��)RUPiOQH�SUDYLGOR

QD� XUþHQLH� SRWUHEQHM� G�åN\� þDVRYêFK� UDGRY� QHH[LVWXMH�� VSUDYLGOD� VD� XUþXMH� SRG�D� VLWXiFLH
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v konkrétnych prípadoch. V�SUD[L� VD� ]D� YKRGQê� SRþHW� SRYDåXMH� ��� Då� ��� ~GDMRY� Y�URþQêFK

þDVRYêFK�UDGRFK�D����Då����~GDMRY�Y šWYU"URþQêFK�þDVRYêFK�UDGRFK�

1.3 Fázy ekonometrického modelovania

Ekonometrické modelovanie je proces skladajúci sa z nasledovných postupov – fáz:

1) konštrukcia ekonometrického modelu ako matematicky formalizovane  vyjadrenie

ekonomickej hypotézy,

2) kvantifikácia modelu je štatistickým odhadom parametrov modelu,

3) YHULILNiFLD�PRGHOX�MH�RYHUHQtP�PRGHOX�QD�MHKR�ãWDWLVWLFN~�Yê]QDPQRV"�D ekonomickú

LQWHUSUHWRYDWH�QRV"�

4) DSOLNiFLD�PRGHOX�MH�SUDNWLFNêP�Y\XåLWtP�PRGHOX�SUH�UR]OLþQp�DQDOê]\�D prognózy.

/LQHiUQ\� MHGQRURYQLFRYê� PRGHO� P{åHPH� YR� YãHREHFQRVWL� ]DStVD"� Y nasledovnom

tvare:

WWNNWWW X[E[E[EE\ +++++= �������� 1.2

pre n pozorovaní (t = 1, 2, …, n) dostaneme n� URYQtF�� SUH� NWRUp� SRPRFRX� UR]OLþQêFK

HNRQRPHWULFNêFK�PHWyG� YLHPH�Y\SRþtWD"� SDUDPHWUH�b0, …, bk�� 7HQWR� ]iSLV�P{åHPH� VWUXþQH

]DStVD"�QDVOHGRYQêP�VS{VRERP�

X;E\ += 1.3

kde jednotlivé vektory a matica majú nasledovný tvar:



















=

Q\

\

\

���

�

�

\ ,



















=

QNQ

N

N

[[

[[

[[

����

������������

����

����

�

���

���

; ,



















=

NE

E

E

���

�

�

E ,



















=

QX

X

X

���

�

�

X 1.4

âWDWLVWLFNê� RGKDG� SDUDPHWURY� R]QDþtPH� �Ö�����Ö�Ö �� NEEE  a teoretickú hodnotu

Y\VYHW�RYDQHM�SUHPHQQHM� \Ö . Potom platí:

WNNWW [E[EE\ Ö���ÖÖÖ
��� +++= 1.5

Pozorovaná hodnota premennej yt�MH�GDQi�Y]"DKRP�

WWNNWW H[E[EE\ ++++= Ö���ÖÖ
��� 1.6

Z predchádzajúceho vyplýva:

WWW H\\ += Ö 1.7

SUHWRåH� QiKRGQi� ]ORåND� ut� PRGHOX� ������ QDGRE~GD� YR� Y]"DKX� ������ NRQNUpWQX� KRGQRWX

reziduálnej odchýlky et��0RGHO�P{åHPH�WLHå�SUHStVD"�SRPRFRX�YHNWRURYR�PDWLFRYpKR�]iSLVX

nasledovne:
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E;\ ÖÖ = 1.8

HE;\ += Ö 1.9

$E\� EROR�PRåQp� ãWDWLVWLFN\� RGKDGQ~"� YHNWRU� EÖ �� WUHED� ]DYLHV"� ]iVDGQp� SUHGSRNODG\

o mechanizme tvorby hodnôt premenných modelu. Tieto predpoklady sú pre kvantifikáciu

PRGHOX�PLPRULDGQH�G{OHåLWp�

• 1iKRGQi�]ORåND�ut má v NDåGRP�SR]RURYDQt�QXORY~�VWUHGQ~�KRGQRWX�

• 1iKRGQi� ]ORåND� ut má konštantný rozptyl. Tento predpoklad je formulovaním

podmienky homoskedasticity.

• 1iKRGQp�]ORåN\�]�U{]Q\FK�REGREt�V~�Y]iMRPQH�SiURYR�QHNRUHORYDQp�� WR�]QDPHQi��åH

majú nulovú kovarianciu.

• 9\VYHW�XM~FH�SUHPHQQp�QLH�V~�QiKRGQêPL�SUHPHQQêPL��þR�]QDPHQi��åH�Y\VYHW�XM~FH

SUHPHQQp�QLH�V~�]iYLVOp�RG�QiKRGQHM�]ORåN\�u.

• 9\VYHW�XM~FH�SUHPHQQp�V~�Y]iMRPQH�OLQHiUQH�QH]iYLVOp�D�LFK�SRþHW�MH�PHQãt�DNR�SRþHW

pozorovaní.

1.4 Odhad parametrov jednoduchou metódou najmenších štvorcov

$N� V~� VSOQHQp� SUHGFKiG]DM~FH� SUHGSRNODG\�� P{åHPH� QDMOHSãt� OLQHiUQ\� QHVNUHVOHQê

odhad vektora b�GRVWD"�MHGQRGXFKRX�PHWyGRX�QDMPHQãtFK�ãWYRUFRY�

2GFKêON\�WHRUHWLFNêFK�KRGQ{W�Y\VYHW�RYDQHM�SUHPHQQHM�RG�VNXWRþQêFK�PRåQR�XUþL"�

E;\H Ö−= 1.10

0HWyGD� QDMPHQãtFK� ãWYRUFRY� VSRþtYD� Y�PLQLPDOL]iFLL� V~þWX� ãWYRUFRY� RGFKêORN�� þR

P{åHPH�PDWHPDWLFN\�Y\MDGUL"�

( ) ( ) PLQÖÖ� →−−==∑ E;\E;\HH
7

7

WH 1.11

7HQWR� Y]"DK� UR]QiVREtPH� ]�]MHGQRGXãtPH�� .H�åH� FKFHPH� Y\SRþtWD"� PLQLPXP�

]GHULYXMHPH�XSUDYHQê�YêUD]�SRG�D� EÖ  a�SRORåíme rovné nule. Dostaneme systém normálnych

rovníc v nasledovnom tvare:

\;E;; 77 =Ö 1.12

z�þRKR� P{åHPH� Y\SRþtWD"� KRGQRW\� SDUDPHWURY� EX�� ULHãHQtP� WHMWR� V~VWDY\� URYQtF�� DOHER

vyjadríme priamo EÖ :

\;;;E 77 ���Ö −= 1.13

Na odhad regresných rovníc existujú ešte viaceré metódy, avšak podrobne sa tu nimi

QHEXGHPH� ]DREHUD"�� NH�åH� VPH� RGKDGRYDOL� PRGHO� ]DKUDQLþQpKR� REFKRGX� LED� PHWyGRX

najmenších štvorcov.
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1.5 Testovanie modelu

3R� SRXåLWt� UHJUHVQHM� PHWyG\� SULFKiG]D� QD� UDG� ãWDWLVWLFNp� WHVWRYDQLH� RGKDGQXWêFK

SDUDPHWURY��3UYp��QD�þR�VD�HNRQRPHWHU�SR]HUi�MH�koeficient determinácie��NWRUê�R]QDþXMHPH

R2�� 7HQWR� Y\MDGUXMH� SULOLHKDYRV"�PRGHOX�� 3UHWR� E\� VD� KRGQRWD� WRKWR� NRHILFLHQWX�PDOD� EOtåL"

k�MHGQHM�� þR� E\� ]QDPHQDOR� �����Q~� SULOLHKDYRV"� PRGHOX�� 1DRSDN�� Qt]NH� KRGQRW\� VYHGþLD

o�WRP�� åH� QDPRGHORYDQp� KRGQRW\� VD� SUtOLã� OtãLD� RG� VNXWRþQêFK� KRGQ{W� Y\VYHW�RYDQHM

SUHPHQQHM��-H�GHILQRYDQê�QDVOHGRYQêP�Y]"DKRP�

( )
( )∑

∑
−

−
=

�

�

�
Ö

\\

\\
5

W

W 1.14

kde \ SUHGVWDYXMH� DULWPHWLFNê�SULHPHU� þDVRYpKR� UDGX�yt . Koeficient determinácie nadobúda

hodnoty z intervalu ���  a�QLNG\�QHNOHVQH�NH��SULGiPH�GR�URYQLFH��DOãLX�SUHPHQQ~� Podobnú

úlohu má aj adjustovaný koeficient determinácie ( �5 ���7HQWR�P{åH� QDGRE~GD"� DM� ]iSRUQp

znamienka a�SHQDOL]XMH�SRþHW�SUHPHQQêFK�Y�PDWLFL��þR�]QDPHQi��åH�SR�SULGDQt�SUHPHQQHM�GR

PRGHORYDQHM�URYQLFH�P{åH�MHKR�KRGQRWD�NOHVQ~"�QD� UR]GLHO�RG�R2��SUL�NWRURP�VD� WR�QHP{åH

VWD"��$GMXVWRYDQê�NRHILFLHQW�GHWHUPLQiFLH�GRVWDQHPH�]�QDVOHGRYQpKR�Y]"DKX�

( )∑ −−
−−=

�

� �
�

\\NQ

Q
5

W

7
HH

1.15

'{OHåLW~�~ORKX�SUL�WHVWRYDQt�PRGHOX�]RKUiYD�DM�znamienková analýza��7R�]QDPHQi��åH

HãWH�SUHG�VNXWRþQRX�UHJUHVLRX�VL�XUþtPH�WHRUHWLFNp�]QDPLHQND�MHGQRWOLYêFK�SDUDPHWURY��1D�LFK

XUþHQLH� MH� G{OHåLWp� SR]QD"� MHGQRWOLYp� HNRQRPLFNp� V~YLVORVWL� PHG]L� Y\VYHW�RYDQRX

a�Y\VYHW�XM~FLPL� SUHPHQQêPL��.H�� VD� VWDQH�� åH� UHJUHVLD� XNiåH� RSDþQp� ]QDPLHQNR�� WUHED� VD

]DP\VOLH"� QDG� G{YRGRP� WRKWR� MDYX�� %X�� EROL� QDãH� ~YDK\� QHVSUiYQH� D�QiMGHPH� RSDþQ~

]iYLVORV"�� DOHER� WiWR� SUHPHQQi� QLH� MH� YKRGQRX� Y\VYHW�XM~FRX� SUHPHQQRX� D�WUHED� ]YROL"� LQ~

špecifikáciu rovnice.

1D� ]iNODGH� SUHGSRNODGX�� åH� QiKRGQi� ]ORåND� u má normálne rozdelenie, teda

( )Q1 ,�X ��a σ � P{åHPH� WHVWRYD"� ãWDWLVWLFN~� Yê]QDPQRV"� RGKDGQXWêFK� SDUDPHWURY. Po

úpravách dostaneme vyjadrenie testovacích štatistík pre jednotlivé parametre v nasledovnom

tvare:

�

�

��
���

Ö

−

+−

−
=

∑
LL

W

LL

L

NQ

H

EE
W

;;7

1.16

3ULþRP�YHOLþLQD� ti má Studentovo rozdelenie s n - (k + ��� VWXS�DPL� YR�QRVWL��1XORYi

hypotéza o štatistickej nevýznamnosti parametra bi má tvar H0: bi = 0. 3RG�D�QHM��QD�KODGLQH

významnosti α je [ ]��� +−< NQL WW α �� $N� YãDN� SODWt� RSDþQi� QHURYQRV"�� WDN� QXORY~� K\SRWp]X� QD
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hladine významnosti α zamietame a�WHGD�SRYDåXMHPH�WHVWRYDQê�SDUDPHWHU�Y danom modeli za

významný. V�V~þDVQRVWL� Xå� SURJUDP\�� NWRUp� VD� SRXåtYDM~� QD� UHJUHVQp� DQDOê]\� DXWRPDWLFN\

vypíšu tieto štatistiky a�QDY\ãH� YR� YêVWXSRFK� VD� QDFKiG]DM~� WDN]YDQp� S�KRGQRW\�� þR� V~

najmenšie hladiny významnosti, kedy ešte zamietame nulovú hypotézu. Preto ak si zvolíme

hladinu významnosti na úrovni α��]Y\þDMQH�MH�WiWR�KRGQRWD������DOHER�������KQH��DNR�YLGtPH

YêVOHGN\�UHJUHVLH��P{åHPH�]LVWL"��NWRUp�SUHPHQQp�V~�ãWDWLVWLFN\�Yê]QDPQp�D ktoré nie.

3RGREQH� PRåQR� WHVWRYD"� DM� ãWDWLVWLFN~� Yê]QDPQRV"� NRHILFLHQWX� GHWHUPLQiFLH. Pri

WRPWR�SRXåtYDPH�QDVOHGRYQ~�ãWDWLVWLNX�

[ ]�������

�
�

�

+−−
=

NQ5

N5
) 1.17

7iWR� YHOLþLQD�Pi� )LVKHURYR� UR]GHOHQLH� V� k a n - (k + ��� VWXS�DPL� YR�QRVWL�� $E\� ERO

NRHILFLHQW� GHWHUPLQiFLH� ãWDWLVWLFN\� Yê]QDPQê�� PXVt� PD"� YHOLþLQD� F YlþãLX� KRGQRWX� DNR

teoretickú na hladine významnosti α a�SUL� GDQêFK� VWXS�RFK�YR�QRVWL��0DWHPDWLFN\� ]DStVDQp

[ ]���� +−> NQN)) α .

3UL� ]LVWHQt� QHGRVWDWRþQHM� ãWDWLVWLFNHM� Yê]QDPQRVWL� RGKDGX� SDUDPHWURY� XUþLWêFK

Y\VYHW�XM~FLFK�SUHPHQQêFK�SULFKiG]DM~�GR�~YDK\�QDMPl�WLHWR�~SUDY\�

• vynechanie príslušných premenných a ich prípadné nahradenie inými premennými,

• zmeny v špecifikácii príslušných premenných,

• ]PHQD�IXQNþQpKR�WYDUX�URYQLFH�

• ]PHQ\�YR�Y\MDGUHQt�þDVRYêFK�SRVXQRY�SUHPHQQêFK�

• SRXåLWLH� ãSHFLiOQ\FK� PHWyG� RGKDGX� SDUDPHWURY� V�SUtSDGQêP� Y\XåLWtP� DSULyUQ\FK

informácií.

3RGREQH� QHGRVWDWRþQi� Yê]QDPQRV"� NRHILFLHQWX� GHWHUPLQiFLH� P{åH� YLHV"� QDSUtNODG

k týmto úpravám

• SULGDQLH��DOãtFK�Y\VYHW�XM~FLFK�SUHPHQQêFK�

• ]YêãHQLH�SRþWX�SR]RURYDQt�

• ]PHQ\�IXQNþQpKR�WYDUX�URYQLFH�

3UL�YãHWNêFK�XYHGHQêFK�~SUDYiFK�PXVtPH�GED"�QD� WR�� DE\�VD�QHQDUXãLOD�HNRQRPLFNi

LQWHUSUHWRYDWH�QRV"�MHGQRWOLYêFK�RGKDGQXWêFK�SDUDPHWURY�PRGHOX�

�DOãRX� SRUXFKRX� SUL� RGKDGRYDQt� URYQtF� PRGHOX� ]Y\NQH� E\"� autokorelácia rezíduí

�VHULiOQD�NRUHOiFLD���þR�MH�SRUXãHQLH�SUHGSRNODGX�R�Y]iMRPQHM�QH]iYLVORVWL�QiKRGQêFK�]ORåLHN

z�U{]Q\FK� SR]RURYDQt�� $XWRNRUHOiFLD� QiKRGQêFK� ]ORåLHN� VtFH� ]Y\þDMQH� QHRYSO\Y�XMH

ãWDWLVWLFNê�RGKDG�SDUDPHWURY��NWRUê�]RVWiYD�DM�QD�DOHM�QHY\FKêOHQê��$YãDN�UR]SW\O�SDUDPHWURY

LE
Ö  je podhodnotený a�WHGD� VWUiFD� VD� SUHXND]QRV"� WHVWX� t, lebo hodnoty ti sú nadhodnotené

a�WêP� VD� � SRGKRGQRFXMH� LQWHUYDO� VSR�DKOLYRVWL� RGKDGX� SDUDPHWURY�� 9KRGQêP� WHVWRYDFtP
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kritériom autokorelácie rezíduí je štatistika d Durbin-Watsonovho testu, ktorá má nasledovný

tvar:

( )

∑

∑

=

=
−−

=
Q

W

W

Q

W

WW

H

HH

G

�

�

�

�

�

1.18

-HM� UR]GHOHQLH� ]iYLVt� RG� NRUHODþQHM� ãWUXNW~U\� PDWLFH� SR]RURYDQt� Y\VYHW�XM~FLFK

SUHPHQQêFK�PRGHOX��3UH� UR]OLþQp�SRþW\�SR]RURYDQt� �n) a�Y\VYHW�XM~FLFK� SUHPHQQêFK� �k) sú

SUL�XUþLWHM�KODGLQH�Yê]QDPQRVWL�α tabelované kritické hodnoty d.�3ODWt��åH�SUL�~SOQHM�SR]LWtYQHM

(negatívnej) autokorelácii štatistika d nadobúda hodnotu 0 (4). Ak niet autokorelácie rezíduí,

štatistika d má hodnotu 2. Teda d má symetrické rozdelenie v intervale od 0 do 4 s priemerom

2. Autori testu d odvodili kritické intervaly obmedzené dolnými (dL) a hornými (dU) hranicami

hodnôt d, v�UiPFL� NWRUêFK� QLH� MH� YêVOHGRN� WHVWX� MHGQR]QDþQê� D�QHPRåQR� QtP� WHGD� RYHUL"

hypotézu o�QHH[LVWHQFLL�DXWRNRUHOiFLH� UH]tGXt��0LPR�WêFKWR�KUDQtF� WHVW� MHGQR]QDþQH� LQGLNXMH

pri

      d<dL pozitívnu autokoreláciu,

dU<d<4-dU QHSUtWRPQRV"�DXWRNRUHOiFLH�

      d>4-dL negatívnu autokoreláciu rezíduí.

3UL� UDVWH�SRþWX�SR]RURYDQt� VD� LQWHUYDO\�PHG]L�dU a dL� ]XåXM~�� þtP� WHGD� SUHXND]QRV"

testu d vzrastá.

3UL� SRXåLWt� MHGQRGXFKHM� PHWyG\� QDMPHQãtFK� ãWYRUFRY� EROD��DOãtP� SUHGSRNODGRP

Y]iMRPQi�QH]iYLVORV"� MHGQRWOLYêFK�Y\VYHW�XM~FLFK�SUHPHQQêFK��+RGQRV"�PDWLFH�SR]RURYDQt

Y\VYHW�XM~FLFK� SUHPHQQêFK� MH� SUL� YêVN\WH� ~SOQHM� OLQHiUQHM� ]iYLVORVWL� PHQãLD� DNR� SRþHW

parametrov modelu (h(X) < k+����WDNåH�GHWHUPLQDQW� �=;;7  . Teda�QHPRåQR�SRXåL"�Y]"DK

(1.13) na získanie odhadu parametrov. Pod problémom multikolinearity nerozumieme úplnú

OLQHiUQX�]iYLVORV"�Y\VYHW�XM~FLFK�SUHPHQQêFK�DOH�LFK�Y]iMRPQ~�NRUHOiFLX��2 tomto probléme

KRYRUtPH� Xå� YWHG\� DN� Y�URYQLFL� Y\VWXSXM~� DVSR�� GYD� WDNpWR� UDG\�� 'RFKiG]D� SUL� WRP

k nestabilite odhadov parametrov a�]Y\ãXM~�VD�LFK�UR]SW\O\��9ê]QDPQi�PXOWLNROLQHDULWD�P{åH

RGKDG\� SDUDPHWURY� SRGVWDWQH� VNUHV�RYD"� Då� GR� HNRQRPLFN\� QHLQWHUSUHWRYDWH�QêFK� KRGQ{W

a�QHXPRå�XMH� VSR�DKOLYR� VHSDURYD"� YSO\Y\� MHGQRWOLYêFK� Y\VYHW�XM~FLFK� SUHPHQQêFK�

9ê]QDPQRV"� PXOWLNROLQHDULW\� PRåQR� RULHQWDþQH� SRV~GL"� QD� ]iNODGH� SiURYêFK� NRHILFLHQWRY

NRUHOiFLH�� NWRUp� Y\MDGUXM~�PLHUX� ]iYLVORVWL�PHG]L� MHGQRWOLYêPL� Y\VYHW�XM~FLPL� SUHPHQQêPL�

3UL� WRPWR� SRVXG]RYDQt� VD� SRXåtYDM~� SUHYDåQH� PHWyG\�� NWRUp� SRXåtYDM~� Y testovacích

ãWDWLVWLNiFK� NRUHODþQ~� PDWLFX�� 7iWR� SR]RVWiYD� ]�NRUHODþQêFK� NRHILFLHQWRY� MHGQRWOLYêFK

Y\VYHW�XM~FLFK�SUHPHQQêFK��QD�KODYQHM�GLDJRQiOH�Pi�MHGQRWN\��MH�V\PHWULFNi�UR]PHUX� NN × .

1DMSRXåtYDQHMãLD� MH� PHWyGD� )DUUDUD� D Glaubera. Problém multikolinearity najjednoduchšie
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Y\ULHãLPH� WDN�� åH� Y\QHFKiPH� SUHPHQQp�� NWRUp� MX� VS{VREXM~�� SUtSDGQH� LFK� QDKUDGtPH� LQêPL

SUHPHQQêPL���DOãRX�PRåQRV"RX�MH�WUDQVIRUPiFLD�SUHPHQQêFK�DOHER�SULMDWLH�XUþLWHM�K\SRWp]\�

Poslednou poruchou, o ktorej sa tu zmienime, je heteroskedasticita. Táto sa v modeli

Y\VN\WXMH�� NH�� QLH� MH� VSOQHQê� SUHGSRNODG� R�NRQãWDQWQRVWL� UR]SW\OX� MHKR� QiKRGQHM� ]ORåN\� ut

v jednotlivých pozorovaniach. Ak sa na model s�KHWHURVNHGDVWLFLWRX�QiKRGQHM�]ORåN\�SRXåLMH

jednoduchá metóda najmenších štvorcov, odhady parametrov budú síce nevychýlené, avšak

QHEXG~� QDMOHSãLH� QHY\FKêOHQp� �QDMOHSãt� ]QDPHQi�� åH� Pi� QDMPHQãt� YêEHURYê� UR]SW\O� ]R

YãHWNêFK� RGKDGRY��� 1DMMHGQRGXFKãRX� PHWyGRX� QD� ]LVWHQLH� KHWHURVNHGDWLFLW\� MH� QHFKD"� VL

Y\NUHVOL"�JUDI� UH]tGXt��1D�x�RYHM�RVL�EXGH�SRUDGLH�PHUDQt� Y� þDVH� D na y-ovej budú príslušné

rezíduá. Ak sa v�VPHUH�UDVW~FHKR�þDVX�]Y\ãXM~�DEVRO~WQH�KRGQRW\�UH]tGXt��P{åHPH�SRYHGD"�

åH�Y modeli sa vyskytuje heteroskedasticita. Existujú aj iné metódy na testovanie významnosti

KHWHURVNHGDVWLFLW\��NWRUêPL�VD�WX�YãDN�SRGUREQHMãLH�QHEXGHPH�]DREHUD"�

1.6 Error correction models.

V predchádzajúcom texte sme sa zaoberali klasickou ekonomickou metódou,

jednoduchou metódou najmenších štvorcov. V��DOãRP� E\� VPH� VD� FKFHOL� YHQRYD"� DM

dynamickej špecifikácii modelu. V regresnej analýze sa predpokladá,� åH� þDVRYp� UDG\� V~

VWDELOQp��DOHER�DN�DM�V~�QHVWDELOQp��SUHGSRNODGiPH��åH�PDM~�GHWHUPLQLVWLFNê�WUHQG��1D�GUXKHM

strane k�PRGHORYDQLX�þDVRYêFK�UDGRY�VD�SULVWXSXMH�]�þLVWR�ãWDWLVWLFNHM�VWUiQN\��WHGD�LJQRUXMH�VD

HNRQRPLFNê� YSO\Y�� 7R� ]QDPHQi�� åH� VD� þDVRYê� UDG� QHPRGHOXMH� SRPRFRX� Y\VYHW�XM~FLFK

premenných. Táto metodológia sa nazýva Box – Jenkinsonov prístup. Tieto dva prístupy

YHQRYDOL� PDO~� SR]RUQRV"� MHGHQ� GUXKpPX�� 9H�D� SURJQy]�� NWRUp� EROL� ]DORåHQp� YêOXþQH� QD

HNRQRPHWULL�þDVWR�Y\ND]RYDOL�YlþãLH�FK\E\�DNR�WLH��NWRUp�EROL�]DORåHQp�OHQ�QD�WHyULL�þDVRYêFK

UDGRY�� %ROR� WR� VS{VREHQp� WêP�� åH� PQRKp� þDVRYp� UDG\� EROL� QHVWDELOQp� D mnohé obsahovali

VWRFKDVWLFNê� þDVRYê� WUHQG�� 7RWR� SRWRP� YLHGOR� N zlým štatistickým vlastnostiam odhadov

parametrov. Smerovalo to k�WRPX��åH�VD� WLHWR�GYD�VPHU\�PRGHORYDQLD�þDVRYêFK�UDGRY�]DþDOL

VN~PD"� VSRORþQH�� þR� YLHGOR� N úprave ekonometrickej metodológie a vznikol princíp Error

Correction Models (ECM), to znamená modely korigujúce chyby. Regresné rovnice, ktorých

konštrukcia a�ãSHFLILNiFLD� V~� ]DORåHQp� QD� XYHGHQRP� SULQFtSH�� XPRå�XM~� Y\MDGUL"� YSO\Y

XUþLWpKR� W\SX� WHRUHWLFNpKR� þDVRYpKR� RQHVNRUHQLD�� R�NWRURP� VD� SUHGSRNODGi�� åH� GHWHUPLQXMH

YêYRM�PRGHORYDQpKR�Y]"DKX��8PRå�XMH��DOHM�UR]OtãL"�GOKRGREê�WUHQG�YR�YêYRML�WRKWR�Y]"DKX

od krátkodobých odchýlok od daného trendu.

Prvým a�QDMG{OHåLWHMãtP� SRMPRP� SUH� (&0� PHWyGX� MH� LQWHJUiFLD� D koinetgrácia

þDVRYêFK� UDGRY�� $N� MH� þDVRYê� UDG� VWDFLRQiUQ\�� KRYRUtPH�� åH� MH� LQWHJURYDQê� VWXS�D� QXOD�

zapisujeme I(0)�� 1HVWDFLRQiUQ\� þDVRYê� UDG�� NWRUê� Pi� SR� d-násobnom diferencovaní
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stacionárne, nedeterministické vyjadrenie pomocou procesu ARMA1, sa nazýva integrovaný

VWXS�D� d, zapisujeme I(d)�� ,QWHJUiFLD� þDVRYêFK� UDGRY� VD� Gi� ]LV"RYD"� QDSUtNODG� 'LFNH\�

Fullerovým testom alebo doplneným Dickey-Fullerovým testom. Tieto testy sa zakladajú na

regresii danej premennej na jej hodnotách z minulého obdobia. Kritické hodnoty sa líšia pre

U{]QH�SRþW\�SR]RURYDQt�

�DOãtP�G{OHåLWêP�SRMPRP�SUL�SRXåtYDQt�(&0�PHWyG\�MH�NRLQWHJUiFLD�þDVRYêFK�UDGRY�

+RYRUtPH��åH�SUYN\�VWRFKDVWLFNpKR�YHNWRUD�xt��VWRFKDVWLFNp�SURFHV\��V~�NRLQWHJURYDQp�VWXS�D

d, b��R]QDþXMHPH�CI(d,b)) ak

a) YãHWN\�]ORåN\�xt�V~�LQWHJURYDQp�VWXS�D�d a

b) WW [] 
� αα =∃ , kde zt�MH�LQWHJURYDQp�VWXS�D�b<d. [2]

Vektor α sa nazýva NRLQWHJUXM~FL�YHNWRU� D�YR�YãHREHFQRVWL� QHPXVt�E\"� MHGQR]QDþQH

XUþHQê��Ak sú þDVRYp� UDG\� kointegrované, v�þDVH� VD� V\VWHPDWLFN\� QHUR]FKiG]DM~� D existuje

PHG]L� QLPL� XUþLWi� URYQRYiKD�� 3UHWR� E\�PRKOL� E\"� SUHPHQQp��PHG]L� NWRUêPL�Pi� E\"� SRG�D

HNRQRPLFNHM� WHyULH� V~YLVORV"�� kointegrované. Na testovanie NRLQWHJUiFLH� þDVRYêFK� UDGRY

H[LVWXMH� YLDFHUR� PHWyG�� 0\� EXGHPH� SRXåtYD"� Johanssenov NRLQWHJUDþQê� WHVW�� NWRUê� MH

V~þDV"RX�HNRQRPHWULFNpKR�softwaru Eviews. V [4] sú podrobne vysvetlené jednotlivé testy.

Východiskom pri konštrukcii modelov s�NRUHNþQêP� þOHQRP� MH�PRGHO� V autoregresne

UR]GHOHQêPL� RQHVNRUHQLDPL�� W]Y�� $'/� PRGHO�� 0\� VD� EXGHPH� ]DREHUD"� PRGHORP� V jednou

Y\VYHW�XM~FRX�SUHPHQQRX��R]QDþXMHPH�ADL(p, q). Takýto model má nasledovný tvar:

∑ ∑
= =

+−− +++=
S

L

T

M

WMWMWLW X[\\
� �

�� βαϕ 1.19

kde ut je takzvaný biely šum. Hodnoty p a q teda predstavujú najvyššie stupne

RQHVNRUHQLD� Y\VYHW�RYDQHM� D�Y\VYHW�XM~FHM� SUHPHQQHM�� 7iWR� URYQLFD� VD� Gi� SRPRFRX

WUDQVIRUPiFLH�SUHStVD"�GR�WYDUX��NWRUê�H[SOLFLWQH�Y\MDGUXMH�NRUHNþQê�þOHQ�

.RQãWUXNFLX� XNiåHPH� QD� MHGQRGXFKRP� SUtSDGH�� QD� PRGHOL� ADL(1, 1), ktorý vyzerá

nasledovne:

WWWWW X\[[\ ++++= −− ������ ββββ 1.20

3UHGSRNODGiPH��åH�]�GOKRGREpKR�K�DGLVND�SODWt�

�−= WW [[  a �−= WW \\ 1.21

Potom po úpravách dostaneme dlhodobé riešenie:

WWW Y[\ +
−
+

+
−

=
�

��

�

�

�� β
ββ

β
β

1.22

kde 
�� β−

= W

W

X
Y .

Parameter

                                                          
1 Proces ARMA(p,q) je definovaný ako yt = ϕ1yt-1 + … + ϕpyt-p + εt + θ1εt-1 + θqεt-q , kde εt je tzv. biely šum [3]
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�

��

� β
ββλ

−
+

= 1.23

sa nazýva dlhodobý multiplikátor. V modeloch typu log-log je tento parameter meradlom

GOKRGREHM�HODVWLFLW\�]iYLVOH�SUHPHQQHM�Y]K�DGRP�QD�QH]iYLVOH�SUHPHQQ~�

'OKRGREp� ULHãHQLH� MH� URYQRYiKD�� NX� NWRUHM� VPHUXM~� þDVRYp� UDG\� SUtVOXãQêFK

premenných. Rovnováha znamená trajektóriu dlhodobého rastu, po ktorej sa pohybuje

analyzovaná premenná v�NDåGRP�þDVRYRP�RNDPLKX��7DNêWR�VWDY�VD�GRVDKXMH�SR�XUþLWRP�þDVH�

a�WR� ]D� SUHGSRNODGX�� åH� URYQRYiKD� MH� VWDELOQi� D�QLH� MH� SRG� YSO\YRP� åLDGQHKR� YRQNDMãLHKR

šoku.[9]

�DOHM�XSUDYXMHPH�Y]"DK��������WDN��åH�RGSRþtWDPH�yt-1�RG�NDåGHM�VWUDQ\�WHMWR�URYQLFH�

'RVWDQHPH�Y]"DK�

WWWWW X\[[\ +−+++=∆ −− ������ ���ββββ 1.24

7HUD]�SULSRþtWDPH�D�RGSRþtWDPH�QD�SUDYHM�VWUDQH�þOHQ� �� −W[β  a�SR�Y\XåLWt�Y]"DKX�����

dostaneme nasledovný tvar rovnice

WWWWW X[\[\ +−−+∆+=∆ −− ����� ����� λβββ  1.25

Tento tvar rovnice je ECM reprezentáciou pôvodnej špecifikácie (1.20) s�þOHQRP

korigujúcim chyby ����� ��� −− −− WW [\ λβ . Rozdiel medzi yt-1 a λxt-1 meria rozsah odklonu od

dlhodobej nerovnováhy medzi yt a xt. Parameter β3 sa interpretuje ako LQWHQ]LWD�]RWUYDþQRVWL

a�GOKRGREê�Y]"DK��������VSROX�V predpokladmi (1.21) platí len za podmienky �� ≠β . Model

ADL(1, 1) si zachováva dlhodobú stabilitu len ak �� <β . Modely ECM sú krátkodobé.

Parameter β1 , ktorý sa nazýva krátkodobý multiplikátor, LQGLNXMH�RNUHP�SRUXãHQLD�Y]"DKRY

rovnováhy v minulosti aj vplyv krátkodobej závislosti medzi závisle premennou a nezávisle

premennou.

-HGQRGXFKi�PHWyGD�QDMPHQãtFK�ãWYRUFRY�XUþXMH�GOKRGREê�Y]"DK�PHG]L�Y\VYHW�RYDQRX

a�Y\VYHW�XM~FLPL� SUHPHQQêPL�� 1D� GUXKHM� VWUDQH� PHWyGD� PRGHORY� V�NRUHNþQêP� þOHQRP

XPRå�XMH�Y\MDGUL"�DM�NUiWNRGREp�RGFKêON\�RG�URYQRYiåQHKR�VWDYX��NWRUp�P{åX�E\"�VS{VREHQp

rôznymi vonkajšími šokmi. Preto v�SRGPLHQNDFK�VORYHQVNHM�HNRQRPLN\�P{åH�E\"�]DXMtPDYp�

]LVWL"�þL�EXG~�GiYD"�WLHWR�GYH�PHWyG\�URYQDNp�YêVOHGN\�SUH�URYQDNp�VNXSLQ\�SUHPHQQêFK�
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2. =DKUDQLþQê�REFKRG

3UL� ãW~GLX� U{]Q\FK� HNRQRPLFNêFK� MDYRY� Y]QLNi� RWi]ND�� DNR� VD� Gi� UHDOLWD� SRStVD"� þR

najpresnejšie pomocou nejakého teoretického modelu. My sme si vybrali dva rôzne prístupy

na popísanie medzinárodného. Prvý sa zaoberá len výmenou statkov. Druhá teória spája

v sebe dva rôzne prístupy a�]DK��D�DM�QHWRYDURY~�YêPHQX�PHG]L�NUDMLQDPL�

2.1 Mundelov model

$QJOLFNê�NODVLFNê�PRGHO�]DKUDQLþQpKR�REFKRGX� MH�]GURMRP�PQRKêFK�QiYUKRY��NWRUp

formujú teóriu medzinárodného obchodu dodnes. Aj napriek útokom na mnohé iné odvetvia

NODVLFNHM� WHyULH�� WiWR� SUHåLOD� DNR� ]iNODGQê� QiVWURM� DQDOê]�� 7iWR� WHyULD� SUHåLOD� DM� Y�DND� MHM

DSOLNRYDWH�QRVWL�SUL�WYRUEH�SROLWLN\�NUDMLQ\��.ODVLFNt�HNRQyPRYLD�EROL�VSRNRMQt�VR�VWDQRYHQtP

smeru, akým sa zmenia ceny obchodu (terms of trade) pri takých rušivých momentoch ako sú

zánik hraníc, úprava daní, devalvácia, príjmové transfery a zmeny v produkcii. Neskôr

PQRKp� QRYp� PHWyG\� XPRåQLOL� RGYRGL"� ]� PRGHOX� YLDFHUR� ]iYHURY� D�]LVWL"� DM� PQRKp

kvantitatívne výsledky v zmenách cien obchodu. Robert Alexander Mundell v�þOiQNX� >��@

VNRQãWUXRYDO� PRGHO� PHG]LQiURGQpKR� REFKRGX�� NWRUê� VD� SULG�åDO� NODVLFNHM� ãNRO\�� �DOHM� VD

SRG�D� QHKR� SRN~VLO� Y\VYHWOL"� SULDPH� HIHNW\� QD� PHG]LQiURGQ~� URYQRYiKX� MHGQRVPHUQêFK

transferov, zmeny produktivity, dovozné a vývozné dane a�SURGXNþQp�D spotrebné dane. My sa

EXGHPH� ]DREHUD"� PRGHORP� V dvoma krajinami a�GYRPD� YêURENDPL�� NWRUi� MH� ]Y\þDMQH

SRXåtYDQi�DM�Y iných modeloch. Aplikácia na model s viacerými krajinami je popísaná v [13].

2.1.1 Model s�YR�QêP�REFKRGRP

3UHGSRNODGDMPH��åH�PiPH�GYH�NUDMLQ\��A a B �V�SOQRX�]DPHVWQDQRV"RX���SURGXNXM~FH

dva výrobky. Krajina A�Y\YiåD� YêURERN� X a krajina B výrobok Y�� 1HFK� YH�Np� StVPHQNi

R]QDþXM~� SURGXNFLX��PDOp� StVPHQNi� VSRWUHEX� D písmená v�GROQRP� LQGH[H� R]QDþXM~� NUDMLQX�

Nech T�R]QDþXMH�NDSLWiORYê�H[SRUW�NUDMLQ\�A��WR��þR�NUDMLQD�A�SRåLþLDYD��Y\MDGUHQp�Y cenách

X, P� R]QDþXMH� FHQX�REFKRGX�� WHGD� FHQX�Y v cene výrobku X� �WR� ]QDPHQi�� NR�NR�X-ov stojí

jeden Y) a D�R]QDþXMH�GRPiFX�VSRWUHEX�

&HOê�V\VWpP�P{åHPH�SRWRP�Y\MDGUL"�SRPRFRX�QDVOHGRYQêFK�URYQtF�

73<;3\[' DDDDD −+=+= 2.1.1

Domáca spotreba v krajine A (v cenách X�� MH� URYQi�QiURGQpPX�SUtMPX�]QtåHQpPX�R

þLVWê�NDSLWiORYê�H[SRUW�

37<3;\3[' EEEEE ��� ++=+= 2.1.2
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Domáca spotreba v krajine B (v cenách Y) sa rovná národnému príjmu zvýšenému

o�þLVWê�NDSLWiORYê�LPSRUW�

��� 3'\\ DDD = 2.1.3

Dopyt po tovare Y v krajine A závisí od domácej spotreby a od ceny obchodu. Podobne

aj dopyt po tovare X v krajine B�]iYLVt�RG�WêFK�LVWêFK�YHOLþtQ�

����� 3'[[ EEE = 2.1.4

Produkcia tovarov X a Y v krajine A závisí od ceny obchodu.

���� 3;; DD = , ��3<< DD = 2.1.5, 2.1.6

A podobne to bude aj v krajine B

���� 3;; EE = , ��3<< EE = 2.1.7, 2.1.8

�DOãLD� URYQLFD�Y\MDGUXMH�� þRPX� VD� URYQi� þLVWê� NDSLWiORYê� H[SRUW� NUDMLQ\�A. Je rovný

obchodnej bilancii krajiny A.

�� DDEE <\3;[7 −−−= 2.1.9

3UHGSRNODGi� VD�� åH� RGFKêON\� Y domácej spotrebe v�NDåGHM� NUDMLQH� V~� VS{sobené

zmenami v politike. V�SUtSDGH� YR�QpKR� REFKRGX� MH� V\VWpP� NRPSOHWQê� V nasledujúcimi

rovnicami:

��7'' DD =  a ��� 37'' EE = 2.1.10, 2.1.11

'RVWDOL� VPH� MHGHQiV"�QH]iYLVOêFK� URYQtF� V dvanástimi premennými: xa, xb, ya, yb, Xa,

Xb, Ya, Yb, Da, Db, P a T�� WDNåH�PiPH� MHGHQ� VWXSH�� YR�QRVWL��.HE\� VPH� SR]QDOL� SRPHU�� ]D

ktorý krajina A�SRåLþLDYD� NUDMLQH� B (t. j. T��� PRKOL� E\� VPH� Y\SRþtWD"� URYQRYiåQX� FHQX

REFKRGX��1D�GUXKHM�VWUDQH�]D�SUHGSRNODGX�NRQãWDQWQHM�FHQ\�REFKRGX�E\�VPH�PRKOL�Y\SRþtWD"

SRPHU� SRåLþLDYDQLD�� NWRUê� E\� VWDQRYRYDO� URYQRYiKX�� 7HQWR� V\VWpP� VD� Gi� ]DStVD"� DM� LQêPL�

ekvivalentnými spôsobmi.

-H� WLHå� YKRGQp� GHILQRYD"� SUH� NDåG~� NUDMLQX� IXQNFLX� GRS\WX� SR� LPSRUWH�� 'RS\W� SR

LPSRUWH�MH�UR]GLHO�PHG]L�PQRåVWYDPL�GRS\WX�D ponuky po importovaných tovaroch, t.j. Ia = ya

–Ya, resp. Ib = yb –Yb, kde Ia a Ib predstavujú dopyt po importe v krajine A a B. pokým

dopytové a ponukové funkcie závisia iba od domácej spotreby a ceny obchodu. Dopyt po

GRYR]H� PXVt� WLHå� ]iYLVLH"� RG� WêFKWR� SUHPHQQêFK�� 7HGD� PiPH� �DOãLH� GYH� URYQLFH� D dve

SUHPHQQp��NWRUp�P{åHPH�Y\MDGUL"�QDVOHGRYQH�

��� 3',, DDD =  a ����� 3',, EEE = 2.1.12, 2.1.13

.H�� WHUD]� GRVDGtPH� ��������� D (2.1.13) do (2.1.9), dostaneme novú rovnicu, ktorá

vyjadruje obchodnú bilanciu:

�������� 3'3,3',7 DDEE −= 2.1.14

V�þOiQNX� [13] je snaha o zahrnutie rôznych politických parametrov do týchto rovníc.

Následne sa�]LV"XMH�� DNê� YSO\Y� EXG~�PD"� U{]QH� SROLWLFNp� RSDWUHQLD� QD� URYQRYiåQH� KRGQRW\

premenných. My sa v tejto práci zameriame len na stabilitu tohto systému.
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2.1.2 Podmienky stability

5RYQRYiKD� MH� VWDELOQi�� DN� SUL�PDORP� YêN\YH� MH� V\VWpP� VFKRSQê� YUiWL"� VD� ]QRYX� GR

rovnováhy. V�QDãRP� SUtSDGH� SUHGSRNODGiPH�� åH� V\VWpP� MH� VWDELOQê�� DN� RGFKêOND� FHQ\

REFKRGX�RG�URYQRYiåQHM�KRGQRW\�]QRYD�SULQ~WL�V\VWpP�YUiWL"�VD�GR�URYQRYiK\��.H��FKFHPH

QiMV"� SRGPLHQN\� VWDELOLW\� V\VWpPX�� PXVtPH� Y\SRþtWD"� SUHYLV� SRQXN\� ]DSUtþLQHQê� ]PHQRX

v�FHQH�REFKRGX��7HQWR�SUHYLV� SRQXN\� ]iURYH�� XUþt� NRHILFLHQW� ]PHQ\� Y cene obchodu, ktorá

EXGH�SRXåLWi�Y komparatívno-štatistickej analýze.

=D� SUHGSRNODGX�� åH� NUDMLQD� QHEXGH� SRåLþLDYD"�� D�YêGDYN\� NDåGHM� NUDMLQ\� EXG~

konštantné, obchodná bilancia (B) krajiny A v�FHQiFK�GRPiFLFK�YêURENRY�P{åH�E\"�]DStVDQi

nasledovne:

������ 33,3,% DE −= 2.1.15

V�URYQRYiKH�PXVt�E\"�ELODQFLD�URYQi�QXOH��7HUD]�VL�]YROtPH�MHGQRWNX�WRYDUX�WDN��DE\

P bolo rovné jednej. Potom v�URYQRYiKH� PQRåVWYR� LPSRUWRY� NUDMLQ\� B� PXVt� E\"� URYQp

PQRåVWYX� LPSRUWRY� NUDMLQ\� A�� WHGD� P{åHPH� QDStVD"�� åH� QD� ]DþLDWNX� Ia = I = I b.

Diferencovaním rovnice (2.1.15) dostaneme:







−−−=−−−= �

������������ 3G
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,

3
,,

3G

3G,

3G

3G,

G3

G% D

D

E

E

D

DE

Prvé dva výrazy v zátvorke sú elasticity dopytu po importe v krajinách A a B.

2]QDþtPH� LFK� DNR� ηa a ηb.� .H�� VD� ]QtåL� FHQD� REFKRGX� Y A�� PXVt� VD� Y\OHSãL"� REFKRGQi

ELODQFLD��7DNåH�P{åHPH�SRYHGD"��åH�V\VWpP�MH�VWDELOQê�DOHER�QHVWDELOQê�Y závislosti od toho,

þL�

��� −+= ED,
G3

G% ηη  0 2.1.16

Inak povedané, systém je stabilný v�]iYLVORVWL�RG�WRKR��þL� MH�VXPD�HODVWLFtW�GRS\WX�SR

GRYR]H�YlþãLD�DOHER�PHQãLD�DNR�MHGQD��7RWR�MH�]Y\þDMQH�QD]êYDQp�DM�Marshallova podmienka.

3RGPLHQN\� VWDELOLW\� P{åHPH� Y\MDGUL"� Y�FHQiFK� MHGQpKR� WRYDUX�� 1D� WHQWR� ~þHO

SRXåLMHPH� URYQLFX� ������� NWRUi� Y\MDGUXMH� URYQRV"� SUtMPRY� D výdavkov krajiny A�� .H�

SRORåtPH�T�URYQp�QXOH��URYQLFX�P{åHPH�SUHStVD"�QDVOHGRYQH�

DDDDD 3,<\3[; =−=− �� 2.1.17

3RQXND�H[SRUWX�VD�URYQi�GRS\WX�SR�LPSRUWH��3RGREQH�P{åHPH�W~WR�URYQLFX�Y\MDGUL"�DM

pre krajinu B��3RWRP�P{åHPH�URYQLFX�REFKRGQHM�ELODQFLH����������SUHStVD"�

���� DDEE [;;[% −−−= 2.1.18

Po poprehadzovaní premenných a diferencovaní rovnice dostaneme výsledok:
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kde X je svetová produkcia a spotreba v rovnováhe a výrazy v zátvorke sú svetová

elasticita dopytu po tovare X a svetová elasticita ponuky tovaru X, ktoré majú tvar:
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Teda platí:

�� [[;
G3

G% εη += 2.1.19

NGH� MHGQRWN\� V~� ]YROHQp� WDN�� åH� P je v rovnováhe rovné jednej. Po podobných

úpravách dostaneme rovnaký výsledok pre tovar Y2:

�� \\<
G3

G% εη += 2.1.20

kde ηy a εy sú elasticity svetového dopytu po tovare Y a svetovej ponuky tovaru Y.

Elasticity dopytu po tovaroch X a Y�PXVLD�E\"�NODGQp�DE\�VPH�]DPHG]LOL�WRPX��åH�WLHWR

tovary sú Giffenove tovary3. Na druhej strane elasticity ponuky tovarov X a Y� PXVLD� E\"

GHILQLWRULFN\�NODGQp�DE\�QiNODG\�SUtOHåLWRVWL�EROL�NOHVDM~FH��0{åHPH�WHGD�SRYHGD"��åH�V\VWpP

MH� QHY\KQXWQH� VWDELOQê� DN� SODWt�� åH� DQL� WRYDU\� QLH� V~� *LIIHQRYH� WRYDU\� D� ]iURYH�� QiNODG\

SUtOHåLWRVWL�V~�NOHVDM~FH��$YãDN�DM�NHE\�EROL�WRYDU\�Giffenove, kladné ponukové elasticity ešte

VWiOH�P{åX�]DUXþL"��åH�V\VWpP�MH�VWDELOQê�

2.2 Syntéza keynesovského a monetárneho prístupu

V�V~þDVQRVWL� H[LVWXM~� GYD� KODvné prístupy k platobnej bilancii. Je to keynesovský

prístup a PRQHWiUQ\� SUtVWXS�� 3UtYUåHQFL�monetárneho prístupu k�SODWREQHM� ELODQFLL� WYUGLD�� åH

WHQWR� SUtVWXS� MH� PRåQp� ORJLFN\� ]KUQ~"� WDN�� åH� SODWREQi� ELODQFLD� MH� Y podstate monetárny

IHQRPpQ�� =QDPHQi� WR� WHGD�� åH� SODWREQi� ELODQFLD� QLH� MH� UHiOQ\� IHQRPpQ�� ]iYLVOê� DNR

argumentovali Keynesiáni na obchode a tokoch kapitálu? Alebo je monetárny prístup

konzistentný s analýzou platobnej bilancie v termínoch jej komponentov, ako sú obchod

a toky kapitálu? V�þOiQNX� >�] sa autori pokúsili o syntézu monetárneho a keynesovského

                                                          

2 Z rovnice platobnej bilancie platí: ���� DDEE <\\<
3

% −−−=

3 *LIIHQRY WRYDU MH WDNê WRYDU� NWRUê VD QHULDGL ]iNRQRP GRS\WX� WDNåH SUL ]YêãHQt FHQ\ WRKWR WRYDUX VD ]YêãL

GRS\W SR �RP� 7HQWR WRYDU GRVWDO Qi]RY SRG�D 6LUD Roberta *LIIHQD ����� ± ������ NWRUê VL YãLPRO� åH NH� VD

zvyšujú ceny chleba, tak dopyt po nich, síce slabo ale predsa rastie. Toto sa stalo preto, lebo príjmový efekt
zmeny ceny bol záporný a]iURYH� Y\ããt DNR VXEVWLWXþQê HIHNW�
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prístupu k platobnej bilancii. Urobili to pomocou rozšírenia jednoduchého všeobecného

PRGHOX��NWRUê�Y\XåtYD�YêVWXS��~URNRY~�PLHUX��FHQRY~�KODGLQX�D platobnú bilanciu, v ktorej

• monetárny prístup a keynesovský prístup sú navzájom plne konzistentné,

• monetárne a NH\QHVRYVNp�K\SRWp]\� V~� ]DORåHQp�YLDF� QD� þLDVWNRYêFK�PRGHORFK� D teda

P{åX�E\"�SRYDåRYDQp�]D�ãSHFLiOQH�SUtSDG\�

V��DOãRP�VD�NUiWNR�]DPHULDPH�QD�RED�SUtVWXS\�N�SODWREQHM� ELODQFLL��1D� ]DþLDWRN�YãDN

SUH��DKãLX�RULHQWiFLX�XYHGLHPH�]R]QDP�SUHPHQQêFK��NWRUp�EXGHPH�Y�QDVOHGRYQRP�SRXåtYD"�

R rezervy (merané v domácej mene),
T obchodná bilancia (reálna),
e YêPHQQê�NXU]��MHGQRWND�GRPiFHM�PHQ\�]D�MHGQRWNX�]DKUDQLþQHM�PHQ\�
Pcenová hladina,
FþLVWê�SUtOHY kapitálu,
r úroková miera,
M SRQXND�SH�D]t��QRPLQiOQD��
LSH�DåQê�GRS\W��QRPLQiOQ\��
Y reálny výstup,
m SH�DåQê�multipikátor,
D domáci úver (nominálny),
Esúkromná spotreba (reálna),
G verejná spotreba (reálna),
∆operátor prvej diferencie.

2.2.1 Keynesovský prístup

Keynesovský prístup k�SODWREQHM�ELODQFLL�P{åHPH�]KUQ~"�GR�WURFK�URYQtF�

���� 3H<77 = (obchodná bilancia) 2.2.1

��U)) = (prílev kapitálu)

2.2.2

)375 +=∆ (platobná bilancia) 2.2.3

.H��GR� ��������GRVDGtPH� ��������D� ��������GRVWDQHPH�keynesovskú rovnicu platobnej

ELODQFLH��NWRUHM�VSUiYDQLH�EXGHPH��DOHM�DQDO\]RYD"�

������
++−

+=∆ U)3H<375 (keynesovská rovnica plat. bilancie) 2.2.4

5RYQLFD���������KRYRUt��åH�þLVWê�YêYR]�]iYLVt�QHJDWtYQH�RG�~URYQH�SUtMPX��þR�]QDPHQi�

åH� SDUFLiOQD� GHULYiFLD� REFKRGQHM� ELODQFLH� SRG�D� SUHPHQQHM� <� MH� ]iSRUQi� � �� <∂∂ <7 ).

�DOãRX� Y\VYHW�XM~FRX� SUHPHQQRX� MH� UHODWtYQD� FHQD� ]DKUDQLþQêFK� YêURENRY� N domácim.

'HULYiFLD� SRG�D� WHMWR� SUHPHQQHM� MH� NODGQi� � ����� >∂∂ 3H7 ��� 3RG�D� WHMWR� SRGPLHQN\

SUHGSRNODGiPH�� åH� MH� VSOQHQi� Marshall-Lernerova podmienka4. Z�URYQLFH� �������� P{åHPH

YLGLH"��åH�þLVWê�SUtOHY�NDSLWiOX�MD�]iYLVOê�RG�GRPiFHM�~URNRYHM�PLHU\��7iWR�]iYLVORV"�MH�NODGQi�

                                                          
4 Marshall-Lernerova podmienka hovorí oWRP� åH depreciácia výmenného kurzu nezhorší platobnú bilanciu.
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a teda platí �� >∂∂ U) �� 5RYQLFD� �������� GHILQXMH� SODWREQ~� ELODQFLX� DNR� V~þHW� QRPLQiOQHKR

þLVWpKR�H[SRUWX�D�þLVWpKR�SUtOHYX�NDSLWiOX�

Pre daný výmenný kurz e��P{åHPH�] rovnice (2.2.���RGYRGL"�QDVOHGRYQp�]iYHU\�

• NH��VD�]YêãL�SUtMHP�Y, platobná bilancia sa pre dané P a r zhorší,

• pri zvýšení cenovej hladiny P, sa pre dané Y a r zhorší platobná bilancia,

• NH��VD�]YêãL�~URNRYi�PLHUD�r, platobná bilancia sa pre dané Y a P zlepší,

• NH��VD�]YêãL�~URNRYi�PLHUD�e��þR�]QDPHQi�GHYDOYiFLX��SUH�GDQp�Y, P a r sa platobná

bilancia zlepší,

• NH��VD�]YêãL�GRPiFL�~YHU�D, platobná bilancia zostane nezmenená, pokým sa nezmenia

hodnoty Y, P alebo r.

2.2.2 Monetárny prístup

Podobne ako v�SUHGFKiG]DM~FHM�þDVWL��DM�Sri PRQHWiUQRP�SUtVWXSH�P{åHPH�SRXåL"�GYH

]iNODGQp� URYQLFH� �������� D� ��������� SRPRFRX� NWRUêFK� P{åHPH� Y\MDGUL"� monetárnu rovnicu

platobnej bilancie.

���� U<3/0 = (dopyt po peniazoch) 2.2.5

�� 5'P0 += (prílev kapitálu)

2.2.6

'U<3/
P

5 ∆−∆=∆
−++
����

�
(monet. rovnica plat. bilancie)

2.2.7

Rovnica (2.2.5) je štandardná rovnica dopytu po peniazoch, kde �� >∂∂ </ a

�� <∂∂ U/ �� 5RYQLFD� �������� KRYRUt�� åH� SH�DåQi� SRQXND� MH�� SRG�D� GHILQtFLH�� URYQi

multiplikátoru m na monetárnej báze.

Z rovnice (2.2.7) vyplývajú nasledovné monetárne závery:

• NH��VD�]YêãL�Y, platobná bilancia sa pre dané P a r zlepší,

• NH��VD�]YêãL�P, platobná bilancia sa pre dané Y a r zlepší,

• NH��VD�]YêãL�r, platobná bilancia sa pre dané Y a P zlepší,

• NH��VD�]YêãL�e (devalvácia), platobná bilancia sa nezmení, kým sa nezmení Y, P alebo

r,

• NH��VD�]YêãL�D, platobná bilancia sa zhorší o tú istú hodnotu.

Zo spomenutých �YêVOHGNRY� MH�]UHMPp��åH� MHGQRWOLYp�SUtVWXS\�GiYDM~�YH�PL�UR]GLHOQH

výsledky o efektoch zmien hodnôt premenných Y, P a r na platobnú bilanciu. Rôzne sú však

aj predpoklady o�WRP��þR�Pi�]RVWD"�NRnštantné.
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2.2.3 Syntéza monetárneho a keynesovského prístupu z�NUiWNRGREpKR�K�DGLVND

Existujú dva hlavné rozdiely medzi monetárnym a keynesovským prístupom k teórii

platobnej bilancie:

• 0RQHWiUQ\� SUtVWXS� ]G{UD]�XMH� GOKRGRE~� SHUVSHNWtYX�� 3UHGSRNODGi�� åH� YOiGD� QHP{åH

VWHULOL]RYD"� SUHYLV� D deficit platobnej bilancie a preto platobná bilancia musí

RYSO\Y�RYD"� SRQXNX� SH�D]t�� .H�� VD� EXGH� QDUiED"� V�SH�DåQRX� SRQXNRX� D nie

s domácim úverom ako kontrolnou premennou, NH\QHVRYVNê�SUtVWXS��NWRUê�]G{UD]�XMH

krátkodobú perspektívu) implicitne predpokladá úplnú sterilizáciu.

• 2ELGYD�SUtVWXS\�SUHGSRNODGDM~��åH�SUHPHQQp�P, Y a r sú nezávislé exogénne premenné.

Štandardný NH\QHVRYVNê� SUtVWXS� LPSOLFLWQH� SUHGSRNODGi�� åH� WLHWR� SUHPHQQp� V~

XUþRYDQp�Y komplexnejšom modeli. Monetárny prístup na druhej strane predpokladá,

åH� SUtMHP�Y je ponukovo determinovaný, pokým P a r� P{åHPH� SUH� PDO~� RWYRUHQ~

ekonomiku s�IL[QêP�YêPHQQêP�NXU]RP�SRYDåRYD"�]D�IL[Qp�

Nasledujúci všeobecný krátkodobý model v�NUiWNRGRERP� KRUL]RQWH� SULS~ã"D

endogenitu Y, P a r�� NWRUp� VD� ]DKUQ~� GR� YêSRþWRY�� D�WDN� VD� EXG~� P{F"� SRXåL"� QD� ]LVWHQLH

dôsledkov rôznych VWHULOL]DþQêFK�SROLWtN�

V�WRPWR� PRGHOL� VD� EXGH� EUD"� NUiWNRGRERV"� DNR� VDPR]UHMPRV"� D budú zanedbané

PQRKp�SUYN\�VSUiYDQLD��NWRUp�V~�SRWHQFLiOQH�G{OHåLWp��.RQNUpWQH�EXG~�LJQRURYDQp�ERKDWVWYR�

portfóliová bilancia, DJUHJiWQD� SRQXND�� YOiGQ\� GOK�� ]DKUDQLþQê� SUtOHY� NDSLWiOX� D domáce

LQYHVWtFLH��-H� WR�XUREHQp�~P\VHOQH��DE\�VPH�GRVWDOL� MHGQRGXFKê�PRGHO��NWRUê�XPRåQt�XUREL"

krátkodobú syntézu keynesovského a monetárneho prístupu. V��DOãRP�VD�QHEXGHPH�]DREHUD"

RWi]NRX�� þL� Pi� ]P\VHO� UREL"� NUiWNRGREp� DQDOê]\� EH]� WRKR�� DE\� VD� GDOL� SRXåL"� DM

v dlhodobejšom horizonte.

V zovšeobecnení zahrnieme všetky rovnice správania sa a identity z oboch prístupov,

NWRUp�VPH�SRStVDOL�Y\ããLH��1DY\ãH�SULGiPH�Y]"DK�PHG]L�SUtMPDPL�D výdavkami a jednoduchý

Y]"DK�DJUHJiWQHM�SRQXN\��7LHWR�QiP�SRVO~åLD�QD�WR��DE\�VPH�PRKOL�SULGD"�SUHPHQQp�Y, P a r

PHG]L�HQGRJpQQH�SUHPHQQp��3ULGDQLH�GYRFK�QRYêFK�URYQtF�QiP�EXGH�VO~åL"�QD�XUþHQLH�WURFK

QRYêFK� H[RJpQQ\FK� SUHPHQQêFK�� %XGHPH� DM� QD�DOHM� SRXåtYD"� monetárnu a keynesovskú

URYQLFX� SODWREQHM� ELODQFLH�� 7DNåH� PRGHO� ]DK��D� Xå� ]QiPX� keynesovskú rovnicu platobnej

bilancie (2.2.4), LM rovnicu (2.2.5), identitu (2.2.6) a monetárnu rovnicu platobnej bilancie

(2.2.7) a je rozšírený o nasledovné dve rovnice:

�������
+−−+

++= 3H<7*U<(< (IS rovnica) 2.2.8

��
+

= 3<< (rovnica agregátnej ponuky) 2.2.9

0RGHO� REVDKXMH� Sl"� HQGRJpQQ\FK� SUHPHQQêFK� ��Y, r, P, R a M v piatich rovniciach

�SUHWRåH� URYQLFD� �������� MH�RGYRGHQi�]�URYQtF� ��������D� �����������DOHM� WX�PiPH� WUL�Nontrolné

exogénne premenné: G (fiškálna politika), D (monetárna politika) a e (politika výmenného
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NXU]X��� $NR� SUHGWêP�� ]DKUDQLþQ~� FHQRY~� KODGLQX�P* � SRYDåXMHPH� ]D� IL[Q~� D rovnú jednej.

5RYQLFD� �������� XUþXMH� GRPiFL� YêVWXS� DNR� VXPX� V~NURPQHM� NRQHþQHM� VSRWUHE\� �E), verejnej

spotreby (G) a�þLVWpKR� YêYR]X� �T). Rovnica (2.2.9) je štandardnou funkciou agregátnej

SRQXN\�� NWRUi� P{åH� E\"� RGYRGHQi� ] podmienok stability na trhu práce pri daných

RþDNiYDQLDFK�

.H�� VD� XSULDPLPH�QD� DQDOê]X�YêVWXSX� D�SODWREQ~� ELODQFLX��P{åHPH� V\VWpP�Y\ULHãL"

pre premenné Y a R nasledovným spôsobom. Najprv vyriešime rovnicu agregátnej ponuky pre

P a dostaneme :

��
+

= <33 2.2.10

�DOHM�SRXåLMHPH�URYQLFX����������D�SRPRFRX�QHM�GRVWDQHPH�]���������Y]"DK�SUH�r:

����
++−

= H*<UU 2.2.11

A nakoniec rovnice (2.2.10) a (2.2.11) dosadíme do oboch rovníc platobnej bilancie

(2.2.4) a (2.2.7) a�GRVWDQHPH�QDVOHGRYQp�Y]"DK\�PHG]L�R a Y:

���� −

++−
+++= 5HN*N<N5 �Y]"DK�.� 2.2.12

'HP*P<P5 −++=
−−+

��� �Y]"DK�0� 2.2.13

kde R – R-1 je nahradenie výrazu ∆R  a kde R-1 R]QDþXMH� ]iVRE\� PHG]LQiURGQêFK

UH]HUY�QD�]DþLDWNX�REGRELD��=QDPLHQND�MHGQRWOLYêFK�HODVWLFtW�EROL�RGYRGHQp�QDVOHGRYQH�

�
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7LHWR�GYD�Y]"DK\�V~�]Qi]RUQHQp�QD�JUDIH����7UHED�SULSRPHQ~"��åH�QD�REUi]NX�]iYLVt�R

iba od Y. Avšak v rovniciach je R závislé aj od úrokovej miery a výmenného kurzu.

*UDI���9]"DK�. a M
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R

M(G,e,D)

K(G,e,R-1)

Y

Z�URYQtF�Y\SOêYD��åH�QiUDVW�SUHPHQQHM�G, e alebo R-1 posunie priamku K�GRSUDYD��ýR

sa týka priamky M, tak nárast G, e alebo D ju posunie doprava. Obrázok ukazuje, aké je mylné

UREL"� regresiu ∆R alebo Y� ]D� ~þHORP� ]LVWHQLD�� þL� V~� NODGQH� DOHER� ]iSRUQH� ]iYLVOp�� 9R

všeobecnom modeli R alebo Y� VD� P{åX� SRK\ERYD"� �NUiWNRGRER�� Y rovnakom smere alebo

v�RSDþQRP�VPHUH�Y závislosti od druhu šoku, ktorý posúva obe premenné.

• NH��VD�]PHQt�D, posúva sa priamka M, a teda Y a R sa menia v�RSDþQêFK�VPHURFK

• pri zmene G, sa obe priamky posúvajú rovnakým smerom a teda Y a R�VD�P{åX�PHQL"

v�URYQDNRP�DOHER�RSDþQRP�VPHUH�

• pri zmene výmenného kurzu e sa takisto obe priamky posúvajú rovnakým smerom,

avšak z algebr\�VD�XND]XMH��åH�Y a R�VD�]PHQLD�RSDþQêP�VPHURP�5

.UiWNRGREp�NRPSDUDWtYQR�ãWDWLVWLFNp�YODVWQRVWL�PRGHOX�P{åHPH�]KUQ~"�GR�WDEX�N\���

7DEX�ND�����(IHNW\�]PLHQ�*��H�D D na Y, R, r, P a M

7HUD]�VD�SR]ULHPH�QD�ãSHFLiOQH�SUtSDG\��NWRUp�VD�P{åX�Y\VN\WQ~"�Y tomto modeli.

1) Ak

a. NDSLWiORYp� WUK\� V~� ~SOQH� LQWHJURYDQp� PHG]L� NUDMLQDPL�� þR� MH� VS{VREHQp

GRNRQDORX�DUELWUiåRX�Y cenných papieroch (∂F/∂r → ∞, potom k1 → -∞ a k2, k3

→ ∞), alebo

                                                          
5 1DMOHSãLH WR P{åHPH YLGLH" SRPRFRX ULHãHQLD URYQtF ������� D �������� 8ND]XMH VD� åH SUL QH]PHQHQHM SH�DåQHM

ponuke aNH� ]REHULHPH GR ~YDK\ 0DUVKDO�/HUQHURYH SRGPLHQN\� ]YêãHQLH FHQ\ ]DKUDQLþQHM YêPHQ\ ]R

]DþLDWRþQpKR VWDYX SODWREQHM ELODQFLH YHGLH N REFKRGQpPX SUHE\WNX� ]YêãHQLX YêVWXSX D k vyšším úrokovým
mieram

DG de DD
DY + + +
DR ? + -
Dr + ? -
DP + + +
DM ? + +
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b. trhy s tovarmi sú úSOQH� LQWHJURYDQp� PHG]L� NUDMLQDPL�� þR� MH� VS{VREHQp

GRNRQDORX�DUELWUiåRX�Y tovaroch (∂T/∂(e/P) → ∞, potom k1 → -∞ a k3 → ∞)

Potom sa priamka K stáva vertikálnou a vysoko citlivou na zmeny G a e v prípade (a)

a je vysoko citlivá na zmeny e v�SUtSDGH� �E��� 0{åHPH� WHGD� ]KUQ~"�� åH� ]YêãHQLH�D

]DSUtþLQt�]QtåHQLH�KRGQRW\�R o�WDNp�LVWp�PQRåVWYR�DNR�Y prípade monetárneho prístupu.

�DOãtP�]iYHURP�MH��åH�fiškálna expanzia (v prípade (a)) a devalvácia (v prípade (a) aj

(b)), obe vylepšia obchodnú bilanciu.

2) Keby sme zafixovali výstup Y pri plnej zamestnanosti, krátkodobé komparatívno-

štatistické vlastnosti modelu by zostali rovnaké ako sú v�WDEX�NH� ����� RNUHP� SUYpKR

riadku, ten by tam nebol.

3) Ak sa aplikuje politika úplnej sterilizácie a�QiVOHGQH�MH�SH�DåQi�SRQXND�M�SRYDåRYDQi

za exogénnu premennú a všetky nasledovné zmeny rezerv, ∆R��V~�KQH��SULVS{VREHQp

RWYRUHQêPL�WUKRYêPL�RSHUiFLDPL��WDNåH�EXGH�SODWL"�URYQRV"�∆D = -∆R. Politika úplnej

DOHER� þLDVWRþQHM� VWHULOL]iFLH� QHRYSO\Y�XMH� NYDOLWDWtYQH� YêVOHGN\�� NWRUp� V~� ]KUQXWp

v tabu�NH������DOH�P{åH�RYSO\Y�RYD"�LFK�YH�NRV"�D�VWiORV"�

4) Deficit platobnej bilancie vedie k posunutiu priamky K so zvyšujúcimi sa hodnotami

premenných Y a P. 7HQWR� SRVXQ� SRNUDþXMH�� SRNêP� SODWREQi� ELODQFLD� QHGRVLDKQH

URYQRYiKX�� þR� ]QDPHQi�R = R-1. Pri politike sterilizácie, pohyby priamky K smerom

Y�DYR� VS{VREXM~� SRK\E\� SULDPN\�M� VPHURP� YSUDYR�� =PHQ\� UH]HUY�P{åX� ]RVWD"� QD

URYQDNHM�~URYQL��Då�NêP�VD�QHY\þHUSDM~�]iVRE\�UH]HUY��DOHER�VD�]DYHGLH�QHMDNi�]PHQD

politiky.

V tejto práci sa však zameriame len na modelovanie rovníc dovozu a vývozu tovarov

a�VOXåLHE��D�WHGD�]DQHGEiPH�RVWDWQp�]ORåN\�SODWREQHM�ELODQFLH��%ROR�E\�YãDN�]DXMtPDYp�Y\EUD"

sa aj týmto smerom a�]LVWL"�� þL� MH� X�QiV� DSOLNRYDWH�Qi� WHyULD� monetárneho prístupu

k�]DKUDQLþQRREFKRGQHM�ELODQFLL�
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3. (NRQRPHWULFNp�PRGHO\�]DKUDQLþQpKR�REFKRGX

Ekonometrické modelovanie má vo svete , ale aj na Slovensku bohatú históriu. Medzi

hlavné inštitúcie, ktoré v V~þDVWQRVWL� Y\WYiUDM~�makroekonometrické modely patria Infostat6,

Národná banka Slovenska a Ústav slovenskej a svetovej ekonomiky Slovenskej akadémie

vied. V minulosti vznikali komplexné HNRQRPHWULFNp� PRGHO\� DM� QD� .DWHGUH� RSHUDþQpKR

výskumu a ekonometrie FHI EU, avšak v�SRVOHGQRP�þDVH�QHERO�SXEOLNRYDQê� WDNêWR�PRGHO� �

V�WHMWR�þDVWL�VD�EXGHPH�YHQRYD"� LED� URYQLFLDP�REMHPRY�]DKUDQLþQpKR�REFKRGX�� WR�]QDPHQi

uvedieme rovnice dovozu a vývozu tovarov a�VOXåLHE� D�EXGHPH� VD� VQDåL"� þLDVWRþQH� LFK

SRURYQD"��5RYQLFH�FLHQ�]DKUDQLþQpKR�REFKRGX�V~�XYHGHQp�Y príslušných publikáciách.

3.1 Model NBS

Národná banka Slovenska je inštitúcia, ktorá dozerá na menový a�LQIODþQê� YêYRM

krajiny a sleduje vývoj slovenskej koruny. Preto je potrebné, aby vytvárali analýzy

HNRQRPLN\��QD�]iNODGH�NWRUêFK�MH�PRåQp�SUHGSRYHGD"�EXG~FL�YêYRM�NUDMLQ\��1D�WHQWR�~þHO�MH

QDMþDVWHMãLH�SRXåtYDQêP�SURVWULHGNRP�HNRQRPHWULFNp�PRGHORYDQLH��1iURGQi�%DQND�DNR�SUYi

na Slovensku skonštruovala komplexný ekonometrický model s�Y\XåLWtP�PHWyG\�(&0�[15].

7HQWR�PRGHO�MH�GRS\WRYR�RULHQWRYDQê��1D�RGKDG\�URYQtF�DXWRUL�SRXåLOL�ãWYU"URþQp�þDVRYp�UDG\

od roku 1993 do prvej polovice roku 1999.

Rovnica vývozu tovarov a�VOXåLHE

∆lnEGS95t = – 1.0789 + 0.6483∆lnMEUt – 0.0131∆lnMCZt – 0.1409∆ln(PE/(PMEU *

IRE))t – ∆0.6352[lnEGS95t-1 – 1.0207lnMEUt-1 + 0.0207ln MCZt-1 + 0.2218

ln(PE/(PMEU * IRE)) t-1] – 0.0971SEAS1 + 0.0226SEAS2 + 0.0191SEAS3

R2 = 0.92 DW = 2.05

EGS95 - vývoz tovarov a�VOXåLHE�Y stálych cenách 1995, mld. Sk
MEU - dovoz krajín EÚ, mld. USD
MCZ - dovoz z�ýHVNHM�UHSXEOLN\��POG��86'
PE - deflátor vývozu
PMEU - dovozný deflátor krajín EÚ
IRE - index výmenného kurzu
SEAS1, SEAS2, SEAS3 – sezónne premenné

                                                          
6 Infostat – Inštitút informatiky a štatistiky, ekonometrickým modelovaním Slovenskej ekonomiky sa v tejto
inštitúcii zaoberá Úsek sociálno-ekonomických prognóz a analýz
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9ãHWN\� Y\VYHW�XM~FH� SUHPHQQp� �RNUHP� VH]yQQ\FK� SUHPHQQêFK�� Y\VWXSXM~� Y tejto

rovnici v krátkodobom aj v�GOKRGRERP�Y]"DKX��%ROL�SRXåLWp�RQHVNRUHQLD�R�MHGHQ�ãWYU"URN��QD

rozdiel od ,QIRVWDWX�� WHQ� SRXåtYD� Y rovniciach oneskRUHQLD� SUHYDåQH� R�ãW\UL� þDVRYp� REGRELD�

$NR�GRS\W�SR�QDãRP�YêYR]H�DXWRUL�SRXåLOL�SUHPHQQ~�GRYR]X�NUDMtQ�(8�D�QDNR�NR�6ORYHQVNi

ekonomika je úzko spätá s�HNRQRPLNRX�ýHVNHM� UHSXEOLN\� �ý5� SDWUt�PHG]L� QDãLFK� KODYQêFK

obchodných partnerov), vystupuje v tejto roYQLFL� DM� SUHPHQQi� GRYR]X� ýHVNHM� UHSXEOLN\�

Zaujímavá je však záporná elasticita tejto premennej a to ako v krátkodobom, tak aj

v�GOKRGRERP� Y]"DKX�� 7R� ]QDPHQi�� åH� SUL� ]YêãHQRP� GRYR]H� ýHVNHM� UHSXEOLN\� E\� PDO� Qiã

YêYR]� SRNOHVQ~"�� VtFH� QHSDWUQH� DOH� SUHGVD���DOãRX� SUHPHQQRX� MH� FHQRYê� SRPHU�� 9 tomto

prípade je to pomer domácich vývozných cien a dovozného deflátora krajín EU, ktorý je

vynásobený indexom výmenného kurzu. Z�WHRUHWLFNpKR�K�DGLVND�Pi�FHQRYi�HODVWLFLWD�VSUiYQH

]QDPLHQNR�� WR�]QDPHQi��åH�SUL�]Y\ãXM~FLFK�VD�FHQiFK�H[SRUWX�EXGH�NOHVD"�]DKUDQLþQê�GRS\W

po našom vývoze. A�QDRSDN�� DN� EXG~� VW~SD"� VYHWRYp� FHQ\�� GRPiFH� YêUREN\� VD� VWDQ~� SUH

QDãLFK� REFKRGQêFK� SDUWQHURY� YêKRGQHMãLH�� þR� E\� ]QDPHQDOR� ]YêãHQLH� 6ORYHQVNpKR� YêYR]X�

V tejto rovnici vystupujú aj tri sezónnH�SUHPHQQp��þR�SRWYUG]XMH�VH]yQQH�YêN\Y\�YR�YêYR]H

tovarov a�VOXåLHE�

Rovnica dovozu tovarov a�VOXåLHE

∆lnMGS95t = – 2.6971 + 0.9242∆ln(CC95 + G95 + I95)t + 0.7266∆lnEGS95t –

0.2248∆(∆lnPM – ∆lnPXI) t –1.0003[lnMGS95t-1 – 1.3199ln(CC95 + G95 +

I95 + EGS95)t-1 – 0.2241(∆lnPM – ∆lnPXI) t-1] + 0.1060SEAS1

R2 = 0.94 DW = 2.22

MGS95 - dovoz tovarov a�VOXåLHE�Y stálych cenách 1995, mld. Sk
CC95 - súkromná spotreba v stálych cenách 1995, mld. Sk
G95 - spotreba vlády v stálych cenách 1995, mld. Sk
I95 - investície v stálych cenách 1995, mld. Sk
EGS95 - vývoz tovarov a�VOXåLHE�Y stálych cenách 1995, mld. Sk
PM - deflátor dovozu
PXI - index výrobných cien
SEAS1 - sezónna premenná

Podobne ako v rovnici vývozu aj v tejto rovnici vystupujú dve hlavné vysveW�XM~FH

premenné, dopyt po dovoze a cenová premenná. Dopyt po dovoze je v�NUiWNRGRERP�Y]"DKX

rozdelený na domáci dopyt a vývoz tovarov a�VOXåLHE�� 2EH� WLHWR� SUHPHQQp� PDM~� U{]QH

HODVWLFLW\��7R�]QDPHQi��åH�GRYR]�UHDJXMH�FLWOLYHMãLH�QD�]PHQ\�GRPiFHKR�GRS\WX�DNR�QD�]PHQ\

vývozu. V�GOKRGRERP� Y]"DKX� V~� Xå� WLHWR� SUHPHQQp� agregované a�WHGD� PDM~� VSRORþQ~

elasticitu. V�GOKRGRERP� Y]"DKX� MH� dopytová elasticita vyššia ako v krátkodobom. Cenám

dovozu konkurujú domáce výrobné ceny. Táto premenná má v dlhodobom aj krátkodobom
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Y]"DKX� WDNPHU� URYQDN~�HODVWLFLWX�� -H�YãDN�]DXMtPDYp�� åH�Y�NUiWNRGRERP�Y]"DKX� MH� HODVWLFLWD

záporná a v�GOKRGRERP�Y]"DKX�Pi�NODGQp�]QDPLHQNR�

3.2 Model Infostatu

�DOãtP� PRGHORP�� NWRUêP� VD� WX� EXGHPH� ]DREHUD"� MH� PRGHO� Infostatu.. V minulosti

Y\WYRULOL�PRGHO��NWRUê�QD�RGKDG�URYQtF�SRXåtYDO� OHQ�PHWyGX�QDMPHQãtFK�ãWYRUFRY��$YãDN�SUL

odhadovaní rovníc v�QDMQRYãRP�PRGHOL�SRXåLOL�Xå�PHWyGX�(&0��Error Correction Method).

A�WHGD� URYQLFH� RGKDGQXWp� WRXWR�PHWyGRX� XPRå�XM~� Y\MDGUL"� NUiWNRGREê� DM� GOKRGREê� YSO\Y

Y\VYHW�XM~FLFK� SUHPHQQêFK� QD� Y\VYHW�RYDQ~� SUHPHQQ~��0RGHO� MH� SRStVDQê� Y� >�@�� 5RYQLFH

]DKUDQLþQpKR�REFKRGX�V~�V~þDV"RX�NRPSOH[QpKR�HNRQRPHWULFNpKR�PRGHOX�FHOHM�HNRQRPLN\�

Tento model je dopytovo orientovaný, a�QD�RGKDG\�URYQtF�EROL�SRXåLWp�þDVRYp�UDG\�]D�REGRELH

RG����ãWYU"URNX������GR����ãWYU"URNX������

5RYQLFD�YêYR]X�WRYDURY�D�VOXåLHE

∆4lnEGS95t = – 1.8439 + 0.8671∆4ln((MEUP + MCZP)/PMEU)t –

0.4237∆4ln(PEGS/PMEU*IREUS95)t – 0.8756[lnEGS95t-4 –

1.2278ln((MEUP + MCZP)/PMEU)t-4 + ln(PEGS/(PMEU * IREUS95))t-4]

– 0.0840SD1 + 0.1039UEGS95

R2 = 0.71 DW = 1.84

EGS95 - vývoz tovarov a�VOXåLHE��POG��6N��s.c. 1995
MEUP - objem dovozu krajín EÚ, mld. USD
MCZP ��REMHP�GRYR]X�ýHVNHM�UHSXEOLN\��POG��86'
PMEU - deflátor dovozu krajín EÚ, 1995 = 1
PEGS - deflátor vývozu tovarov a�VOXåLHE������� ��
IREUS95 - index výmenného kurzu SKK vs. USD, 1995=1
SD1 ��VH]yQQ\�ILOWHU�SUH�SUYê�ãWYU"URN
UEGS95 - umelá premenná

$NR� VPH� Xå� VSRPHQXOL� Y\ããLH�� URYQLFH� V~� GRS\WRYR� RULHQWRYDQp�� +ODYQRX

Y\VYHW�XM~FRX� SUHPHQQRX� MH� SUHWR� GRS\W� RNROLWêFK� NUDMtQ� SR� QDãRP� H[SRUWH�� 1D� WHQWR� ~þHO

DXWRUL� SRXåLOL� SUHPHQQ~� GRYR]X� NUDMtQ� (XUySVNHM� ~QLH� ]YêãHQ~� R�REMHP� GRYR]X� ýHVNHM

republiky. Z�WRKR�Y\SOêYD��åH�KODYQêPL�REFKRGQêPL�SDUWQHUPL�6ORYHQVNHM�UHSXEOLN\�V~�SUiYH

WLHWR� NUDMLQ\�� 'UXKRX� KODYQRX� Y\VYHW�XM~FRX� SUHPHQQRX� MH� SUHPHQQi�� NWRUi� ]RK�DG�XMH

FHQRY~� NRQNXUHQFLX�� 1D� WHQWR� ~þHO� ERO� SRXåLWê� SRPHU� QDãLFK� YêYR]QêFK� FLHQ� D dovozných

cien krajín Európskej únie.

Rovnica dovozu tovarov a�VOXåLHE
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∆4lnMGS95t = – 3.2750 + 1.7203∆4ln(C95 + G95 + I95 + EGS95)t –

0.4655∆4ln(PMGS/PAED)t – 0.8788[lnMGS95t-4 – 1.5041ln(C95 + G95 +

I95 + EGS95)t + ln(PMGS/PAED)t-4] + 0.0708SD1 – 0.0602SD4 +

0.0648UMGS95

R2 = 0.96 DW = 1.73

MGS95 - dovoz tovarov a�VOXåLHE��POG��6N��s.c. 1995
C95 ��NRQHþQi�VSRWUHED�GRPiFQRVWí, mld. Sk, s.c. 1995
G95 ��NRQHþQi�VSRWUHED�ãWiWQHM�VSUiY\��POG��6N��s.c. 1995
I95 - tvorba hrubého fixného kapitálu, mld. Sk, s.c. 1995
EGS95 - vývoz tovarov a�VOXåLHE��POG��6N��s.c. 1995
PMGS - deflátor dovozu tovarov a�VOXåLHE������� ��
PAED - deflátor agregátneho efektívneho dopytu, 1995 = 1
SD1, SD4 - sezónne filtre pre prvý a�GUXKê�ãWYU"URN
UMGS95 - umelá premenná

Aj v �WHMWR� URYQLFL� WYRULD� ]iNODG� GYH� KODYQp� Y\VYHW�XM~FH� SUHPHQQp�� -H� WR� GRS\W� SR

dovoze a cenová konkurencia. Ako GRS\WRYi�SUHPHQQi�MH�SRXåLWê�agregátny efektívny dopyt7.

(ODVWLFLWD�SUL�WHMWR�SUHPHQQHM�MH�NODGQi��þR�]QDPHQi��åH�NH��VD�]YêãL�YêVWXS�HNRQRPLN\��]YêãL

sa aj dovoz do krajiny. Rovnica je v logaritmickom tvare, a preto elasticity pri jednotlivých

SUHPHQQêFK� XUþXM~� SHUFHQWXiOQX� ]PHQX� Y\VYHW�RYDQHM� SUHPHQQHM� SUL� ]PHQH� Y\VYHW�XM~FHM

premennej. Teda ak sa efektívny agregátny dopyt zvýši o 1%, zvýši sa dovoz o 1.72%. Toto je

však len krátkodobý multiplikátor. Dlhodobý multiplikátor má o�QLHþR�QLåãLX�HODVWLFLWX�������

Cenová konkurencia je vyjadrená podielom deflátora dovozu a deflátora agregátneho

HIHNWtYQHKR� GRS\WX� �XUþXMH� FHQ\� QD� GRPiFRP� WUKX�� NWRUp� NRQNXUXM~� FHQiP� GRYiåDQêFK

tovarov a�VOXåLHE��

3.3 Model ÚSSE SAV

1D� WRPWR�~VWDYH� VD�YHQXM~�NRQãWUXNFLL� HNRQRPHWULFNpKR�PRGHOX�Xå�QLHNR�NR� URNRY�

Model sa nazýva ISWE a je pravidelne aktualizovaný. Uvedené rovnice sú z modelu

,6:(��T���NWRUê�ERO�VNRQãWUXRYDQê�QD�MHVH��������1D�RGKDG�URYQtF�EROL�SRXåLWp�ãWYU"URþQp

þDVRYp�UDG\�RG�URNX������GR�SUYHM�SRORYLFH�URNX�������0RGHO�ERO�DSOLNRYDQê�SUL�VLPXODþQêFK

YêSRþWRFK� SURJQy]\� ex-ante [14]�� 1D� RGKDG\� URYQtF� EROD� SRXåLWi� SUHYDåQH� MHGQRGXFKi

PHWyGD�QDMPHQãtFK�ãWYRUFRY��0HWyGRX�(&0�QHEROD�RGKDGQXWi�åLDGQD�URYQLFD�

Rovnica vývozu tovarov a�VOXåLHE

                                                          
7 Pod DJUHJiWQ\P HIHNWtYQ\P GRS\WRP UR]XPLHPH V~þHW V~NURPQHM VSRWUHE\� YHUHMQHM VSRWUHE\ LQYHVWtFLt

a vývozu tovarov aVOXåLHE�
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EGSR = 28.8 – 57.8DPM + 0.0232MDSK{-1} – 6.99T1

EGSR - vývoz tovarov a�VOXåLHE��POG��6N��s.c. 1995
DPM = PM-PM{-1}
PM = PEGSR/(UIMD95*IND)
IND = USDSK/29.503
MDSK = MDP*USDSK
PEGSR - GHIOiWRU�YêYR]X�WRYDURY�D�VOXåLHE
UIMD95 - jednotková cena dovozu rozvinutých krajín, 1995 = 1
USDSK - výmenný kurz Sk/USD
MDP - objem dovozu rozvinutých krajín, mld.USD
T1 ��VH]yQQD�SUHPHQQi�SUH�SUYê�ãWYU"URN

Táto rovnica nie je v logaritmickom tvare a preto sa elasticity jednotlivých rovníc

QHGDM~�SRURYQD"��.H��MH�URYQLFD�OHQ�Y lineárnom tvare, vyjadruje elasticita jednotkovú zmenu

Y\VYHW�RYDQHM�SUHPHQQHM�SUL�]PHQH�Y\VYHW�XM~FHM�SUHPHQQHM�R jednotku. Z�URYQLFH�YLGtPH��åH

DNR�FHQRY~�SUHPHQQ~�DXWRUL�SRXåLOL�SRPHU�QDãLFK�YêYR]QêFK�FLHQ�D cien dovozu rozvinutých

NUDMtQ��7R� ]QDPHQi�� åH�QDãH�GRYR]Qp� FHQ\�NRQNXUXM~� VYHWRYêP�GRYR]QêP�FHQiP��=iSRUQp

]QDPLHQNR�]QDPHQi��åH�]DKUDQLþLX�QHNRQNXUXMHPH�NYDOLWRX� DOH�QLåãtPL� FHQDPL��7UHED�YãDN

SR]QDPHQD"�� åH� Y rovnici vystupuje zmena cien (prvá diferencia). Ako dopyt tu vystupuje

objem dovozu rozvinutých krajín, oneskorený o�MHGQR� þDsové obdobie. Táto premenná je

SUHSRþtWDQi�QD�6ORYHQVNp�NRUXQ\�SRPRFRX�YêPHQQpKR�NXU]X��(ODVWLFLWD�SUL�WHMWR�SUHPHQQHM�MH

NODGQi��þR�]QDPHQi��åH�SUL�]YêãHQt�GRYR]X�UR]YLQXWêFK�NUDMtQ�R jednu miliardu Sk v�þDVH�t sa

zvýši vývoz Slovenska v�þDVH��t + 1) o 20 miliónov Sk.

Rovnica dovozu tovarov a�VOXåLHE

MGSR = -17.45 + 0.616DOP + 0.514EGSR – 23.3CEPOD – 6.76T3

MGSR - dovoz tovarov a�VOXåLHE��POG��6N��s.c. 1995
DOP = C + G + DK
C - osobná spotreba, mld. Sk, s.c. 1995
G - verejná spotreba , mld. Sk, s.c. 1995
DK - tvorba hrubého kapitálu, mld. Sk, s.c. 1995
EGSR - vývoz tovarov a�VOXåLHE��POG��6N��s.c. 1995
CEPOD = PMGSR/PXI95
PMGSR - GHIOiWRU�GRYR]X�WRYDURY�D�VOXåLHE
PXI95 - index cien priemyselných výrobcov, 1995 = 1
T3 - sezónna premenná pre tretí ãWYU"URN

5RYQLFD� GRYR]X� Pi� RSl"� NODVLFNê� WYDU�� 3RGREQH� DNR� Y modeli Infostatu aj tu

vystupuje domáci dopyt v dvoch premenných a to ako domáci dopyt, tak aj vývoz tovarov

a�VOXåLHE��9LGtPH��åH�HODVWLFLWD�SUL�RERFK�WêFKWR�SUHPHQQêFK�MH�NODGQi�D�Pi�SULEOLåQH rovnakú
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KRGQRWX��UR]GLHO�������7R��åH�Y rovnici dovozu vystupuje premenná vývozu je spôsobené tým,

åH�6ORYHQVNi�UHSXEOLND� MH�Y\VRNR�GRYR]QH�QiURþQi�� þR�]QDPHQi�åH�PXVtPH�GRYLH]"�PQRKp

VXURYLQ\� DE\� VPH� PRKOL� QLHþR� Y\YLH]"�� 'RYR]QêP� FHQiP� NRQNXUXM~� FHQ\� 6ORYHQVNêFK

výrobcov. V�URYQLFL�Y\VWXSXMH�DM�VH]yQQD�SUHPHQQi��NWRUi�]DFK\WiYD�QLåãLH�GRYR]\�Y prvom

ãWYU"URNX�

3.4 ýHVNê�PRGHO

V�WHMWR� þDVWL� XYHGLHPH� PRGHO� ]DKUDQLþQpKR� REFKRGX� VNRQãWUXRYDQê� Y�ýHVNHM

UHSXEOLNH��.H�åH�Då�GR�URNX������H[LVWRYDOD�ýHVNRVORYHQVNi�UHSXEOLND��PDOL� VPH�VSRORþQê

]DKUDQLþQê� REFKRG�� 3UHWR� MH� ]DXMtPDYp� SR]ULH"� VD�� þL� VD� URYQLFH� ]DKUDQLþQpKR� REFKRGX

VSUiYDM~� URYQDNR� DM� QLHNR�NR� URNRY� SR� UR]GHOHQt�� 7HQWR� PRGHO� MH� XYHGHQê� Y� [1]. Autori

WYUGLD��åH�URYQLFH�]DKUDQLþQpKR�REFKRGX�V~�G{OHåLWp�QLHOHQ�QD�Y\VYHWOHQLH�H[SRUWX�D importu,

DOH�WLHå�V~�UHOHYDQWQp�QD�Y\VYHWOHQLH�þDVWL�GRPiFHM�VSRWUHE\��NWRUi�MH�WLHå�REFKRGRYDQi��%ROL

odhadnuté rovnice dovozu do Európskej únie a do zvyšku sveta. Rovnaké rovnice boli

odhadnuté aj pre vývoz. V tejto práci uvedieme len rovnice obchodu s EÚ. Rovnice sú

RGKDGQXWp� PHWyGRX� QDMPHQãtFK� ãWYRUFRY�� SULþRP� NY{OL� Qt]N\P� KRGQRWiP� ':� ãWDWLVWLN\

DXWRUL� SRXåLOL� $5� UHSUH]HQWiFLX� QD� UH]tGXi�� 5RYQLFH� V~� Y logaritmickom tvare a preto tieto

URYQLFH�P{åHPH�þLDVWRþQH�SRURYQD"�V rovnicami Infostatu a NBS.

Rovnica vývozu tovarov a�VOXåLHE�GR�(Ò

ln(Xt) = -2.78 – 0.096ln(PXt) + 0.421ln(VAt) – 0.594ln(Kt/Lt) +0.3ln(St/VAt) +

0.138ln(FDIt) + 1.83ln(GDPeut) + εt

kde εt  = 0.852εt-1 + ut

R2 = 0.84 DW = 2.08

X ��þHVNê�H[SRUW�GR�(Ò��Y USD
PX - exportné ceny
VA - pridaná hodnota
K/L - kapitál na prácu, v s. c. 1997(capital per labor)
S - dotácie
FDI ��SULDPH�]DKUDQLþQp�LQYHVWtFLH��Y�86'
GDPeu - nominálne HDP krajín EÚ v USD

Ako vidíme, v�WHMWR� URYQLFL� MH� SRXåLWêFK� YLDF� Y\VYHW�XM~cich premenných ako tomu

bolo v�PRGHORFK� 6ORYHQVNpKR� ]DKUDQLþQpKR� REFKRGX��$NR� FHQRY~� SUHPHQQ~� DXWRUL� SRXåLOL

H[SRUWQp� FHQ\�� WHGD� QHXYDåRYDOL� R�]DKUDQLþQêFK�� NRQNXUHQþQêFK� FHQiFK�� (ODVWLFLWD� SUL� WHMWR

premennej je záporná a nadobúda pomerne nízku hodnotu. 7R� ]QDPHQi�� åH� YêYR]� ýHVNHM
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republiky do EÚ pomerne slabo reaguje na zmeny cien. V Slovenských modeloch boli tieto

premenné upravené o�]DKUDQLþQp�FHQ\��(ODVWLFLW\�QDGRE~GDOL�Y\ããLH�KRGQRW\���Y modeli NBS

v�GOKRGRERP� Y]"DKX� WR� EROR� ±����� D v modeli Infostatu je to –1). Ako dopytový faktor tu

vystupuje nominálne HDP krajín EÚ. V�VORYHQVNêFK� PRGHORFK� MH� QD� WHQWR� ~þHO� SRXåLWi

SUHPHQQi� GRYR]X� NUDMtQ� (Ò�� SULþRP� Y�GOKRGREêFK� Y]"DKRFK� MH� HODVWLFLWD� WHMWR� SUHPHQQHM

vyššia ako jedna (model NBS: 1.02, model Infostatu: 1.23). V�PRGHOL�ýHVNHM�UHSXEOLN\�MH�WiWR

elasticita dokonca 1.83. V�WHMWR� URYQLFL� YêYR]X� V~� �DOHM� SRXåLWp� SUHPHQQp� DNR� V~� SULDPH

]DKUDQLþQp� LQYHVWtFLH�� GRWiFLH� D podobne. V�VORYHQVNêFK� PRGHORFK� QHEROL� SRXåLWp� SRGREQp

SUHPHQQp��NH�åH�WLHWR�PDOL�NODVLFNê�WYDU�

Rovnica dovozu tovarov a�VOXåLHE�]�(Ò

ln(Mt) = 3.56 + 0.359ln(PMt) + 0.362ln(St/VAt) + 0.381ln(FDIt) +1.18ln(GDPczt) -

2.12ln(RERt) + εt

kde εt  = 0.805εt-1 + ut

R2 = 0.84 DW = 2.08

M ��ýHVNê�LPSRUW�]�(Ò��Y�86'
PM - importné ceny
VA - pridaná hodnota
S - dotácie
FDI ��SULDPH�]DKUDQLþQp�LQYHVWtFLH��Y�86'
GDPcz ��QRPLQiOQH�+'3�ýHVNHM�UHSXEOLN\�Y USD
RER - efektívny  reálny výmenný kurz

V�WHMWR�URYQLFL�P{åHPH�]QRYX�SRURYQD"�QLHNWRUp�HODVWLFLW\�V elasticitami odhadnutými

na Slovensku. Tak ako v�URYQLFL� YêYR]X� DQL� WX� QHY\VWXSXMH� åLDGQD� SUHPHQQi�� NWRUi� E\

Y\MDGURYDOD� NRQNXUHQFLX� GRYR]QêP� FHQiP�� 7HGD� DNR� Y\VYHW�XM~FD� SUHPHQQi� WX� Y\VWXSXMH

GHIOiWRU� GRYR]X�� -H� ]DXMtPDYp�� åH� HODVWLFLWD� WHMWR� SUHPHQQHM� MH� NODGQi�� þR� DXWRUL� Y\VYHW�XM~

WêP�� åH� YêUREN\�� SRFKiG]DM~FH� ]�(Ò� V~� SUH� þHVNêFK� VSRWUHELWH�RY� H[NOX]tYQ\PL� WRYDUPL

a�WHGD�XSUHGQRVW�XM~�NYDOLWQHMãLH�YêUREN\�SUHG�WêPL�ODFQHMãtPL��9 modeloch Infostatu a ÚSSE

SAV boli tieto elasticity menšie ako nula, avšak v�SUtSDGH� WêFKWR� URYQtF� EROL� Y\VYHW�RYDQp

premenné celkového dovozu a v�þHVNêFK�URYQLFLDFK�WR�ERO�GRYR]�] EÚ. Ako sme spomenuli

vyššie, v�PRGHOL�1%6�QHYLHPH�SRYHGD"��DNp�]QDPLHQNR�WiWR�HODVWLFLWD�QDGRE~GD��NH�åH�KR�Pi

iné v dlhodobom a v�NUiWNRGRERP� Y]"DKX�� $NR� dopytový faktor vystupuje v tejto rovnici

QRPLQiOQH� +'3� ýHVNHM� UHSXEOLN\�� D�HODVWLFLWD� Pi� KRGQRWX� ������ WHGD� YlþãLX� DNR� MHGQD�

V modeloch Infostatu a NBS vystupuje ako dopytová premenná domáci dopyt zvýšený

o vývoz. V�GOKRGRERP�Y]"DKX�QDGRE~GDM~�WLHWR�HODVWLFLW\�KRGQRW\�������1%6��D 1.5 (Infostat),

þR� V~� SULEOLåQH� SRGREQp� KRGQRW\� DOH� Y\ããLH� DNR� Y prípade ýHVND�� 9�URYQLFL� GRYR]X� �DOHM

Y\VWXSXMH� DM� SUHPHQQi� HIHNWtYQHKR� YêPHQQpKR� NXU]X�� 7HQWR� MH� ]DORåHQê� QD� &3,� D�PHQiFK

obchodných partnerov.
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4. 9êYRM�]DKUDQLþQpKR�REFKRGX�QD�6ORYHQVNX

(NRQRPLND�6ORYHQVND�SUHãOD�RG�VYRMKR�SRþLDWNX�PQRKêPL�]PHQDPL��1HY\KRO�VD�WRPX

DQL� ]DKUDQLþQê� REFKRG� V tovarmi a�VOXåEDPL�� 6DPRVWDWQi� 6ORYHQVNi� UHSXEOLND� Y]QLNOD

����������DYãDN�QHGi�VD�SRYHGD"��åH�HNRQRPLND�Y]QLNOD�Y�WHQWR�GH���-H�SUDYGD��åH�UR]GHOHQLH

republiky malo výrazný, z�NUiWNRGREpKR� K�DGLVND� KODYQH� QHJDWtYQ\� YSO\Y� QD� HNRQRPLFNê

YêYRM��+QH��Y tomto roku sa dostala ekonomika do recesie a�PXVHOD�VD�SULVS{VRERYD"�QRYêP

trhovým podmienkam.

7DEX�ND� ����� 9êYRM� ]DKUDQLþQpKR� REFKRGX� V tovarmi a�VOXåEDPL� Y stálych cenách

1995, objemy sú v mld. Sk

 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001
Dovoz tovarov a VOXåLHE 300.1 290 316.7 371.1 419.7 503 472.8 520.8 581.5
    % z HDP 61.5% 56.7% 58.0% 64.0% 68.1% 78.5% 72.4% 78.0% 84.3%
Tempá rastu v % x -3.4% 9.2% 17.2% 13.1% 19.8% -6.0% 10.2% 11.7%
Vývoz tovarov a VOXåLHE 277.4 316.8 326.4 328.6 386.3 433.3 448 519.2 552.8
    % z HDP 56.9% 61.9% 59.8% 56.7% 62.7% 67.6% 68.6% 77.8% 80.2%
Tempá rastu v % x 14.2% 3.0% 0.7% 17.6% 12.2% 3.4% 15.9% 6.5%
Bilancia tovarov a slXåLHE -22.7 26.8 9.7 -42.5 -33.4 -69.7 -24.8 -1.6 -28.7
    % z HDP -4.7% 5.2% 1.8% -7.3% -5.4% -10.9% -3.8% -0.2% -4.2%

7DEX�ND� ����� 9êYRM� ]DKUDQLþQpKR� REFKRGX� V tovarmi a�VOXåEDPL� Y�EHåQêFK� FHQiFK�

objemy sú v mld. Sk

 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001
Dovoz tovarov a VOXåLHE 248.7 264.9 316.7 404.8 465.2 541.8 545.3 674.5 816.0
     % z HDP 63.7% 56.8% 58.0% 66.8% 67.8% 72.2% 66.9% 76.1% 84.6%
Tempá rastu v % x 6.5% 19.6% 27.8% 14.9% 16.5% 0.6% 23.7% 21.0%
Vývoz tovarov a VOXåLHE 228.3 287.3 326.4 334.7 397.8 459.5 501.7 652.4 732.3
     % z HDP 58.4% 61.6% 59.8% 55.2% 58.0% 61.2% 61.5% 73.6% 75.9%
Tempá rastu v % x 25.8% 13.6% 2.5% 18.9% 15.5% 9.2% 30.0% 12.2%
Bilancia tovarov a VOXåLHE -20.4 22.4 9.7 -70.1 -67.4 -82.3 -43.6 -22.1 -83.7
     % z HDP -5.2% 4.8% 1.8% -11.6% -9.8% -11.0% -5.3% -2.5% -8.7%

V roku 1993 bol charakteristickým javom rast cien. Bilancia s tovarmi a�VOXåEDPL

dosiahla v�VWiO\FK� FHQiFK� GHILFLW� ±����� POG�� 6N�� þR� SUHGVWDYRYDOR� WDNPHU� ��� ] HDP. Ani

v�EHåQêFK�FHQiFK� WR�QHEROR� OHSãLH�NH�� WHQWR�SRPHU�SUHVLDKRO����] HDP v�EHåQêFK�FHQiFK�

Percentuálny podiel objemu dovozu na HDP nám hovorí o�RWYRUHQRVWL�HNRQRPLN\��9LGtPH��åH

s�þDVRP�VD�6ORYHQVNi�HNRQRPLND�VWiYD�VWiOH�YLDF�D viac otvorená.

Rok 1994 sa stal rokom stabilizácie. Schodok bilancie tovarov a�VOXåLHE� GRVLDKRO

maximálnu kladnú hodnotu za celé obdobie existencie samostatného Slovenska, 26.8 mld. Sk

v�VWiO\FK�FHQiFK��%ROR�WR�VS{VREHQp�WêP��åH�GRYR]�SRNOHVRO�R 3% v stálych cenách a na druhej

strane výrazne stúpol vývoz tovarov a�VOXåLHE��Då�R viac ako 14%. V�GUXKRP�ãWYU"URNX�EROD
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]DYHGHQi�����WQi�GRYR]Qi�SULUiåND��NWRUi� WLHå�YêUD]QH�RYSO\YQLOD�VFKRGRN�ELODQFLH� WRYDURY

a�VOXåLHE��9�WDEX�NH�����XYiG]DPH�UDVW�FLHQ�GRYR]X�D vývozu tovarov a�VOXåLHE�D rast deflátora

HDP.

7DEX�ND������9êYRM�FLHQ�]DKUDQLþQpKR�REFKRGX�V tovarmi a�VOXåEDPL�D deflátora HDP

  1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001
Tempá rastu cien dovozu, v % 10.2% 9.5% 9.1% 1.6% -2.8% 7.1% 12.3% 8.4%
Tempá rastu cien vývozu, v % 10.2% 10.3% 1.9% 1.1% 3.0% 5.6% 12.2% 5.4%
Tempá rastu deflátora HDP, v % 13.8% 9.7% 4.5% 6.6% 5.1% 6.6% 6.4% 5.3%

Aj v roku 1995 bolo zaznamenané kladné saldo obchodu s tovarmi a�VOXåEDPL��DYãDN

Xå� QLH� QD� WDNHM� Y\VRNHM� ~URYQL� DNR� WRPX� EROR� Y�URNX� ������ 0{åHPH� NRQãWDWRYD"�� åH

SUHWUYiYDM~FD�Y\VRNi�GRYR]Qi�SULUiåND�Xå�QHPDOD�WDNê�SR]LWtYQ\�YSO\Y�QD�]DKUDQLþQê�REFKRG�

7HPSR�UDVWX�GRYR]X�Xå�QDGREXGOR�QD� UR]GLHO�RG� URNX������NODGQ~�KRGQRWX� �������D vývoz

QDUiVWRO� Xå� OHQ� R����� 3UHWR� SRGLHO� ELODQFLH� QD� +'3� ERO� Xå� OHQ� PHQHM� DNR� ���� ]DWLD�� þR

v�SUHGFKiG]DM~FRP� URNX� WR� EROR� YLDF� DNR� ���� ýR� VD� WêND� FHQRYHM� ~URYQH�� FHQ\� GRYR]X� DM

vývozu rástli v rokoch 1994 a������ SULEOLåQH� URYQDNêP�� DYãDN� SRPHUQH� Y\VRNêP� WHPSRP

(okolo 10%). O dobrom stave ekonomiky v�URNX������VYHGþt�DM�QDMY\ããLH� WHPSR�UDVtu HDP

v stálych cenách za sledované obdobie (6.7%).

2SDþQê� WUHQG� YR� YêYRML� ]DKUDQLþQpKR� REFKRGX� ]DþtQDPH� SR]RURYD"� Y roku 1996.

Dostal sa do hlbokej QHURYQRYiK\��NH��VDOGR�ELODQFLH�V tovarmi a�VOXåEDPL�Y stálych cenách

SRNOHVOR�QD�±�����POG��6N��þR�SUHGVWDYRYDOR�±�����] HDP. Ešte výraznejšie je to v�EHåQêFK

FHQiFK�� NH�� VFKRGRN� SUHGVWDYRYDO� Då� WDNPHU� ���� ]�+'3�� 'RYR]Qi� SULUiåND� EROD� ]QtåHQi

v�GUXKRP� SROURNX� QD� ������ $M� WRWR� PRKOR� SULVSLH"� N�]Y\ãXM~FHPX� VD� GRYR]X�� NH�� WHPSR

rastu dovozu v stálych cenách bolo 17.2% na rozdiel od rastu vývozu, ktorý zostal takmer

QH]PHQHQê��WHPSR�UDVWX�EROR�OHQ��������9LGtPH��åH�DM�Y�UDVWH�FLHQ�MH�]QDþQê�UR]GLHO��=DWLD��þR

FHQ\�GRYR]X� UiVWOL� DM�QD�DOHM�Y\VRNêP� WHPSRP��FHQ\�GRYR]X�QDUiVWOL� OHQ�R�����9LGtPH��åH

tieto zvyšujúce sa ceny dovozu nezabránili, aby objemy dovozu rástli takýmto vysokým

tempom. Práve v�WRPWR�URNX�VOHGXMHPH��åH�SRGLHO�GRYR]X�QD�+'3�UDVWLH��þR�VYHGþt�R vyššej

otvorenosti ekonomiky Slovenska.

V�URNX� ����� VPH� ]D]QDPHQDOL� PLHUQH� ]OHSãHQLH� ]DKUDQLþQRREFKRGQHM bilancie.

Výraznejší rozdiel pozorujeme v�UDVWH�GRYR]QêFK�FLHQ��WHPSR�UDVWX� MH�Xå� OHQ��������-H� WR�DM

Y�DND� ]UXãHQLX� GRYR]QHM� SULUiåN\� Y prvom polroku. Táto bola znovu zavedená v druhom

SROURNX��GRYR]Qi�SULUiåND�EROD������3R]LWtYQ\�YSO\Y�QD�ELODQFLX�PDO�KODYQH�]YêãHQê�YêYR]

zo Slovenska. Bolo to spôsobené priaznivou konjuktúrou na západných trhoch a u našich

obchodných partnerov.

Rok 1998 bol rokom najvyššej QHURYQRYiK\�]DKUDQLþQRREFKRGQHM�ELODQFLH��NH��GHILFLW

GRVLDKRO�YLDF�DNR�GYRMQiVREQ~�~URYH��SUHGFKiG]DM~FHKR�URNX��3RGLHO�QD�+'3�ERO�Y\ããt�DNR

�����3UiYH�YLDF�DNR�����Qê�SRGLHO�]DKUDQLþQRREFKRGQHM�ELODQFLH�QD�+'3�MH�SRYDåRYDQê�]D
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XND]RYDWH��YRQNDMãHM�QHVWDELOLW\�NUDMLQ\��7HPSR�UDVWX�GRYR]X�GRVLDKOR�WDNPHU������N�þRPX

YêUD]QRX�PLHURX�SULVSHOR�]QtåHQLH�FLHQ�GRYR]X��7RWR�VD�VWDOR�DM�Y�DND�SRVWXSQpPX�]QtåHQLX

Då� ]UXãHQLX� GRYR]QHM� SULUiåN\� �Wi� EROD� Y�SUYRP� ãWYU"URNX� ���� Y druhom klesla na 3%

a v�GUXKRP� SROURNX� EROD� ~SOQH� ]UXãHQi��� 1HSULD]QLYê� YSO\Y� QD� ]DKUDQLþQê� REFKRG� Y roku

����� PDOD� YãDN� DM� PHQRYi� SROLWLND�� 1iURGQi� EDQND� PXVHOD� NRQFRP� URNX� ����� SUHMV"

z�IL[QpKR� NXU]RYpKR� UHåLPX� QD� SOiYDM~FL�� þR� EROR� QDVOHGRYDQp� GHYDOYiFLRX� 6ORYHQVNHM

koruny.

V roku 1999 pozorujeme snahu o stabilizáciu ekonomiky. Od 1. júna je znovu

]DYHGHQi� GRYR]Qi� SULUiåND� YR� YêãNH� ���� &HQ\� GRYR]X� D�YêYR]X� UDVW~� SULEOLåQH� URYQDNêP

tempom ako GHIOiWRU� +'3�� =DKUDQLþQRREFKRGQi� ELODQFLD� VD� VtFH� GR� ]QDþQHM� PLHU\

VWDELOL]RYDOD��DYãDN�QDVWiYD�XUþLWi�YQ~WRUQi�NUt]D�NUDMLQ\��NH��VD�WHPSR�UDVWX�+'3�]QtåLOR�QD

~URYH�� SRG� ��� D� 3RGVWDWQH� VD� ]YêãLOD� QH]DPHVWQDQRV"�� .X� NODGQpPX� WHPSX� UDVWX� +'3

prispela hlavne bilancia s tovarmi a�VOXåEDPL��NH��GRYR]�SRNOHVRO�R 6% a vývoz zaznamenal

rastúci trend. Schodok bilancie bol síce záporný, ale dosiahol len necelé 4% z HDP.

Vývoj v roku 2000 bol ovplyvnený rozhodnutím helsinského summitu Rady Európy

v decembri 1999, na základe ktorého sa otvorili rokovania o vstupe Slovenskej republiky do

(XUySVNHM�~QLH��%ROD�]D]QDPHQDQi�SRPHUQH�Y\VRNi�PLHUD� LQIOiFLH�������Y�DND�]Y\ãRYDQLX

ãWiWRP� UHJXORYDQêFK� FLHQ�� 3RNUDþRYDQLH� NRQMXQNW~U\� Y krajinách EÚ a stabilizácia

slovenských podnikov orientovaných na export prispeli k vysokému rastu vývozu tovarov

a�VOXåLHE� �WDNPHU� ������ 'RYR]� WRYDURY� D�VOXåLHE� QDUiVWRO� R������ þR� EROR� VS{VREHQp

SRVWXSQêP� ]QLåRYDQtP� GRYR]QHM� SULUiåN\� �Y prvom polroku 5% a v druhom polroku 3%).

Toto prispelo k�Qt]NHPX� GHILFLWX� ]DKUDQLþQRREFKRGQHM� ELODQFLH� ������ POG�� 6N�� þR� EROR� OHQ

0.2% z HDP). Rast cien dovozu aj vývozu dosiahol pomerne vysoké tempá, avšak na rovnakej

úrovni.

V roku 2001 dochádza znovu k výraznej� QHURYQRYiKH�]DKUDQLþQRREFKRGQHM�ELODQFLH�

þR� MH� VS{VREHQp� VSRPDOHQtP� WHPSD� UDVWX�YêYR]X� WRYDURY� D�VOXåLHE��'HILFLW� GRVLDKRO� ~URYH�

28.7 mld.�6N��þR�SUHGVWDYRYDOR����] HDP. To boli údaje v stálych cenách. Avšak v�EHåQêFK

FHQiFK�SUHGVWDYRYDO�SRGLHO�VFKRGNX�QD�+'3�Då�WDNPHU�����3RGLHO�GRYR]X�QD�+'3�GRVLDKRO

takmer 85%, a tak za sledované obdobie narástol o 25%.

4.1 âWUXNW~UD�]DKUDQLþQpKR�REFKRGX�V tovarmi.

-H�]DXMtPDYp�]LVWL"��NWR�V~�KODYQêPL�REFKRGQêPL�SDUWQHUPL�6ORYHQVND�D ktoré výrobky

QDMþDVWHMãLH� GRYiåDPH� D�QD� GUXKHM� VWUDQH� NWRUp� YêUREN\� V~� QDMYLDF� Y\YiåDQp� ] krajiny. Na

WHQWR�~þHO�VPH�VD�SR]UHOL�QD�GRYR]�D�YêYR]� WRYDURY�SRG�D� WULHG�QRPHQNODW~U\�6,7&�5HY����

Tieto údaje sme získali z publikácií štatistického úradu o�]DKUDQLþQRP� REFKRGH�� ÒGDMH� V~

publikované v�EHåQêFK�FHQiFK��3RG�D�WHMWR�PHWRGLN\�VD�GHOLD� WRYDU\�GR����KODYQêFK�VNXStQ�
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R]QDþXM~� VD� 6,7&�� Då� 6,7&�8. V tejto metóde sú vykazované aj dovozy a vývozy z a do

rôznych krajín a zoskupení krajín.

V�QDVOHGXM~FHM�þDVWL�VD�]DPHULDPH�QD�NUDMLQ\��V ktorými obchodujeme. Rozdelili sme

si ich do troch skupín : krajiny EÚ, krajiny CEFTA a zvyšok sveta. Na grafoch 4.1 a 4.2

vidíme, ako sa vyvíjali dovozy a vývozy z resp. do jednotlivých regiónov.

Graf 4.1, 4.2
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-H� ]UHMPp�� åH� QDMYêUD]QHMãt� UR]GLHO�PHG]L� REMHPRP�GRYR]RY� D vývozov je v regióne

]Y\ãNX�VYHWD��'RYR]\�V~�QLHNR�NRQiVREQH�Y\ããLH�DNR�YêYR]\��8ND]XMH�VD��åH�MH�WR�VS{VREHQp

WêP�� åH� GRYiåDPH� QHUDVWQp� VXURYLQ\� DNR� MH� URSD� D zemný plyn z Ruska, ktorý je zaradený

práve do tohto regiónu. Najviac našich dovozov však tvorí dovoz  z EÚ. V roku 1994 to bola

OHQ�QHFHOi�MHGQD�WUHWLQD��������DOH� WHQWR�SRGLHO�NDåGRURþQH�QDUDVWDO��9�URNX������WR�Xå�EROD

SULEOLåQH�SRORYLFD�YãHWNêFK�WRYDURY�NWRUp�EROL�GRYH]HQp�] Európskej únLH��6YHGþt�WR�R�WRP��åH

6ORYHQVNR� FKFH� YVW~SL"� GR�(Ò� D preto sa v�]DKUDQLþQRP� REFKRGH� ]DPHULDYD� SUiYH� QD� WLHWR

krajiny. V objemoch vývozu je tento trend ešte výraznejší. V roku 2001 smerovala viac ako

jedna polovica všetkých vývozov do EÚ (60% oproti 30% v�URNX��������ýR�VD� WêND�REMHPX

vývozu do krajín zvyšku sveta, tento zostáva nezmenený, ale podiel na celkovom vývoze

s�þDVRP�NOHVi��]�����Y roku 1994 na 10% v roku 2001).

Teraz sa zameriame na tovarovú štruktúru dovozu a�YêYR]X�WRYDURY��5R]KRGOL�VPH�åH

]O~þLPH� QLHNWRUp� SUtEX]Qp� VNXSLQ\� WRYDURY�� 1D� JUDIRFK� MH� ]Qi]RUQHQp�� NWRUp� VNXSLQ\� VPH

]O~þLOL��7DNWR�VPH�GRVWDOL�Sl"�VNXStQ��NWRUp�VPH�SRURYQiYDOL��=DQHGEDOL�VPH�VNXSLQX����NH�åH

WYRULOD�OHQ�YH�PL�PDOê�SRGLHO�QD�GRYR]H��UHVS��YêYR]H�

Graf 4.3

                                                          
8Tovarová štruktúra sa delí na nasledovné skupiny: SITC0 – potraviny, SITC1 – nápoje, SITC2 – surové
materiály, SITC3 – nerastné palivá, SITC4 – oleje a tuky, SITC5 – chemikálie, SITC6 – trhové výrobky, SITC7
– stroje a zariadenia, SITC8 – priemyselné výrobky, SITC9 – ostatné.
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âWUXNW~UD�YêYR]X�SRG�D�VNXStQ�6,7&

�

���

���

���

���

���

���

���

���� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ����

6,7&��� 6,7&����� 6,7&� 6,7&��� 6,7&�

1DMPHQãLX� þDV"� GRYR]RY� D vývozov (len 3–5% u vývozov a 5-8% u dovozov) tvorili

SRþDV� FHOpKR� REGRELD� QiSRMH� D�SRWUDYLQ\�� SUHWR� VD� QLPL� SRGUREQHMãLH� QHEXGHPH� ]DREHUD"�

�DOãRX�VNXSLQRX�V~�VXURYLQ\��9LGtPH��åH�REMHP�LFK�GRYR]X�V�þDVRP�VW~SD��DYãDN�SRPHU�QD

FHONRYRP�GRYR]H�Pi�SUHVQH�RSDþQê�WUHQG��9 roku 1994 to bolo takmer 25% a v roku 2001 to

Xå�MH�OHQ�QHFHOi�SlWLQD�FHONRYpKR�GRYR]X��1D�GUXKHM�VWUDQH�YêYR]�WêFKWR�YêURENRY�]RVWiYD�QD

rovnakej úrovni, okolo 10% z�FHONRYpKR� YêYR]X�� 9LGtPH�� åH� YêYR]� VXURYtQ� MH� R polovicu

menší ako ich dovoz.

V�VNXSLQH�6,7&���V~�]DKUQXWp�FKHPLNiOLH��7LHWR�WLHå�QHWYRULD�SRGVWDWQ~�þDV"�REMHPRY

dovozov a vývozov (pre dovoz je to 10-13% a pre vývoz 7-13%) a ich podiel ako na dovoze

tak na vývoze s�þDVRP�NOHVi�

'R��DOãHM� VNXSLQ\� VPH� VD� UR]KRGOL� ]O~þL"� WUKRYp� D priemyselné výrobky. Podiel ich

GRYR]X�QD�FHONRYRP�GRYR]H�]RVWiYD�QD�URYQDNHM�~URYQL��]DK��D�SULEOLåQH�ãWYUWLQX�FHONRYpKR

dovozu. V�VNXWRþQRVWL� VD� YãDN� REMHP� GRYiåDQêFK� WUKRYêFK� D priemyselných výrobkov stal
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takmer štvornásobným. Podiel vývozu týchto výrobkov na celkovom vývoze s�þDVRP�NOHVi��]

53%v roku 1994 na 41% v�URNX��������DYãDN�LFK�VNXWRþQê�YêYR]�MH�Y roku 2001 dvojnásobný

oproti roku 1994.

Poslednou a�QDMYlþãRX�VNXSLQRX�V~ stroje a zariadenia. Ako podiel ich dovozu tak aj

podiel ich vývozu na celkových objemoch s�þDVRP� VW~SD�� 9 roku 1994 sa doviezli stroje

a zariadenia v hodnote 59 mld. Sk (28% z celkového dovozu). V�URNX������WiWR�VXPD�EROD�Xå

270 mld. Sk (38%). Pri vývoze je tento podiel ešte výraznejší. Kým v roku 1994 tvorili

vývozy tejto skupiny 20% (42 mld. Sk) z celkového vývozu, v roku 2001 to bol takmer

GYRMQiVRERN��DYãDN�REMHP�WYRULO�Då�Sl"QiVRERN�REMHPX�] roku 1994.

9LGtPH�� åH� ]DKUDQLþQê� REFKRG� 6ORYHQVNHM� UHSXEOLN\� SUHãLHO� PQRKêPL� ]PHQDPL

a�ãRNPL�SRþDV�MHKR�H[LVWHQFLH��9H�PL�þDVWR�VD�PHQLDFD�YêãND�GRYR]QHM�SULUiåN\�D mnohé iné

REPHG]HQLD� ]DKUDQLþQRREFKRGQHM� YêPHQ\� QHPDOL� åLDGQH� GOKRGREp� ~þLQN\�� 3UHWR� MH� RWi]QH�

kedy dosiahne Slovenská republika vonkajšiu stabilitu, ktorá je potrebná na pozitívne

hodnotenie krajiny
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5. 5RYQLFH�]DKUDQLþQpKR�REFKRGX

V�WHMWR�SUiFL�VPH�VD�SRN~VLOL�RGKDGQ~"� URYQLFH�Y�NODVLFNRP� WYDUH��3RXåLOL� VPH�QD� WR

obe metódy, metódu najmenších štvorcov aj metódu ECM (modely korigujúce chyby).

%XGHPH�VD�VQDåL"�SRURYQD"�REH�WLHWR�PHWyG\�

5.1 Špecifikácia rovníc

$NR�VPH�Xå�VSRPHQXOL��SUL�RGKDGRYDQt�ekonometrických modelov, si musíme najprv

]DYLHV"� QHMDN~� HNRQRPLFN~� K\SRWp]X� QD� ]iNODGH� HNRQRPLFNHM� WHyULH��1D� MHM� ]iNODGH� SRWRP

P{åHPH�XUþL"�WHRUHWLFNê�WYDU�URYQLFH�D�RGKDGRYD"�MHM�SDUDPHWUH�

2EMHP\�]DKUDQLþQpKR�REFKRGX

5R]KRGOL� VPH� VD�� åH� URYQLFH� EXGHPH� RGKDGRYD"� Y�NODVLFNRP� WYDUH�� 3RXåtYDQp

formulácie sú vo všeobecnosti log-lineárne. Spájajú objem vonkajšej výmeny (t. j. v stálych

cenách) s cenovou konkurenciou a objemom hrubého domáceho produktu (alebo vnútorným

dopytom). Dané rovnice majú nasledovný tvar:

( )
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S
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
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
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Po prevedení rovníc do logaritmického tvaru dostaneme rovnice, ktoré boli v praxi

VNXWRþQH�RGKDGRYDQp�

S

S
< P

PP
OQOQ,POQ εα −=

H

[

[H[

S

HS
<([ OQOQOQ εα −=

Im - dovoz
Ex - vývoz
Y - domáci dopyt pre importy
Ye ��]DKUDQLþQê�GRS\W�SUH�H[SRUW\
pm - dovozné ceny
px - vývozné ceny
p - ceny lokálnej produkcie



�� 5RYQLFH ]DKUDQLþQpKR REFKRGX

39

pe ��]DKUDQLþQp�FHQ\
e - výmenný kurz

7iWR� IRUPXOiFLD� FKiSH� Y]"DK\� ]DKUDQLþQpKR� REFKRGX� DNR� IXQNFLH� GRS\WX� REY\NOH

]iYLVOp� RG� SUtMPRY� D� FLHQ�� 2EMHP� KUXEpKR� GRPiFHKR� SURGXNWX� PRåQR� FKiSD"� ] dvoch

K�DGtVN��$NR� SUtMP\�� NWRUp� VSURVWUHGNRYiYDM~� GRS\W� SR� GRYiåDQêFK� VSRWUHEQêFK� YêURENRFK

alebo ako objem produkcie, ktorá vstupuje ako faktor dopytu po importovanej produkcii.

'UXKêP� IDNWRURP� MH� FHQRYi� NRQNXUHQFLD�� NWRUi� XUþXMH� VXEVWLW~FLX�PHG]L� QiURGQêPL

SURGXNWPL�D�GRYiåDQêPL�SURGXNWPL��9 prípade importu sa meria ako pomer dovozných cien

k cenám lokálnej produkcie. Obe tieto cenové hladiny sú vyjadrené v lokálnej mene.

V prípade exportu ide o pomer exportných cien vyjadrených v devízach, teda e.px ,

k�]DKUDQLþQêP�FHQiP�pe, ktoré sú vykazované v�GHYt]DFK��([SRUWQp�FHQ\�V~�SUHSRþtWDQp�GR

devíz prenásobením kurzom e. Výmenný kurz chápeme ako jednotku lokálnej meny vyjadrenú

v jednotkách devíz.

&HQ\�]DKUDQLþQpKR�REFKRGX�

8YDåXMPH�SRGQLN��SURGXNXM~FL�KRPRJpQQ\�YêURERN�SUH�GRPiFL�DNR�DM�]DKUDQLþQê�WUK�

Za platnosti hypotézy o perfektnej konkurencii, exportné ceny podniku v lokálnej mene a ceny

produkcie na domáci trh sú identické a odpovedajú marginálnym nákladom (px = p = C’). Ak

WHQWR� Y]"DK� Y\MDGUtPH� Y devízach, tak exportné ceny sú rovné marginálnym nákladom

NRULJRYDQp� YêPHQQêP� NXU]RP�� $QDORJLFN\� LPSRUWQp� FHQ\� V~� URYQp� FHQiP� ]DKUDQLþQHM

produkcie vyjadrenej v lokálnej mene (pm = pe/e). Znehodnodnotenie lokálnej meny (v našom

SUtSDGH�]QDPHQi�]QtåHQLH�e) zvýši proporcionálne dovozné ceny v�ORNiOQHM�PHQH� D� ]iURYH�

SURSRUFLRQiOQH�]QtåL�H[SRUWQp�FHQ\�Y�GHYt]DFK��5RYQRYiåQH�FHQ\�VD�QDNRQLHF�XVWiOLD�PHG]L

FHQDPL�GRPiFHM�SURGXNFLH�D�]DKUDQLþQêPL�FHQDPL��5RYQLFH�GRYR]QêFK�D�YêYR]QêFK�FLHQ�WHGD

EXGHPH�RGKDGRYD"�Y nasledovnom tvare:
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V�SULHP\VHOQêFK� NUDMLQiFK� G{OHåLW~� þDV"� GRYR]RY� WYRULD� VXURYLQ\�� &HQ\� VXURYtQ� V~

YãDN� GDQp�PHG]LQiURGQêP� REFKRGRP� D� SUHWR� GRYR]Qp� FHQ\� EXG~� FLWOLYHMãLH� QD� ]DKUDQLþQp
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FHQ\�DNR�H[SRUWQp�FHQ\��(NRQRPHWULFNp�RGKDG\�XND]XM~��åH�HODVWLFLWD�am�MH�YlþãLQRX�EOt]ND��

a elasticita ax�VD�YlþãLQRX�SRK\EXMH�RNROR�KRGQRW\�����

5.2 Odhadnuté rovnice

3UL� PRGHORYDQt� URYQtF� VSUiYDQLD� VD� ]DKUDQLþQpKR� REFKRGX� EROL� SRXåLWp� ãWYU"URþQp

þDVRYp� UDG\� RG� SUYpKR� ãWYU"URNX� ����� Då� SR� GUXKê� ãWYU"URN� ������ 1DMSUY� VPH� RGKDGRYDOL

URYQLFH� GRYR]QêFK� D� YêYR]QêFK� FLHQ�� QDNR�NR� WLHWR� SRWRP� YVWXSXM~� GR� URYQtF� GRYR]X� D

YêYR]X� DNR� Y\VYHW�XM~FH� SUHPHQQp�� 2EMHP\� GRYR]X� D vývozu tovarov a�VOXåLHE� V~

modelované v stálych cenách 1995. Hodnoty v�EHåQêFK� FHQiFK� E\� VPH� GRVWDOL� MHGQRGXFKR

prenásobením príslušnými GHIOiWRUPL��%ROL�SRXåLWp�þDVRYp�UDG\�] databázy ISWE01q2. Je to

databáza, ktorá vznikla a je pravidelne obnovovaná na Ústave Slovenskej a svetovej

ekonomiky SAV. Na odhad rovníc a�WHVWRYDQLH� þDVRYêFK� UDGRY� QD� LFK� LQWHJUiFLX

a NRLQWHJUiFLX� VPH� SRXåtYDOL� ãWDWLVWLFNR�HNRQRPLFNê� VRIWZDUH� EViews. Najprv sme

odhadovali rovnice pomocou OLS9 metódy a�VQDåLOL�VPH�VD�MX�RGKDGQ~"�QDMOHSãLH�DNR�VD�GDOR�

3RWRP� VPH� VD� SRN~VLOL� XUREL"� V�WêPL� LVWêPL� Y\VYHW�XM~FLPL� SUHPHQQêPL� URYQLFX� SRPRFRX

ECM metódy, presnejšie pomocou modelu ADL(1,  1)

'RYR]Qp�FHQ\�]DKUDQLþQpKR�REFKRGX

lnpm = 4.07 + 1.17*lp4{-1} + 0.11*um97 + 0.11*upm

kurz0_4 = 0.6*usdsk + 0.4*eursk
lp4 = ln(uexd95*kurz0_4)
usdsk - výmenný kurz SKK/USD
eursk - výmenný kurz SKK/EURO
uexd95- jednotková cena vývozu rozvinutých krajín
um97 - umelá premenná do 1996q4 0, od 1997q1 1
upm - umelá premenná pre dovozné ceny

'HIOiWRU� FLHQ� GRYR]X� ]iYLVt� QDMYLDF� ]R� YãHWNêFK� XND]RYDWH�RY� RG� YRQNDMãLHKR

SURVWUHGLD��$NR�]DKUDQLþQp�FHQ\�EROL�SRXåLWp�FHQ\�YêYR]X�UR]YLQXWêFK�NUDMtQ��$NR�YêPHQQê

NXU]� VPH� SRXåLOL� N{ã� NXU]RY� (852� D� 86'�� NH�åH� 6ORYHQVNi� UHSXEOLND� REFKRGXMH

s obchodnými partneUPL�YlþãLQRX�Y týchto menách. Pre dovozné a vývozné ceny sme museli

SRXåL"� U{]QH� NRãH�� .H�åH� 6ORYHQVNR� QHPi� SUtOLã� ERKDWp� ]GURMH� SUtURGQêFK� VXURYtQ�� DNR� MH

QDSUtNODG� URSD� D� ]HPQê� SO\Q�� PXVtPH� LFK� GRYiåD"�� 7LHWR� VXURYLQ\� VD� YlþãLQRX� REFKRGXM~

v dolároch. Preto v kurzovom koši pre dovozné ceny dominuje výmenný kurz SKK/USD

����6..�86'� �� ���6..�(852��� .H�� VD� SR]ULHPH� QD� FHQRY~� HODVWLFLWX� Y tejto rovnici,
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YLGtPH��åH�QDGRE~GD�KRGQRWX�������=QDPLHQNR�WHMWR�HODVWLFLW\�MH�NODGQp��7R�]QDPHQi��åH�NH�

VD� ]YêãLD� VYHWRYp� FHQ\��PDOL� E\� VD� DXWRPDWLFN\� ]PHQL"� DM� QDãH� GRYR]Qp� FHQ\� D to viac ako

proporcionálne. V tejto rovnici sa nachádza aj umelá premenná um97, ktorá zachytáva zmenu

PHWRGLN\�YR�Y\ND]RYDQt�]DKUDQLþQpKR�REFKRGX�

3RN~ãDOL�VPH�VD�RGKDGQ~"�W~WR�URYQLFX�DM�SRPRFRX�PHWyG\�(&0��DYãDN�XNi]DOR�VD��åH

v takomto tvare a s�URYQDNêPL�Y\VYHW�XM~FLPL�SUHPHQQêPL� WiWR� URYQLFD�QHY\ND]RYDOD�GREUp

štatistické vlastnosti. Dickey-Fullerov test na zistenie VWDFLRQDULW\�þDVRYêFK�UDGRY�GRYR]QêFK

cien aj cenového pomeru lp4� QiP�XND]XMH�� åH� REH� SUHPHQQp� V~� LQWHJURYDQp� SUYpKR� VWXS�D

a teda ich diferencie sú stacionárne. Aj Johansenov test na kointegráciu premenných ukazuje,

åH� WLHWR�SUHPHQQp� V~�NRLQWHJURYDQp�� DYãDN�NH�� VPH� VD�SRN~VLOL� DSOLNRYD"� (&0�PHWyGX� QD

odhad rovnice dovozných cien, odhady jednotlivých koeficientov boli nesignifikantné, t.j. P-

hodnoty pri niektorých odhadoch dosahovali hodnoty blízke jednej. Koeficient determinácie

bol 0.11 a P hodnota pre F�ãWDWLVWLNX�QDGREXGOD�KRGQRWX������ýR�VD�WêND�RGKDGRY�MHGQRWOLYêFK

NRHILFLHQWRY�� DM� WLHWR� GRVLDKOL� ~SOQH� QHY\VYHWOLWH�Qp� KRGQRW\�� 3UHWR� VPH� VD� UR]KRGOL� W~WR

URYQLFX�WX�QHXYiG]D"��3UH�LQIRUPiFLX�MH�XYHGHQi�Y prílohe aj so ãWDWLVWLNêPL�YODVWQRV"DPL��1D

Grafe 5.1 vidíme fitované verzus aktuálne hodnoty dovozných cien a graf rezíduí tejto

rovnice.

Graf 5.1: Rovnica dovozných cien
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9êYR]Qp�FHQ\�]DKUDQLþQpKR�REFKRGX

lnpx = 0.42 + 0.89*lpxi95{-1} + 0.12*lp1{-1} + 0.102*upe

                                                                                                                                                                                    
9 OLS – Jednoduchá metóda najmenších štvorcov
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∆lnpx= 0.179 + 1.08*∆lpxi95 + 0.11*∆lp1 - 0.3*(lnpx{-1} - 0.95*lpxi95{-1} -

0.164*lp1{-1})

kurz0_75 = 0.25*usdsk + 0.75*eursk
lp1 = ln(uexd95*kurz0_75)
usdsk - výmenný kurz SKK/USD
eursk - výmenný kurz SKK/EURO
uexd95- jednotková cena vývozu rozvinutých krajín
lpxi95 - logaritmus indexu cien priemyselných výrobcov
upe - umelá premenná pre vývozné ceny

V rRYQLFL�YêYR]QêFK�FLHQ�ERO�SRXåLWê�LQê�N{ã�YêPHQQêFK�NXU]RY��SUHWRåH�QDãH�YêYR]\

VPHUXM~�SUHYDåQH�GR�HXUySVN\FK�NUDMtQ��V ktorými obchodujeme v�(852��9ê]QDPQRV"�SUiYH

takéhoto pomeru jednotlivých mien v kurzovom koši (0.25SKK/USD + 0.75SKK/EURO) sa

SRWYUGLOD� DM� ãWDWLVWLFNêPL� YODVWQRV"DPL� RGKDGRYDQHM� URYQLFH�� 3RGREQH� DNR� SUL� GRYR]QêFK

FHQiFK��DM�WX�VPH�SRXåLOL�DNR�SUHPHQQ~�VYHWRYêFK�FLHQ�MHGQRWNRY~�FHQX�YêYR]X�UR]YLQXWêFK

krajín. Elasticita v�2/6� URYQLFL� QDGRE~GD� KRGQRWX� ������ þR� XND]XMH�� åH� QDãH� YêYR]Qp� FHQ\

UHDJXM~� SRPHUQH� VODER� QD� ]PHQ\� VYHWRYêFK� FLHQ�� GRNRQFD� VR� ãWYU"URþQêP� þDVRYêP

oneskorením. V ECM rovnici, v�GOKRGRERP� Y]"DKX� QDGRE~GD� KRGQRWX� ������ þR� MH� R�QLHþR

Y\ããLH� DNR� NUiWNRGREi� HODVWLFLWD� �Wi� Pi� KRGQRWX� ������� 6ODEi� FLWOLYRV"� YêYR]QêFK� FLHQ� QD

svetové ceny sa potvrdila aj v tejto rovnici.

V�URYQLFL�YêYR]QêFK�FLHQ�ILJXUXMH�Xå�DM�SUHPHQQi�GRPiFLFK�YêUREQêFK�FLHQ��8ND]XMH

VD�YãDN��åH�deflátor vývozu reaguje v�2/6�URYQLFL�DM�QD�]PHQ\�GRPiFLFK�FLHQ�VR�ãWYU"URþQêP

þDVRYêP� RQHVNRUHQtP� D s elasticitou menšRX� DNR� MHGQD�� 7R� ]QDPHQi�� åH� SUL� ]PHQH� QDãLFK

výrobných cien o 1% sa zvýšia vývozné ceny o menej ako jedno percento. V ECM v rovnici je

v�NUiWNRGRERP� Y]"DKX� WiWR� HODVWLFLWD� Y\ããLD� DNR� MHGQD� �������� DOH� Y�GOKRGRERP� Y]"DKX� VD

SRWYUGLOR��åH�WiWR�HODVWLFLWD�SRGREQH�DNR�Y�2/6�URYQLFL�MH�PHQãLD�DNR�MHGQD�DM�NH��QDGRE~GD

vyššiu hodnotu.

3UHG�RGKDGRP�(&0�URYQLFH� VPH�XURELOL� WHVW�QD� LQWHJUiFLX�þDVRYêFK� UDGRY��8Ni]DOR

VD��åH�YãHWN\�SRXåLWp�þDVRYp�UDG\�V~�LQWHJURYDQp�SUYpKR�VWXS�D�D sú navzájom kointegrované.

Výsledky týchto testov sú uvedené v�SUtORKH��0RKOL� VPH� WHGD� RGKDGQ~"� URYQLFX� YêYR]QêFK

FLHQ�SRPRFRX�(&0�PHWyG\��1D�QDVOHGXM~FLFK�GYRFK�JUDIRFK�P{åHPH�YLGLH"� WR��þR�Y\SOêYD

aj z�NRHILFLHQWX�GHWHUPLQiFLH��åH�RGKDG�SRPRFRX�PHWyG\�2/6�Pi�Y\ããLX�SULOLHKDYRV"��0{åH

WR�E\"�VS{VREHQp�DM�WêP��åH�VPH�QDMSUY�RGKDGRYDOL�URYQLFX�SUiYH�PHWyGRX�2/6�D potom sme

VD�SRN~VLOL�W~WR�URYQLFX�RGKDGQ~"�SRPRFRX�(&0�PHWyG\�V rovnakými premennými.

Graf 5.2, 5.3: Rovnice vývozných cien
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'RYR]�WRYDURY�D�VOXåLHE

lnIm = -1.11 + 1.13*ldop - 1.19*lpm1 + 0.11*um

∆lnIm = -0.545 + 1.33*∆ldop - 1.3*∆lpm1 - 0.369*(lnIm{-1} - 1.198*ldop{-1} +

1.32*lpm1{-1}) + 0.09*t4 + 0.0746*um

lpm1 = ln(pm/pu95)
pu95 ��LQGH[�VSRWUHELWH�VNêFK�FLHQ
ldop - logaritmus domáceho dopytu
um - umelá premenná pre dovoz
t4 ��VH]yQQD�SUHPHQQi�SUH���ãWYU"URN

�DOHM� VPH� SUHãOL� N�PRGHORYDQLX� REMHPRY� GRYR]RY� D� YêYR]RY� WRYDURY� D� VOXåLHE�

2EMHP\�]DKUDQLþQpKR�REFKRGX�V~�PRGHORYDQp�Y stálych cenách roku 1995. Rovnica dovozu

Pi�URYQDNê�WYDU�DNR�WHRUHWLFNi�URYQLFD��=D�FHQ\�GRPiFHM�SURGXNFLH�VPH�PXVHOL�]REUD"�LQGH[

VSRWUHELWH�VNêFK� FLHQ�� NH�åH� V touto premennou mala rovnica lepšie štatistické vlastnosti.

=QDPHQi�WR��åH�GRYiåDQêP�YêURENRP�FHQRYR�NRQNXUXM~�GRPiFH�VSRWUHEQp�YêUREN\��9 OLS

URYQLFL� MH� FHQRYi� HODVWLFLWD� URYQi� ±������ WR� ]QDPHQi�� åH� REMHP\� GRYR]X� UHDJXM~� YLDF� DNR

proporcionálne na zmeny cien. Znamienko je v oboch rovniciach teoreticky správne, t.j.

]iSRUQp�� -H� WHGD� ]UHMPp�� åH�GRYiåDQp�YêUREN\�NRQNXUXM~�GRPiFLP�YêURENRP�QLåãRX� FHQRX

a nie kvalitou. V ECM rovnici je v krátkodoERP� Y]"DKX� FHQRYi� HODVWLFLWD� URYQi� ±���

a v�GOKRGRERP�Y]"DKX� MH� WR� WDNPHU� URYQDNp�� ������� 7LHWR� KRGQRW\� VD� SUtOLã� QHRGFK\�XM~� RG

elasticity v OLS rovnici.

Ako GRS\WRY~� SUHPHQQ~� VPH� SRXåLOL� V~þHW� VSRWUHE\� GRPiFQRVWt�� YOiGQHM� VSRWUHE\� D

LQYHVWtFLt�� 7HQWR� V~þHW� SUHGVWDYXMH� GRPiFL� GRS\W� D�WHGD� GRYR]� E\�PDO� E\"� ]iYLVOê� SUiYH� RG

WHMWR�YHOLþLQ\��9�SUtSDGH�6ORYHQVND�E\�PDO�GRYR]�]iYLVLH"�HãWH�RG�REMHPX�YêYR]X��NH�åH�VPH

GRYR]QH� QiURþQi� NUDMLQD�� QDNR�NR� VD� QD� QDãRP� ~]HPt� QHQDFKiG]D� GRVWDWRþQp� PQRåVWYR

prírodných zdrojov. Avšak v našej rovnici sa táto premenná nejavila ako štatisticky
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SUHXND]Qi��SUHWR�VPH�MX�Y\QHFKDOL��.H��VD�SR]ULHPH�QD�HODVWLFLW\�GRS\WX�Y oboch rovniciach,

]QRYX�YLGtPH��åH�VD�SUtOLã�RG�VHED�QHOtãLD��9�2/6�URYQLFL�QDGRE~GD�KRGQRWX�������þR�VYHGþt

o tRP�� åH� GRYR]� WRYDURY� D�VOXåLHE� UHDJXMH� YLDF� DNR� SURSRUFLRQiOQH� QD� ]PHQ\� GRPiFHKR

GRS\WX�� 7R� ]QDPHQi�� åH� NH�� VD� ]YêãL� GRPiFL� GRS\W� R�MHGQX� MHGQRWNX�� ]YêãL� VD� PQRåVWYR

GRYiåDQêFK�SURGXNWRY�R viac ako jedno percento. Podobné hodnoty boli odhadnuté aj v ECM

rovnici. V�NUiWNRGRERP�Y]"DKX�WR�EROR�����D v dlhodobom to bolo o�QLHþR�EOLåãLH�N elasticite

odhadnutej metódou najmenších štvorcov, 1.2.

V�WHMWR� URYQLFL� E\� PDOD� E\"� HãWH� ]DKUQXWi� SUHPHQQi�� NWRUi� E\� Y\VYHW�RYDOD�� DNR

UHDJXMH�GRYR]�QD�XPHO~� UHJXOiFLX�GRYR]X� ãWiWRP�� W�M�� QD�GRYR]Q~�SULUiåNX�� NWRUi� VD�PHQLOD

SRPHUQH� þDVWR�� =PHQ\� GRYR]QHM� SULUiåN\� V~� SRStVDQp� Y�NDSLWROH� ��� $YãDN�� NH�� VPH� VD

SRN~ãDOL�PRGHORYD"� URYQLFX�GRYR]X� V�WRXWR�SUHPHQQRX�� QHXND]RYDOR� VD�� åH� MH� WR� ãWDWLVWLFN\

relevantné.

V ECM rovnici sa potvUGLOD� VH]yQQRV"� GRYR]X� Y�ãWYUWRP� ãWYU"URNX�� 0{åH� WR� E\"

VS{VREHQp�SUHGYLDQRþQêP�REGREtP��NHG\�VD�]Y\ãXMH�DM�VSRWUHED�GRPiFQRVWt��'RPiFD�YêURED

YãDN�WHQWR�Y\ããt�GRS\W�SR�YêURENRFK�QLH�MH�VFKRSQi�SRNU\"�D preto sa zvyšuje objem dovozu

na Slovensko.

Z grafov 5.4 a����� P{åHPH� YLGLH"�� åH� URYQLFD� MH� GREUH� fitovaná pre oba prípady

odhadov, o�þRP� VYHGþLD� DM� Y\VRNp� KRGQRW\� NRHILFLHQWRY� GHWHUPLQiFLH�� NWRUp� Y oboch

RGKDGRFK� URYQtF� GRVDKXM~� KRGQRW\� Då� ������ 9 ECM rovnici však boli dosiahnuté lepšie

hodnoty 'XUELQ�:DWVRQRYHM� ãWDWLVWLN\�� þR� VD� XND]RYDOR� DM� Y�RVWDWQêFK� URYQLFLDFK��0{åHPH

WHGD�SRYHGD"��åH�PHWyGD�(&0�YLH�OHSãLH�RãHWUL"�autokoreláciu rezíduí.

*UDI�����������5RYQLFH�GRYR]X�WRYDURY�D�VOXåLHE
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lnEx = -2.71 + 0.71*lmdsk{-1} - 1.09*dlpe1 - 0.09*t1 + 0.104*ue

∆lnEx = 2.39 + 0.394*∆lmdsk - 0.705*(lnEx{-1} - 0.445*lmdsk{-1} - 0.967*lpe1{-1})

- 0.055*t1 + 0.0603*ue

lmdsk = ln(mdp*usdsk)
lpe1 = ln(px/(kurz0_75*uimd95))
dlpe1 = lpe1 - lpe1{-1}
mdp - objem dovozu rozvinutých krajín, mld. USD
uimd95 - jednotková cena dovozu rozvinutých krajín
ume - umelá premenná pre vývoz

$NR�SRVOHGQ~�VPH�RGKDGRYDOL�URYQLFX�YêYR]X�WRYDURY�D�VOXåLHE��.H��VPH�MX�VN~ãDOL

RGKDGRYD"� RE\þDMQRX�PHWyGRX� QDMPHQãtFK� ãWYRUFRY� SRG�D� WHRUHWLFNHM� URYQLFH�� WiWR� regresia

QHPDOD� GREUp� ãWDWLVWLFNp� YODVWQRVWL�� 3UHWR� VPH�PXVHOL� SULVW~SL"� N odhadovaniu tejto rovnice

LQDN��1DPLHVWR� ORJDULWPX�FLHQ� VPH�SRXåLOL� ]PHQX� ORJDULWPX�FLHQ��$NR�FHQRYi�SUHPHQQi� WX

vystupoval pomer našich vývozných cien a dovozných cien rozvinutých krajín upravených

o�YêPHQQê�NXU]��1DãH�YêYR]Qp� FHQ\�E\�PDOL� QD�REMHP�YêYR]X�YSOêYD"� QHJDWtYQH�� QDNR�NR

v�SUtSDGH��åH�NRQNXUXM~FH�NUDMLQ\��NWRUp�Y\YiåDM~�WHQ�LVWê�YêURERN�QH]PHQLD�MHKR�FHQX�D naša

FHQD�Y]UDVWLH��MH�MDVQp��åH�GRYR]FD�WRKWR�YêURENX�XSUHGQRVWQt�ODFQHMãt�YêURERN��-H�RWi]QH��þL

E\�QHPDOL�QDãH�YêUREN\�NRQNXURYD"�NYDOLWRX��$NR�VD�XNi]DOR�SUL�RGKDGH�URYQLFH��]DWLD��HãWH

VWiOH� NRQNXUXMHPH� QLåãtPL� FHQDPL�� $NR� �DOãLD� Y tomto cenovom pomere vystupuje

jednotková cena dovozu rozvinutých krajín. Táto premenná pôsobí pozitívne na náš vývoz.

.H��VD�]YêãLD�FHQ\�GRYR]X�WêFK�NUDMtQ��GR�NWRUêFK�VPHUXM~�QDãH�YêUREN\��SUL�QH]PHQHQêFK

QDãLFK�YêYR]QêFK�FHQiFK��EXG~�SUiYH�QDãH�YêUREN\�FHQRYR�NRQNXURYD"�RVWDWQêP�GRYR]FRP�

Poslednou premennou, ktorá bola v�WRPWR� FHQRYRP� SRPHUH� SRXåLWi� ERO� N{ã� YêPHQQêFK

NXU]RY��3RXåLOL�VPH�URYQDNê�SRPHU�NXU]RY�(852�D USD ako pre GHIOiWRU�YêYR]X��SUHWRåH�

DNR� VPH�Xå� VSRPHQXOL� Y\ããLH�� YlþãLQD�QDãLFK�YêYR]RY� VPHUXMH�SUiYH�GR�NUDMtQ�(Ò��9 OLS

rovnici má elasticita tejto premennej záporné znamienko a nadobudla hodnotu –1.09, musíme

YãDN� EUD"� GR� ~YDK\�� åH� WX� Y\VWXSXMH� LED� ]PHQD� WHMWR� SUHPHQQHM�� -H� ]DXMtPDYp�� åH

v�NUiWNRGRERP� Y]"DKX� URYQLFH� (&0� VD� WiWR� SUHPHQQi� QHMDYLOD� ãWDWLVWLFN\� SUHXND]Qi

a v�GOKRGRERP� Y]"DKX� QDGREXGOD� NODGQ~� KRGQRWX�� ������ 7R� E\� PRKOR� ]QDPHQD"�� åH

z�GOKRGREpKR�K�DGLVND� MH�QDãD�SURGXNFLD�VFKRSQi�NRQNXURYD"�]DKUDQLþLX�DM kvalitou. Avšak

na základe odhadnutej elasticity z OLS rovnice je to viac ako otázne.

Objem dovozu rozvinutých krajín predstavuje v tejto rovnici dopytovú premennú.

3UHGVWDYXMH� WHGD� YRQNDMãt� GRS\W� SR� QDãLFK� YêURENRFK�� 6ORYHQVNi� UHSXEOLND� Y\YiåD� VYRMH

YêUREN\� GR� FXG]tFK� NUDMtQ�� 1DãH� Y\YiåDQp� YêUREN\� YODVWQH� WYRULD� þDV"� VYHWRYpKR� GRYR]X�

.H��SRWRP�Y]UDVWLH�VYHWRYê�GRYR]��PDO�E\�VD�WHRUHWLFN\�]YêãL"�DM�REMHP�QiãKR�YêYR]X��7RWR
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sa potvrdilo aj v odhadoch elasticít tejto premennej. V oboch rovniciach nadobúda kladné

hodnoty. V OLS rovnici je táto hodnota pomerne vysoká, 0.71, avšak dopytová premenná tu

Y\VWXSXMH�VR�ãWYU"URþQêP�þDVRYêP�RQHVNRUHQtP��9 ECM rovnici má dopytová elasticita ako

v krátkodobom, tak aj v�GOKRGRERP�Y]"DKX�SRGVWDWQH�QLåãLH�KRGQRW\��9 krátkoGRERP�Y]"DKX

je to 0.4 a v dlhodobom len o�QLHþR�Y\ããLH�������

V�RERFK�URYQLFLDFK�Y\VWXSXMH�DM�VH]yQQD�SUHPHQQi��NWRUi�Y\VYHW�XMH�VH]yQQH�YêN\Y\

v�SUYRP� ãWYU"URNX�� +RYRUt�� åH� SUiYH� Y�SUYRP� ãWYU"URNX� V~� GRYR]\� R�QLHþR� QLåãLH� DNR

v�RVWDWQêFK�WURFK�ãWYU"URNRFh. Znamienka pri tejto premennej sú v oboch rovniciach záporné.

=QRYD� VD�P{åHPH� QD� JUDIH� SUHVYHGþL"�� åH� REH� URYQLFH� SRPHUQH� GREUH� Y\VYHW�RYDOL

vývoz tovarov a�VOXåLHE�

*UDI�����������5RYQLFH�YêYR]X�WRYDURY�D�VOXåLHE
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5.3 Ex-post analýza rovníc dovozu a vývozu

V�WHMWR� þDVWL� VD� EXGHPH� ]DREHUD"�ex-post analýzou rovníc dovozu a vývozu tovarov

a�VOXåLHE�D�SRURYQiYDQtP�MHGQRWOLYêFK�PHWyG�RGKDGRYDQLD�URYQtF��.H�åH�VD�QiP�QHSRGDULOR

RGKDGQ~"�URYQLFX�GRYR]QêFK�FLHQ�SRPRFRX�(&0�PHWyG\��Y\QHFKiPH�] tejto analýzy cenové

rovnice. ([�SRVW� DQDOê]D� VSRþtYDOD� Y�WRP�� åH� VPH� QDMSUY� Y\SRþtWDOL� RGKDGQXWp� KRGQRW\

z cenových rovníc a tieto potom vstupovali do odhadov objemov. Pri dovoze to bolo

MHGQRGXFKp�� SUHWRåH� GR� 2/6� DM� (&0� URYQLFH� GRYR]X� YVWXSRYDOL� KRGQRW\� GRYR]QêFK� FLHQ

odhadnuté metódou najmenších štvorcov. Do rovníc vývozných cien potom vstupovali

hodnoty z príslušných cenových rovníc. Pri ECM rovniciach boli odhadované len diferencie,

WDNåH� NH�� VPH� FKFHOL� RGKDGQ~"� VNXWRþQp� KRGQRW\�� PXVHOL� VPH� ]D� SUY~� KRGQRWX� GRVDGL"

pôvodnú hodnotu premennej a�SRWRP�VPH�PRKOL�SRVWXSQH�Y\SRþtWD"�RGKDGQXWp�KRGQRW\��7R

VS{VRERYDOR�� åH� VD� SRVWXSQH� QDED�RYDOL� FK\E\� RGKDGRY�� 3UHMGLPH� WHUD]� N jednotlivým

odhadom.
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Dovoz tovarov a�VOXåLHE

1DMVN{U� VD� SR]ULPH� QD� JUDI� ����� QD� NWRURP� V~� ]DNUHVOHQp� VNXWRþQi� KRGQRWD� GRYR]X

tovarov a�VOXåLHE� D�RED� RGKDGQXWp� þDVRYp� UDG\�� 1D� JUDIH� V~� ]Qi]RUQHQp� ãWYU"URþQp� ~GDMH�

9LGtPH��åH�RGFKêON\�UDGX�Y\SRþtWDQpKR�PHWyGRX�(&0�V~�Y\ããLH�D s�þDVRP�VD�]YlþãXM~��3UL

OLS odhade zostávajú s�þDVRP�NRQãWDQWQp�

*UDI������6NXWRþQp�D�RGKDGQXWp�KRGQRW\�GRYR]X�WRYDURY�D�VOXåLHE10
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QRBPJVU HRBPJVU PJVU

7HQWR� MDY� VL� HãWH�P{åHPH�XNi]D"� QD� VNXWRþQêFK� KRGQRWiFK��9�WDEX�NH� ���� V~� URþQp

~GDMH�� SULþRP� VPH� Y\QHFKDOL� URN� ������ SUHWRåH� Y�SUYêFK� ãWYU"URNRFK� RGKDGRY� VPH� PXVHOL

SRXåL"�VNXWRþQp�KRGQRW\�D�WHGD�RGFKêOND�PRKOD�E\"�VNUHVOHQi��'R�WDEXOLHN�VPH�QH]DKUQXOL�DQL

URN�������QDNR�NR�VPH�RGKDG�URELOL�OHQ�SUH�SUYp�GYD�ãWYU"URN\�URNX������D teda hodnoty by

boli s ostatnými rokmi nekonzistentné.

7DEX�ND�����9êVOHGN\�ex-post analýzy dovozu tovarov a�VOXåLHE�Y stálych cenách 1995

 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000
6NXWRþQp REMHP\� Y POG� 6N 290.0 316.7 371.1 419.7 503.0 472.8 520.8
Odhad OLS, v mld. Sk 281.4 315.4 380.3 427.0 503.4 477.9 520.3
Odhad ECM, v mld. Sk 293.7 322.8 390.7 436.1 546.0 530.1 573.6

                                                          
10 Vysvetlivky:  PJVU ± VNXWRþQp KRGQRW\ GRYR]X Y mld. Sk, no_mgsr – odhadnuté hodnoty dovozu z rovnice
OLS, eo_mgsr – odhadnuté hodnoty dovozu z rovnice ECM
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Odchýlka odhadu OLS, v mld. Sk -8.61 -1.30 9.16 7.25 0.37 5.07 -0.55
Odchýlka odhadu ECM, v mld. Sk 3.66 6.09 19.58 16.43 43.01 57.32 52.84
Odchýlka odhadu OLS, v % -2.97 -0.41 2.47 1.73 0.07 1.07 -0.11
Odchýlka odhadu ECM, v % 1.26 1.92 5.28 3.91 8.55 12.12 10.15
   
Priem. absolútna odchýlka v mld. Sk OLS 4.62
 ECM 28.42
Priem. absolútna odchýlka v % OLS 1.26
 ECM 6.17

9LGtPH� WR�� þR� EROR� ]UHMPp� DM� ] grafu, odchýlky od pôvodnej rovnice pri odhade

pomocou OLS nerastú s�þDVRP�D nadobúdajú percentuálne hodnoty v�UR]PHG]t�±���Då������

$EVRO~WQD� SULHPHUQi� RGFKêOND� WRKWR� RGKDGX� MH� ����� POG�� 6N�� þR� SUHGVWDYXMH� �����

zo�VNXWRþQHM priemernej hodnoty dovozu tovarov a�VOXåLHE��3UL�RGKDGH�PHWyGRX�(&0�V~�WLHWR

KRGQRW\�QLHNR�NRQiVREQH�Y\ããLH��0D[LPiOQD�RGFKêOND�Y ECM rovnici bola dosiahnutá v roku

������þR�EROR�����]R�VNXWRþQHM�KRGQRW\�GRYH]HQêFK�WRYDURY�D�VOXåLHE�Y stálych cenách. Pri

OLS rovnici to bolo v�URNX� ������ WiWR� RGFKêOND� QDGREXGOD� KRGQRWX� �����POG�� 6N�� þR� YãDN

bolo len ������]R�VNXWRþQHM�KRGQRW\�Y�WRP�LVWRP�URNX��-H�]DXMtPDYp�YãLPQ~"� VL�]QDPLHQND

MHGQRWOLYêFK�RGFKêORN��=DWLD��þR�SUL� MHGQRGXFKHM�PHWyGH�QDMPHQãtFK�ãWYRUFRY�VD�]QDPLHQND

VWULHGDOL� DM�NH�� SUHYDåXM~�NODGQp�]QDPLHQND� �SRPHU�������SUL�(&0�PHWyGH� V~�YãHWN\� URþQp

odchýlky kladné. Z�JUDIX� VtFH� YLGtPH�� åH� QLHNWRUp� ãWYU"URþQp� RGFKêON\� EROL� ]iSRUQp�� DYãDN

NH�� VD� KRGQRW\� SUHSRþtWDOL� QD� URþQp� ~GDMH�� YLGtPH�� åH� RGKDG� SRPRFRX�PHWyG\� QDMPHQãtFK

ãWYRUFRY� MH� YR� YãHWNêFK� URNRFK� QDGKRGQRWHQê�� 7R� EXGH� PD"� QHJDWtYQ\� YSO\Y� QD� VDOGR

obchodnej bilancie.

Vývoz tovarov a�VOXåLHE

$M�SUL�DQDOê]H�URYQtF�YêYR]X�VD�QiP�SRWYUGLOR��åH�KRGQRW\�RGKDGQXWp�] ECM rovnice

Y\ND]RYDOL�Y\ããLH�KRGQRW\��DM�NH��Y tomto prípade to boli záporné hodnoty. Na grafe 5.9 však

YLGtPH�� åH� FK\ED� VD� ]DþDOD� QDED�RYD"� Då� RG� GUXKpKR� ãWYU"URNX� ������ $YãDN� NX� NRQFX

RGKDGRYDQpKR� REGRELD� VD� RGFKêOND� ]DþDOD� ]PHQãRYD"�� Då� VD� SULEOtåLOD� N�VNXWRþQêP

hodnotám. Preto sme sa pozreli ako to bolo s�FHQDPL� YêYR]X�� SUHWRåH� WLH� EROL� ]UHMPH

stimulujúcim faktorom k takejto zmene.

*UDI������6NXWRþQp�D�RGKDGQXWp�KRGQRW\�YêYR]X�WRYDURY�D�VOXåLHE11

                                                          
11 Vysvetlivky:  HJVU ± VNXWRþQp KRGQRW\ YêYR]X Y mld. Sk, no_egsr – odhadnuté hodnoty vývozu z rovnice
OLS, eo_egsr – odhadnuté hodnoty vývozu z rovnice ECM
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*UDI�������6NXWRþQp�D odhadnuté hodnoty vývozných cien12
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A naozaj z�JUDIX� ����� YLGtPH�� åH� YêYR]Qp� FHQ\� RGKDGQXWp� PHWyGRX� QDMPHQãtFK

štvorcov pomerne uspokojivo ILWXM~� VNXWRþQê� þDVRYê� UDG�� 1D� GUXKHM� VWUDQH� MH� ]MDYQp�� åH

vývozné ceny odhadnuté pomocou rovnice ECM vykazujú v�REGREt� ����T�� Då� ����T�

záporné odchýlky a�SRWRP�QDVWiYD� RSDþQê� SUtSDG�� NHG\� V~� RGFKêON\� RG� ����T�� GR� ����T�

kladné. Toto sa nám prejavilo aj v rovnici vývozu, do ktorej vstupovali tieto hodnoty. To

]QDPHQi�åH�RG�����T��VD�RGFKêOND�]Y\ãRYDOD�D�QHVN{U�VD�]DþDOD�]QLåRYD"��QDNR�NR�RGFhýlka

GRYR]QêFK�FLHQ�]DþDOD�PD"�NODGQp�]QDPLHQNR�

                                                          
12 Vysvetlivky:  SHJVU ± VNXWRþQp KRGQRW\ YêYR]QêFK FLHQ� no_pegsr – odhadnuté hodnoty vývozných cien z
rovnice OLS, eo_pegsr – odhadnuté hodnoty vývozných cien z rovnice ECM
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7DEX�ND������9êVOHGN\�ex-post analýzy vývozu tovarov a�VOXåLHE�Y stálych cenách 1995

 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000
6NXWRþQp REMHP\� Y POG� 6N 316.8 326.4 328.6 386.3 433.3 448.0 519.2
Odhad OLS, v mld. Sk 316.0 327.2 329.4 385.9 429.8 454.8 519.4
Odhad ECM, v mld. Sk 303.7 286.0 268.1 311.5 369.3 410.8 511.3
Odchýlka odhadu OLS, v mld. Sk -0.84 0.80 0.82 -0.37 -3.54 6.85 0.18
Odchýlka odhadu ECM, v mld. Sk -13.11 -40.39 -60.46 -74.78 -63.98 -37.21 -7.91
Odchýlka odhadu OLS, v % -0.26 0.25 0.25 -0.10 -0.82 1.53 0.04
Odchýlka odhadu ECM, v % -4.14 -12.37 -18.40 -19.36 -14.77 -8.30 -1.52
 
Priem. absolútna odchýlka v mld. Sk OLS 1.91
 ECM 42.55
Priem. absolútna odchýlka v % OLS 0.46
 ECM 11.27

Aj v �WRPWR�SUtSDGH�MH�]DXMtPDYp�SR]ULH"�VD�QD�URþQp�~GDMH�RGKDGQXWêFK�KRGQ{W��=QRYX

sme vynechali roky 1993 a 2001 z�G{YRGX��NWRUê�VPH�Y\VYHWOLOL�Y\ããLH��$NR�YLGtPH�]�WDEX�N\

5.2, odchýlky v rovnici OLS nadobúdajú aj kladné aj záporné hodnoty v rozmedzí –3.54

mld. Sk do 6.85 mld. Sk. Priemerná absolútna percentuálna odchýlka dosiahla hodnotu 1.91

mld.�6N�� þR� SUHGVWDYXMH� ������ ]R� VNXWRþQHM� SULHPHUQHM� KRGQRW\� YêYR]X� WRYDURY� D�VOXåLHE�

$NR� VPH� Xå� YLGHOL� ] grafov, naozaj sa uki]DOR�� åH� SUL� PHWyGH� (&0� QDGREXGOD� RGFKêOND

maximum v�URNX�������NHG\�GRVLDKOD�KRGQRWX�Då��WDNPHU�����]R�VNXWRþQHM�KRGQRW\�REMHPX

dovozu tovarov a�VOXåLHE��9�URNX������MH�WiWR�RGFKêOND�QDMQLåãLD��NH��SUHGVWDYXMH�OHQ�±����

VNXWRþQHM� KRGQRW\�� =QRYX� DNR� Y dovoznej rovnici je absolútna odchýlka v ECM metóde

�������POG��6N��þR�MH��������]R�VNXWRþQHM�SULHPHUQHM�KRGQRW\��PQRKRQiVREQH�Y\ããLD�DNR�SUL

odhade hodnôt metódou OLS. V prípade vývozu tovarov a�VOXåLHE�PDM~�QD�UR]GLHO�RG�GRYR]X

tovarov a�VOXåLHE�YãHWN\�RGFKýlky v ECM rovnici záporné znamienko, a teda negatívny vplyv

na schodok platobnej bilancie bude ešte výraznejší.

Obchodná bilancia

Dovoz a vývoz tovarov a�VOXåLHE� MH� V~þDV"RX� +'3�� D�SUiYH� WHQWR� XND]RYDWH�� VD

SRYDåXMH� ]D� MHGHQ� ]�QDMG{OHåLWHMãtFK� IDNWRURY pri hodnotení ekonomiky krajiny. Do HDP sa

]DSRþtWDYD� þLVWê� H[SRUW�� þR� MH� UR]GLHO� PHG]L� YêYR]RP� D dovozom. Preto sme sa rozhodli

SR]ULH"�VD�DM�QD�WHQWR�XND]RYDWH���$NR�VPH�Xå�VSRPHQXOL�Y\ããLH��Y odhadoch hodnôt dovozu

DM�YêYR]X�SRPRFRX�(&0�URYQtF�VPH�]D]QDPHQDOL�YêUD]Qp�RGFKêON\�RG�VNXWRþQêFK�KRGQ{W�

7LHWR�RGFKêON\�E\�PDOL�SULVSLHYD"�QHJDWtYQH�N schodku obchodnej bilancie. To sa nám naozaj

SRWYUGLOR�� $NR� YLGtPH� QD� JUDIH� ������ RGKDG� VDOGD� REFKRGQHM� ELODQFLH�� NWRUê� MH� Y\SRþtWDQê

SRPRFRX�2/6�URYQLFH�VD�SRK\EXMH�RNROR�VNXWRþQêFK�KRGQ{W��2�(&0�RGKDGH�WR�QHP{åHPH

SRYHGD"��WHQ�MH�KOERNR�SRGKRGQRWHQê��3RGUREQHMãLH�YêVOHGN\�VD�GDM~�Y\YRGL"�]�WDEX�N\�����
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*UDI�������6NXWRþQp�D odhadnuté hodnoty obchodnej bilancie13
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7DEX�ND������9êVOHGN\�ex-post analýzy obchodnej bilancie v stálych cenách 1995

 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000
6NXWRþQp REMHP\� Y POG� 6N 26.8 9.7 -42.5 -33.4 -69.7 -24.8 -1.6
Odhad OLS, v mld. Sk 34.6 11.8 -50.8 -41.0 -73.6 -23.0 -0.9
Odhad ECM, v mld. Sk 10.0 -36.8 -122.5 -124.6 -176.7 -119.3 -62.3
Odchýlka odhadu OLS, v mld. Sk 7.78 2.10 -8.34 -7.63 -3.91 1.78 0.73
Odchýlka odhadu ECM, v mld. Sk -16.76 -46.48 -80.04 -91.21 -107.00 -94.52 -60.75
Odchýlka odhadu OLS, v % 29.02 21.69 -19.62 -22.84 -5.62 7.16 45.66
Odchýlka odhadu ECM, v % -62.54 -479.15 -188.33 -273.08 -153.51 -381.14 -3796.7
 
Priem. absolútna odchýlka v mld. Sk OLS 4.61
 ECM 70.96
Priem. absolútna odchýlka v % OLS 21.66
 ECM 762.07

V�WDEX�NH� QDR]DM� YLGtPH� ]DXMtPDYp� YêVOHGN\�� 3UL� RGKDGRFK� PHWyGRX� QDMPHQãtFK

štvorcov sú odhady najprv nadhodnotené (v rokoch 1994 a 1995), potom v��DOãtFK� WURFK

URNRFK�V~�RGKDG\�QLåãLH�DNR�VNXWRþQp�KRGQRW\�D v posledných dvoch rokoch sa odhad znovu

GRVWDO�QDG�VNXWRþQp�KRGQRW\��$EVRO~WQD�SULHPHUQi�RGFKêOND�GRVLDKOD�KRGQRWX������POG��6N�

þR�SUHGVWDYRYDOR�WDNPHU�����]R�VNXWRþQHM�KRGQRW\�VFKRGNX�REFKRGQHM�ELODQFLH��3UL�PHWyGH

(&0�EROL� RGFKêON\� RGKDGRY� RG� VNXWRþQêFK� KRGQ{W� SRGVWDWQH� Y\ããLH��=QRYX� MH� SRGVWDWQêP

faktom negatívne znamienko všetkých týchto odchýlok. Hodnoty odchýlok sú

QLHNR�NRQiVREQH�Y\ããLH�DNR�VNXWRþQp�KRGQRW\��1DMYêUD]QHMãLH�MH�WR�YLGLH"�Y roku 2000, kedy

ERO� VNXWRþQê� VFKRGRN� REFKRGQHM� ELODQFLH� ±���� POG�� 6N�� DYãDN� QDãD� RGKDGQXWi� KRGQRWD

                                                          
13 Vysvetlivky:  EJVU ± VNXWRþQp KRGQRW\ REFKRGQHM ELODQFLH Y mld. Sk, no_bgsr – odhadnuté hodnoty
obchodnej bilancie z rovníc OLS, eo_bgsr – odhadnuté hodnoty obchodnej bilancie z rovníc ECM
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GRVLDKOD�KRGQRWX�Då�±�����POG��6N��$EVRO~WQD�SULHPHUQi�RGFKêOND�EROD�WDNPHU����POG��6N��þR

ERO�YLDF�DNR�VHGHP�QiVRERN�VNXWRþQHM�SULHPHUQHM�KRGQRW\�VFKRGNX�REFKRGQHM�ELODQFLH�

7UHED�SRGRWNQ~"��åH�NHE\�VPH�RGKDGRYDOL�DM�REMHP�+'3�DNR�V~þHW�MHKR�MHGQRWOLYêFK

]ORåLHN��EROL�E\�RGKDGQXWp�KRGQRW\�+'3�QLåãLH��UHVS��Y\ããLH�R odchýlku obchodnej bilancie.

Teda v�SUtSDGH�2/6�RGKDGX�E\�RGFKêON\�RG�VNXWRþQpKR�+'3�QHEROL�Då�WDNp�NDWDVWURIiOQH��7R

Xå�QHP{åHPH�SRYHGD"�R odhade pomocou ECM rovnice. V tomto prípade by boli dosiahnuté

SRGVWDWQH�QLåãLH�WHPSi�UDVWX�+'3�
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Záver

V�SUiFL� VPH� VD� VQDåLOL� SRStVD"� DNR� PHWyG\�� WDN� DM� WHyULH�� NWRUp� EROL� SRWUHEQp� QD

VDPRWQê�RGKDG�URYQtF��=KUQXOL�VPH�H[LVWXM~FH�PRGHO\�]DKUDQLþQpKR�REFKRGX�D porovnali sme

jednotlivé elasticity premenných. V��DOãHM� þasti sme sa zaoberali historickým vývojom

]DKUDQLþQpKR� REFKRGX� 6ORYHQVND�� 1DNRQLHF� VPH� XYLHGOL� YODVWQp� RGKDGQXWp� URYQLFH

]DKUDQLþQpKR�REFKRGX�D znovu sme sa zamerali na porovnanie jednotlivých elasticít. Na záver

kapitoly je popísaná ex-ante analýza jednotlivých rovníc.

$NR� VPH� Xå� VSRPHQXOL�� VQDåLOL� VPH� VD� SRURYQD"� HODVWLFLW\� Xå� H[LVWXM~FLFK�PRGHORY

]DKUDQLþQpKR� REFKRGX�� 3RURYQiYDOL� VPH� DM� ýHVNp� URYQLFH�� QDNR�NR� V~� QDãH� HNRQRPLN\

v mnohom podobné a�PDM~�VSRORþQ~�PLQXORV"��9R�YãHWNêFK�URYQLFLDFK�VD�XNi]DOR��åH�GRYR]

UHDJXMH�YH�PL�FLWOLYR�QD�]PHQ\�YQ~WRUQpKR�GRS\WX��9ãHWN\�HODVWLFLW\�EROL�YlþãLH�DNR�MHGQD��þR

sa potvrdilo aj v�QDPL� RGKDGQXWêFK� URYQLFLDFK� GRYR]X�� 7HGD� P{åHPH� SRYHGD"�� åH� SUL

]Y\ãXM~FRP� VD� YQ~WRUQRP� GRS\WH� NUDMLQ\� VD�PQRåVWYR� GRYiåDQêFK� WRYDURY� D� VOXåLHE� ]YêãL

viac ako proporcionálne.

V rovnici vývozu boli v�MHGQRWOLYêFK� URYQLFLDFK� SRXåLWp� DNR� GRS\W� SR� Y\YiåDQêFK

YêURENRFK� U{]QH�SUHPHQQp�� DYãDN�XND]XMH� VD�� åH�YêYR]� ] krajiny je v dlhodobom horizonte

citlivejší na zmeny vonkajšieho prostredia ako v�NUiWNRGRERP�Y]"DKX�

ýR� VD� WêND� FHQRYHM� NRQNXUHQFLH�� Gi� VD� SRYHGD"�� åH� VORYHQVNp� YêUREN\� NRQNXUXM~

]DKUDQLþQêP� HãWH� VWiOH� QLåãRX� FHQRX�� QD� UR]GLHO� RG� ýHVNHM� HNRQRPLN\�� NGH� VD� ]DþtQD

SUHMDYRYD"�DM�NYDOLWDWtYQD�NRQNXUHQFLD�GRPD�Y\UiEDQêFK�YêURENRY�XUþHQêFK�QD�YêYR]�

V�SUiFL� VPH� RGYRGLOL� URYQLFH� VSUiYDQLD� VD� ]DKUDQLþQpKR� REFKRGX� SRPRFRX� RERFK

PHWyG�� 2/6� DM� (&0�� 1HSRGDULOR� VD� QiP� YãDN� RGYRGL"� URYQLFX� GRYR]QêFK� FLHQ� SRPRFRX

ECM metódy. Odhady boli robené najprv pomocou metódy OLS a potom sme sa pomocou

(&0�PHWyG\�VQDåLOL�RGKDGQ~"�WLH�LVWp�URYQLFH�V tými istými premennými. Zrejme práve kvôli

VQDKH� R� SRXåLWLH� WêFK� LVWêFK� Y\VYHW�XM~FLFK� SUHPHQQêFK� VD� MDYLOL� WLHWR� URYQLFH� ãWDWLVWLFN\

horšie a to bol dôvod neúspechu pri odhade dovozných cien.

V�SRVOHGQHM� þDVWL� VPH� urobili ex-ante analýzu odhadu jednotlivých rovníc. Ex-post

DQDOê]D�VO~åL�QD�SRURYQDQLH�RGKDGQXWêFK�D�VNXWRþQêFK�KRGQ{W�]D�PLQXORV"��.H��V~�KRGQRW\

]D�PLQXORV"�SRURYQDWH�Qp�VR�VNXWRþQêPL��MH�Y\ããLD�SUDYGHSRGREQRV"��åH�EXG~FH�RGKDG\�EXG~

GREUH� Y\VWLKRYD"� EXG~FL� YêYRM�� 3RWYUGLOR� VD� QiP�� åH� (&0� URYQLFH� Y\ND]RYDOL� YlþãLH

ãWDWLVWLFNp�RGFKêON\�RG�VNXWRþQêFK�KRGQ{W��7RWR�VD�QiP�SUHMDYLOR�KODYQH�SUL�ELODQFLL�V tovarmi

D�VOXåEDPL��NGH�GRVDKRYDOL�FK\E\�Då�QLHNR�NRQiVREQp�KRGQRW\�VNXWRþQêFK�KRGQ{W�

%ROR� E\� ]DXMtPDYp� QD� ]iNODGH� RGKDGQXWêFK� URYQtF� XUREL"� DM� SURJQy]X� EXG~FHKR

vývoja, avšak v rovniciach vystupuje mnoho exogénnych premenných. Preto by bola predikcia

postavená na subjektívnom názore autora na budúci vývoj vonkajšieho a vnútorného

HNRQRPLFNpKR� SURVWUHGLD�� 9lþãLQRX� VD� WLHWR� KRGQRW\� RGKDGXM~� ] komplexnejších modelov

celej ekonomiky.
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1. Rovnica dovozných cien

Metóda najmenších štvorcov

Dependent Variable: LPMGSR
Method: Least Squares
Date: 03/27/02   Time: 11:07
Sample(adjusted): 1993:2 2001:2
Included observations: 33 after adjusting endpoints

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C -4.071803 0.205209 -19.84219 0.0000
LP4(-1) 1.169733 0.059620 19.61996 0.0000
UM97 0.107832 0.009860 10.93640 0.0000
UPM 0.105832 0.009616 11.00605 0.0000

R-squared 0.975555     Mean dependent var 0.071590
Adjusted R-squared 0.973026     S.D. dependent var 0.140949
S.E. of regression 0.023149     Akaike info criterion -4.580531
Sum squared resid 0.015540     Schwarz criterion -4.399136
Log likelihood 79.57877     F-statistic 385.7830
Durbin-Watson stat 1.956345     Prob(F-statistic) 0.000000

Výsledky 'LFNH\�)XOOHURYKR�WHVWX�QD�LQWHJUiFLX�Y\VYHW�RYDQêFK�D�Y\VYHW�XM~FLFK�SUHPHQQêFK
ADF Test Statistic -2.672138     1%   Critical Value* -3.6576

    5%   Critical Value -2.9591
    10% Critical Value -2.6181

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(LPMGSR,2)

ADF Test Statistic -3.984631     1%   Critical Value* -3.6576
    5%   Critical Value -2.9591
    10% Critical Value -2.6181

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(LP4,2)
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Johansenov test na kointegráciu premenných
Date: 03/28/02   Time: 20:11
Sample: 1993:1 2001:2
Included observations: 32
Test assumption: Linear deterministic trend in the data
Series: LPMGSR LP4
Lags interval: 1 to 1

Likelihood 5 Percent 1 Percent Hypothesized
Eigenvalue Ratio Critical Value Critical Value No. of CE(s)

 0.373786  18.18022  15.41  20.04       None *
 0.095225  3.202221   3.76   6.65    At most 1

*(**) denotes rejection of the hypothesis at 5%(1%) significance level
L.R. test indicates 1 cointegrating equation(s) at 5% significance level

Metóda ECM

Dependent Variable: DLPMGSR
Method: Least Squares
Date: 03/28/02   Time: 16:17
Sample(adjusted): 1993:2 2001:2
Included observations: 33 after adjusting endpoints
Convergence achieved after 1 iterations
DLPMGSR=C(1)+C(2)*DLP4+C(3)*(LPMGSR(-1)+C(4)*LP4(-1))

Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C(1) -0.253695 0.396233 -0.640266 0.5270
C(2) 0.278944 0.158804 1.756525 0.0896
C(3) 0.003677 0.066616 0.055200 0.9564
C(4) 20.87944 404.9377 0.051562 0.9592

R-squared 0.115541     Mean dependent var 0.016775
Adjusted R-squared 0.024046     S.D. dependent var 0.026937
S.E. of regression 0.026611     Akaike info criterion -4.301738
Sum squared resid 0.020537     Schwarz criterion -4.120343
Log likelihood 74.97867     F-statistic 1.262805
Durbin-Watson stat 2.603601     Prob(F-statistic) 0.305467
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2. Rovnica vývozných cien

Metóda najmenších štvorcov

Dependent Variable: LPEGSR
Method: Least Squares
Date: 03/25/02   Time: 16:57
Sample(adjusted): 1993:2 2001:2
Included observations: 33 after adjusting endpoints

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C -0.423074 0.105014 -4.028741 0.0004
LPXI95(-1) 0.889944 0.015333 58.04141 0.0000

LP1(-1) 0.122293 0.029822 4.100796 0.0003
UPE 0.102197 0.006673 15.31565 0.0000

R-squared 0.995485     Mean dependent var 0.040641
Adjusted R-squared 0.995018     S.D. dependent var 0.128975
S.E. of regression 0.009104     Akaike info criterion -6.447036
Sum squared resid 0.002403     Schwarz criterion -6.265641
Log likelihood 110.3761     F-statistic 2131.227
Durbin-Watson stat 1.629440     Prob(F-statistic) 0.000000

Výsledky 'LFNH\�)XOOHURYKR�WHVWX�QD�LQWHJUiFLX�Y\VYHW�RYDQêFK�D�Y\VYHW�XM~FLFK�SUHPHQQêFK
ADF Test Statistic -3.097482     1%   Critical Value* -3.6576

    5%   Critical Value -2.9591
    10% Critical Value -2.6181

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(LPEGSR,2)

ADF Test Statistic -3.676424     1%   Critical Value* -3.6576
    5%   Critical Value -2.9591
    10% Critical Value -2.6181

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(LPXI95,2)

ADF Test Statistic -3.627308     1%   Critical Value* -3.6576
    5%   Critical Value -2.9591
    10% Critical Value -2.6181

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(LP1,2)
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Johansenov test na kointegráciu premenných

Date: 03/28/02   Time: 20:57
Sample: 1993:1 2001:2
Included observations: 29
Test assumption: Linear deterministic trend in the data
Series: LPEGSR LPXI95 LP1
Lags interval: 1 to 4

Likelihood 5 Percent 1 Percent Hypothesized
Eigenvalue Ratio Critical Value Critical Value No. of CE(s)

 0.667356  46.49311  29.68  35.65       None **
 0.386575  14.57332  15.41  20.04    At most 1
 0.013735  0.401082   3.76   6.65    At most 2

*(**) denotes rejection of the hypothesis at 5%(1%) significance level
L.R. test indicates 1 cointegrating equation(s) at 5% significance level

Metóda ECM

Dependent Variable: DLPEGSR
Method: Least Squares
Date: 03/28/02   Time: 16:29
Sample(adjusted): 1993:2 2001:2
Included observations: 33 after adjusting endpoints
Convergence achieved after 1 iterations
DLPEGSR=C(1)+C(2)*DLPXI95+C(3)*DLP1+C(4)*(LPEGSR(-1)+C(5)
        *LPXI95(-1)+C(6)*LP1(-1))

Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C(1) -0.178534 0.162306 -1.099983 0.2811
C(2) 1.082117 0.136260 7.941545 0.0000
C(3) 0.105549 0.070523 1.496651 0.1461
C(4) -0.299539 0.133928 -2.236568 0.0338
C(5) -0.945279 0.073346 -12.88797 0.0000
C(6) -0.163596 0.146072 -1.119967 0.2726

R-squared 0.717841     Mean dependent var 0.015069
Adjusted R-squared 0.665590     S.D. dependent var 0.021711
S.E. of regression 0.012555     Akaike info criterion -5.754435
Sum squared resid 0.004256     Schwarz criterion -5.482343
Log likelihood 100.9482     F-statistic 13.73817
Durbin-Watson stat 2.216378     Prob(F-statistic) 0.000001
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���5RYQLFD�GRYR]X�WRYDURY�D�VOXåLHE

Metóda najmenších štvorcov

Dependent Variable: LMGSR
Method: Least Squares
Date: 03/25/02   Time: 16:54
Sample: 1993:1 2001:2
Included observations: 34

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C -1.109002 0.322666 -3.437000 0.0017
LDOP 1.130243 0.064604 17.49482 0.0000
LPM1 -1.191179 0.124463 -9.570562 0.0000
UM 0.109338 0.013962 7.830851 0.0000

R-squared 0.978852     Mean dependent var 4.598062
Adjusted R-squared 0.976737     S.D. dependent var 0.253834
S.E. of regression 0.038715     Akaike info criterion -3.555056
Sum squared resid 0.044965     Schwarz criterion -3.375485
Log likelihood 64.43596     F-statistic 462.8639
Durbin-Watson stat 2.360853     Prob(F-statistic) 0.000000

Výsledky 'LFNH\�)XOOHURYKR�WHVWX�QD�LQWHJUiFLX�Y\VYHW�RYDQêFK�D�Y\VYHW�XM~FLFK�SUHPHQQêFK
ADF Test Statistic -4.251492     1%   Critical Value* -3.6576

    5%   Critical Value -2.9591
    10% Critical Value -2.6181

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(LMGSR,2)

ADF Test Statistic -4.356497     1%   Critical Value* -3.6576
    5%   Critical Value -2.9591
    10% Critical Value -2.6181

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(LDOP,2)

ADF Test Statistic -3.354763     1%   Critical Value* -3.6576
    5%   Critical Value -2.9591
    10% Critical Value -2.6181

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(LPM1,2)
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Johansenov test na kointegráciu premenných

Date: 03/28/02   Time: 21:05
Sample: 1993:1 2001:2
Included observations: 29
Test assumption: Linear deterministic trend in the data
Series: LMGSR LDOP LPM1
Lags interval: 1 to 4

Likelihood 5 Percent 1 Percent Hypothesized
Eigenvalue Ratio Critical Value Critical Value No. of CE(s)

 0.563546  33.60358  29.68  35.65       None *
 0.280712  9.560470  15.41  20.04    At most 1
 0.000178  0.005156   3.76   6.65    At most 2

*(**) denotes rejection of the hypothesis at 5%(1%) significance level
L.R. test indicates 1 cointegrating equation(s) at 5% significance level

Metóda ECM

Dependent Variable: DLMGSR
Method: Least Squares
Date: 03/28/02   Time: 16:20
Sample(adjusted): 1993:2 2001:2
Included observations: 33 after adjusting endpoints
Convergence achieved after 1 iterations
DLMGSR=C(1)+C(2)*DLDOP+C(3)*DLPM1+C(4)*(LMGSR(-1)+C(5)
        *LDOP(-1)+C(6)*LPM1(-1))+C(7)*T4+C(8)*UM

Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C(1) -0.545211 0.263703 -2.067520 0.0492
C(2) 1.325319 0.073044 18.14415 0.0000
C(3) -1.301384 0.165432 -7.866571 0.0000
C(4) -0.368789 0.081078 -4.548587 0.0001
C(5) -1.198025 0.127918 -9.365568 0.0000
C(6) 1.318666 0.248672 5.302833 0.0000
C(7) 0.090034 0.011720 7.682261 0.0000
C(8) 0.074586 0.008907 8.373823 0.0000

R-squared 0.969158     Mean dependent var 0.028373
Adjusted R-squared 0.960522     S.D. dependent var 0.130448
S.E. of regression 0.025919     Akaike info criterion -4.260468
Sum squared resid 0.016795     Schwarz criterion -3.897678
Log likelihood 78.29772     F-statistic 112.2248
Durbin-Watson stat 2.024235     Prob(F-statistic) 0.000000
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4.Rovnica vývozu tovarov a�VOXåLHE

Metóda najmenších štvorcov

Dependent Variable: LEGSR
Method: Least Squares
Date: 03/25/02   Time: 16:56
Sample(adjusted): 1993:2 2001:2
Included observations: 33 after adjusting endpoints

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C -2.709266 0.123810 -21.88248 0.0000
LMDSK(-1) 0.708427 0.012033 58.87460 0.0000

DLPE1 -1.086957 0.111331 -9.763264 0.0000
T1 -0.088200 0.008543 -10.32387 0.0000
UE 0.104302 0.008575 12.16341 0.0000

R-squared 0.992116     Mean dependent var 4.567760
Adjusted R-squared 0.990989     S.D. dependent var 0.215691
S.E. of regression 0.020474     Akaike info criterion -4.800560
Sum squared resid 0.011738     Schwarz criterion -4.573817
Log likelihood 84.20925     F-statistic 880.8358
Durbin-Watson stat 1.925528     Prob(F-statistic) 0.000000

Výsledky 'LFNH\�)XOOHURYKR�WHVWX�QD�LQWHJUiFLX�Y\VYHW�RYDQêFK�D�Y\VYHW�XM~FLFK�SUHPHQQêFK
ADF Test Statistic -4.654172     1%   Critical Value* -3.6576

    5%   Critical Value -2.9591
    10% Critical Value -2.6181

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(LEGSR,2)

ADF Test Statistic -3.946889     1%   Critical Value* -3.6576
    5%   Critical Value -2.9591
    10% Critical Value -2.6181

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(LMDSK,2)

ADF Test Statistic -3.449054     1%   Critical Value* -3.6576
    5%   Critical Value -2.9591
    10% Critical Value -2.6181

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(LPE1,2)
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Johansenov test na kointegráciu premenných

Date: 03/28/02   Time: 21:14
Sample: 1993:1 2001:2
Included observations: 32
Test assumption: Linear deterministic trend in the data
Series: LEGSR LMDSK LPE1
Lags interval: 1 to 1

Likelihood 5 Percent 1 Percent Hypothesized
Eigenvalue Ratio Critical Value Critical Value No. of CE(s)

 0.472765  32.53805  29.68  35.65       None *
 0.313411  12.05458  15.41  20.04    At most 1
 0.000686  0.021959   3.76   6.65    At most 2

*(**) denotes rejection of the hypothesis at 5%(1%) significance level
L.R. test indicates 1 cointegrating equation(s) at 5% significance level

Metóda ECM

Dependent Variable: DLEGSR
Method: Least Squares
Date: 03/28/02   Time: 22:20
Sample(adjusted): 1993:2 2001:2
Included observations: 33 after adjusting endpoints
Convergence achieved after 1 iterations
DLEGSR=C(1)+C(2)*DLMDSK+C(4)*(LEGSR(-1)+C(5)*LMDSK(-1)
        +C(6)*LPE1(-1))+C(7)*T1+C(8)*UE

Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C(1) 2.393924 0.668089 3.583240 0.0014
C(2) 0.394042 0.090210 4.368047 0.0002
C(4) -0.704693 0.079425 -8.872441 0.0000
C(5) -0.444643 0.045307 -9.813952 0.0000
C(6) -0.967131 0.171289 -5.646185 0.0000
C(7) -0.055024 0.012160 -4.525185 0.0001
C(8) 0.060341 0.008488 7.108792 0.0000

R-squared 0.915671     Mean dependent var 0.025748
Adjusted R-squared 0.896211     S.D. dependent var 0.080908
S.E. of regression 0.026066     Akaike info criterion -4.270560
Sum squared resid 0.017665     Schwarz criterion -3.953119
Log likelihood 77.46424     F-statistic 47.05280
Durbin-Watson stat 2.119057     Prob(F-statistic) 0.000000


