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Abstrakt

Diplomova praca je venovana problematike medzoh@yoh &tovnych Standardov
IAS/IFRS a americkychdiovnych Standardov US GAAP. Podstatia&’ prace sa zaobera
analyzovanim a vykreslenim jednotlivych rozdielodynpicich zich vzajomného
porovnavania. Druhou déleZitodag’ou prace je charakterizacia stavu konvergencie
uvedenych suborovétovnych Standardov a opisanie stavu vybranych kiojerad IASB
a FASB.

KTrucove slova:
1. uctovné Standardy IFRS, US GAAP,
2. finantné vykazy,

3. konvergencia &tovnych Standardov.

Abstract

The diploma thesis deals with question of inteomal accounting standards
IAS/IFRS and US accounting standards US GAAP. Thepart of the thesis deals with
analyzing and describing particular differencesjciresulted from comparison of the
standards. The second important part of the thesibaracterization of the convergence
between mentioned sets of accounting standardsdesdribing the status of selected
projects from boards IASB and FASB.

Key words:
1. accounting standards IFRS, US GAAP,
2. financial statements,

3. convergence of accounting standards.
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1.Uvod

V poslednych rokoch sa venuje mimoriadna pozarmosdzinarodnej harmonizacii
Gctovnictva, ktora je neodmysliteou podmienkou pre rozvoj globalnej ekonomiky.
Vysledkom Usilia 0 harmonizéaciu je vzniktavnych Standardov. dlovné Standardy slizia
predovSetkym na zosuladenie obsabitovnych zavierok v réznych krajinach. Ich loen
je dosiahnd situaciu, aby sa rovnaké transakcie prejavilictounej zavierke réznych
subjektov rovnakym sposobom beZ’atiu na to, v ktorom State sa zostavujgouna
zavierka. V sulade s¢tovnymi Standardmi sucétovnici povinni zvolf si taky &tovny
postup, ktory vedie k verne a pravdivo zobrazovakenomickej skuttnosti. Investorom
tak poskytuju dostatok spahlivych udajov. Na ich zéklade posudzuju schopmpasiniku
vytvara’ peiazné prostriedky,ci plnit obchodné zavazky. Investori sa pri svojom
rozhodovani ofadom investovania spoliehaju na viacero faktorow, \nzasade ide
o informacie, ktoré im d&ovna zavierka poskytuje. dbka @tovnym Standardom sa
nemusia obava Ze im budd poskytnuté skreslené informéacie. Psgtoneocenitanym

pomocnikom kazdého investora.

Systém medzinarodnychttdvnych Standardov pouzivanych v Eurépe je IAS/IFRS
Spojené Staty americké ako najsilnejSia ekonomi@ fvaju svoje Standardy US GAAP,
ktoré sa v niektorych aspektoch pokladaju stalekwalitnejSie ako systéem IAS/IFRS.

Ciel'om diplomovej prace je analyzaveozdiely medzi uvedenymi systémami.

V skasnosti prebiehaju prace na konvergencii systemd@&/IFRS a US GAAP.
Tvorcovia Standardov veria, Ze konvergencia umo#méstorom vyliada prilezZitosti
k investovaniu’ahSie. V&mi vyznamnym désledkom konvergencie je aj faktsdezlepsi
interna kontrola a zrychli sa proces zostavenéouine] zavierky. Druhym clem

diplomovej prace je popigsaktualny stav konvergéného procesu.

Literarne zdroje, z ktorych sme pri diplomovej @r&erpali, sG uvedené dasti

,Pouzita literatura“.

PredloZena diplomova praca pozostava z nasledtykeipitol:

« Uvod: Gvod do diplomovej prace,



Nahrad do problematiky: kapitola poskytuje uvedenie do problematikyownych

Standardov, priblizenie ich vyznamu ako aj opiscpsn ich tvorby a organov

doélezitych pri ich tvorbe,

Harmonizacia uétovnictva a legislativy Slovenskej republiky kapitola opisuje

najdélezitejSie zmeny v slovenskej legislative piy@ z povinnosti spodoosti EU,
ktorych cenné papiere su obchodované na regulotatmoch, riadi sa IFRS

Standardmi,

Porovnanie _tovnych Standardov IAS/IFRS a US GAAP v kapitole su

rozobrané rozdiely, ktoré vyplynuli porovnavanindnetlivych Standardov IFRS
aUS GAAP; v kapitole je pri jednotlivych rozdielocuvedené, ako danu

problematiku upravuje slovenska legislativa,

Konvergenény proces Wtovnych Standardov. kapitola poskytuje informéacie

o histérii procesu konvergencigtavnych Standardov, ako aj charakterizdciu stavu

aktualnych projektov konvergencie,

Zaver: strené zhrnutie vysledkov prace, zhodnotenie plneniagch ciéov.



2.Nahrad do problematiky

2.1 Standardy (€tovného vykaznictva

IFRS (International Financial Reporting StandardsS GAAP (US Generally
Accepted Accounting Principles) su systémy fitre#ho vykaznictva. Mnohdudi si ich
zamigia s @tovnymi systémami, ale IFRS a US GAAP neobsahujtouiné postupy.
Systémy pre vykazovaniec¢tdvnikom hovoria, akou formou maju informavaTeda

neupravuju postupy, ale upravuju vystupy. St zanmé&ena vysledok.

Hlavnou vyhodou systémov finemého vykaznictva (respctovnych Standardov) je,
Ze (tovné jednotky vrbéznych krajinach mbézu vykazbvgpod'a jednotnych
prepracovanych dovnych Standardov. V sulade gt@vnymi Standardmi su ¢éovnici
povinni zvolt' si taky &tovny postup, ktory vedie k verne a pravdivo zobranej
ekonomickej skuténosti. Pouzivai®mm teda poskytuji dostatok gjadlivych tdajov,
ktoré im vykreslia pravdivy averny obraz fikaého stavu firmy. Na ich zaklade
posudzuju schopnéspodniku vytvard peiazné prostriedky a ptiiobchodné zavazky.
Tym, Ze im poskytnd neskreslené vysledky o podriikémmy, im umozZnia doéjs
k rozumnému zaveru ¢adom jej buduceho vyvoja. Su teda zdrojom mnohyatmgch
informacii. Investori sa zaujimaju najma o gdiadh o finaknych tokoch a o ukazovatele vo
vykaze ziskov a strat, avSak detailné informaci@ilbhe &tovnej zavierky su pre nich
tieZ hodnotnymi adajmi. Teda predovSetkym sa zaamajii na vykonnostné ukazovatele,
a IFRS¢i US GAAP im tieto zabezgeju v dostatonej kvalite.

IFRS a US GAAP slizia na komunikaciu medzi firmeinvestormi. \Waka nim sa
vlastnici a veritelia informuju o tom, ako vedeffileny hospodari s prostriedkami, ktoré
mu zverili. Tieto systémy sa staraju najma o inmest a majitéov akcii. Bez existencie
Standardov by sa museli pouzivatelia fierajch vykazov natit’ Uétovné pravidla kazdej
spolanosti a porovnanie fingnej situacie firiem by sa pre nich stalo I'ne
komplikovanym. Taktiez finaitmé prostriedky, vynaloZzené na toto porovnanie, moézu

znamengé pre investora nemall poloZku.

Kazdy investor sa snazi alokevasvoj vdny kapital ¢co najoptimalnejSie
a najefektivnejSie. Odburavanie hranic na fémgeh trhoch Waka jednotnému

vykazovaniu mu tato jeho snahu #na Wahiuje. Pri svojom rozhodovani bBddom
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investovania zvazuje viacero faktorov, no v zasaeo informacie, ktoré mu fin&né
vykazy poskytuju. aka nim sa informuje o postaveni danej firmy nautino jej
financnej situacii. Preto su porovnéite vykazy, a tedactovné Standardy neoceritg/m

pomocnikom kazdého investora.

Dodrziavanie Standardov IFRS resp. US GAAP akgdalnie je zo zakona povinné,
ale pre firmy vémi vyhodné. TotiZz ak chce firma obchodévaa burze, musi sa tymito
pravidlami riadi’. V USA pravidlami US GAAP, zatfaco v Europe pravidlami IFRS.
Tymto sa chrania zaujmy Sirokej verejnosti. Regiadaka, Ze napriek tomu Ze nie su
povinné, véké mnozstvo podnikov ich dobrokme akceptuje, pretoZe to zvySuje ich
déveryhodnos a zlepSuje ich postavenie na triflim viac investorov podniku déveruje,
tym viac investicii plynie v prospech firmy. Z'ddiska zisku pre firmu je dodrziavanie
Standardov najlepsim rieSenimétivna jednotka nesmie uvadzaze predklada svoje
financné vykazy v sulade s jednym alebo druhym systémoaniného vykazovania, ak
tomu tak nie je. V pripade, Ze by takinila, jedna sa o trestnyn, ktory je tvrdo trestany.
Tato skuténog’ je z polfadu investora Mini dolezita, naktko sa nemusi obavaze mu

budu podané skreslené informécie o stave firmy.

2.2 Finan¢éné podvody

Zxtiatkom 21. stordia bola ddvera investorov zéree nastrbena a oslabendaka
vine Skandalov, ktoré vznikli na zaklade fidagich podvodov. Firmy, ktoré sa stanu
obe&’ou ekonomickej kriminality, pritom utrpia ¥&inou ujmud’aleko presahujucu priamu
financnu Skodu. PoSpinenie reputacie a starostlivo vybaného imidZu, ako aj narusenie
obchodnych wahov a moralky zamestnancov, niasto az fatalne nasledkyeden
z najznamejSich pripadov manipulécie fitragho vykazovania je z roku 2001, a to firmou
Enron. Enron zbankrotoval dase, ke’ bol najv&Sim obchodnikom s energiou na svete.
Pred bankrotom boli jeho akcie najbonitnejSie v UA vypuknuti Skandalu sa uzavreli
na hodnote Stérdolara, piom v predchadzajucom obdobi sa obchodovali zao®iral.
Krach Enronu priviedol na mizinu obrovské mnoZsimeestorov, pretoze nemalicas
k dispozicii skuténé informacie o jeho stave. Sprava firmy upravoyatzces finatného
vykazovania praéu priaznivym smerom dlh&as tak, aby cely proces oddialila. The New

York Times Sokovali spravou, Ze top manazéri Enrpredali od roku 1999 do polovice
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roku 2001 akcie spotmosti v hodnote 1,1 miliardy dolarov v snahe zaht&trate ziskov
zich akcii. K& sa firma blizi ku krachu, motivacia vykazdvaupravené“ vysledky
hospodarenia narasta. Hoci skinog’, Ze firma podava vdaovnej zavierke nepravdivé
informacie, byva zriedkavo primarnym dbévodom jepdtnu, prave zastieranie pravdy

dovd’uje nevhodnym aktivitam manazmentu pretnfaeatak Skodi veritelom.

Pripady finatinych podvodov su jasnym dbékazom toho, Ze dodrZiavapstémov
IFRS aUS GAAP a verné zobrazovanie stavu firmyngodmysliténou sw@as’ou
rozhodovacieho procesu investorov. Bez dévery negbdestori investouasvoje vdné
financné prostriedky; bez investicii nebudu tmapola@nosti nevyhnutné mnozstvo
kapitalu. Z nértnutej rovnice ndm vyplyva, Zze bez dévery nema mogZ fungova’ celé
narodn&i svetové hospodarstvo.

Eurdpska unia sa proti podvodom vo fitiajch vykazoch chrani principom ,soft
law”, ktory je zaloZzeny na zéklade najvhodnejSioktppov a principov overenych praxou.
Pokid’ organizacia nedodrzi dohodnuty princip alebo agikny, vcasti vyranej spravy
0 sprave spolmosti musi vysvetfi dovody tohto konania a tieZz jeho nasledny vplyv na

vykazané informacie.

Spojené Staty americkédadi bojova’ s podvodmi vo finatmych vykazoch pomocou
legislativnych pravidiel. V roku 2002 bol prijatyakon Sarbanes-Oxley, pod ktorého
pdsobnos nespadaju len spalnosti sidliace v USA a registrované na americkegéuale
aj zahraniné spol@nosti, ak osoby sidliace v USA vlastnia viac akdopizcu ich akcii.
Tento z&kon upravuje povinnbsanazmentu vo vytmej sprave zhodnati¢i s interné
kontroly, zavedené v organizacii, dostate efektivne na predchadzanie a ddlanie
pripadného podvodu vo finamych vykazoch. Toto ustanovenialej vyZaduje nazor
externého auditora k uvedenej sprave manazmentektvmosti internych kontrol. Na
zaklade zakona Sarbanes-Oxley sa zaroggadila rada PCAOB (Public Company
Accounting Oversight Board), ktora vykonava dozad rauditom a prijima Standardy

slvisiace s nezavisltsu a kvalitou auditu.

Slovenska republika v oblasti boja s podvodmiimarknych vykazoch taktiez vyvija
nemalé usilie. Usmernenim Slovenskej komory auotéislo 5/2004/audit z 30. oktobra
2003 boli schvalené medzinarodné auditorské Stdgd&A (International Standards on
Auditing) ako Standardy platné v Slovenskej regublDalsie vyznamné zmeny v pristupe

k internym kontroldam a prevencii podvodu musia mavénsku v suvislosti so zdkonom
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Sarbanes-Oxley urobiaj dcérske spotmosti firiem registrovanych na americkej burze.
Slovenski auditori tychto firiem sa musia naslegngpésolt regulécii zo strany PCAOB

a ostatnym poziadavkam americkej burzy.

2.3 Pouzivanie &tovnych Standardov

IERS: Europska uGnia schvalila 6. juna 2002 smernicu, l'podtorej vSetky
spolanosti, ktorych cenné papiere sa obchoduju na regalxrh trhoch Eurdpskej Unie,
musia predkladakonsolidovanu é&ovnu zavierku v sulade s medzinarodnymi Standardmi
financného vykaznictva IFRS. Tato smernica sa tyka v&btk§tovnych obdobi, ktoré
zainaju 1. januara 2005 a neskér. Prechod na tiet@ Standardy mal a aj ma realny
dopad na spésob, akym investori posudzuju <jpolsti a taktiez na investié
rozhodnutia, ktoré uskuttujd. Investori povazuju prechod na IFRS z@mnevyznamny,
pretoze tieto Standardy pomahaju diha financné rizika. Z poliadu investora je tento

krok v (Etovnom svete nesmierne vyznamnym.

US GAAP:. Americkd komisia pre cenné papiere aburzy SEC y@es and
Exchange Commission) vyzaduje od eurdopskych podnikborych cenné papiere su
kotované na americkych burzackitavnu zavierku bdl zostavenu pdé US GAAP, alebo
zosuladenu s US GAAP.

2.4 Tvorba uétovnych Standardov

IFRS a US GAAP nie su tvorené zakonodarcami ayministavnymicinitel'mi, ale
nezavislymi auditormi, &lovnikmi, Skolit¢mi a investormi. Tedéud'mi, ktori prichadzali
denne do styku s¢tovnymi pravidlami. SU tvorené mimovladnymi a né&eiymi
organizaciami, a sice IASB (International Accougttandard Board) a FASB (Financial
Accounting Standard Board). IASB su tvorcovia Stddv IFRS, zatia¢o FASB su
tvorcovia Standardov US GAAP.

13



2.4.1 Organy dolezité pri tvorbe Standardov IFRS
IASB

Rada IASB zodpoveda za pripravu medzinarodne yahtixtovnych Standardov. Jej
vznik sa datuje do roku 2001. Stridgenov tejto rady schvaje zmeny v Standardoch
a taktiez novovzniknuté Standardy. Na to, aby l@vrh na zmenu alebo na prijatie nového
Standardu schvéleny, je potrebné, aby za tentohni@asovalo najmenej 8enov rady.
Kvoli skvalitneniu Standardov spolupracuju ich tvia s tvorcami narodnych
Standardov, aby tak pouziviben poskytli ¢o najlepSie a najpremyslenejSi€tavné

Standardy.

IASCF

Financovanie rady IASB zabezpge IASCF (International Accounting Standard
Committee Foundation). Tato nadacia vznikla, abiekté/nila pracu rady. Financie na
svoju ¢innog’ ziskava daka vékym tovnym firmam aich prispevkom a réznym

institiciam ako su bankyi priemyselné podniky.

IFRIC

Interpret&ny organ, ktory sa nazyva IFRIC (International MRicial Reporting
Interpretations Committee), vznikol v roku 2002edthodcom tohto vyboru bol SIC
(Standing Interpretation Committee). Interpteta orgdn sa snaZzi o jednotnu aplikaciu
Standardov &tovnikmi v pripade spornycéi nejasnych otazok. Takto sa snazi zamedzi
Sireniu nespravnych rieSeni v praxi. Jeho Ulohouigeé analyzové& dopady na pracu
poskytovatéov Etovnych zavierok, ktoré saakavaju od aplikacie novyah upravenych
Standardov. Proces ich tvorby jenpty orgdnom IFRIC tak, aby umigdval verejnosti do

neho zasahova
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2.4.2 Vyvoj a predchodcovia IASB

IASC

Vroku 1973 podpisali zastupcovia profesionalnyattovnych organov Kanady,
Australie, Francuzska, Nemecka, Japonska, Mexikalardiska, VEkej Britanie
a Spojenych Statov americkych dohodu o zaloZenioxylpre tvorbu medzinarodnych
actovnych Standardov IASC (International Accountintarlard Committee). UZ o dva
roky neskor boli zverejnené prvé findlne verzie I@&ernational Accounting Standards),
asiceIAS 1 alAS 2.

SIC

V roku 1997 bol zaloZzeny Stély interpr&tg vybor SIC, ktory ma 12 hlasujdcich
¢lenov. Za ulohu mal tvorbu interpretacii k IAS reveré&né schvalenie IASC. Roku 2002
bol SIC premenovany na Vybor pre interpretacie Ntglmdného &tovného vykaznictva
IFRIC.

V roku 2001 bolo oznamené nové pomenovanie aztezenie Rady IASB. 1. aprila
2001 prevzala nova IASB od IASC povinnosti spojengripravou Standardov. IASB
prijala Standardy IAS a interpretacie SIC. Prvé&lia verzia IFRS bola vydana v roku
2003. Ponuc rokom 2005 Eurdpska unia pozaduje dodrziav#ifiRS od kétovanych

spolanosti.

2.4.3 Organy doélezité pri tvorbe US GAAP

FASB

Rada FASB (Financial Accounting Standards Boaedng¢zavisla na akomkeek
organe alebo jednotke, aby tak chranila objektiprigtup k tvorbe Standardov. Zardve
vSak musi reSpektovaaujmy vSetkych skupin uzivéity, aby si udrzala svoju prirodzenu
autoritu. Rada FASB sa sklada zo siedniilgmov, medzi ktorymi maju zastapenie traja
odbornici z dtovnej profesie, dvaja riaditelia akciovych spmiosti, zastupca viady a tiez

zastupca Skolstva.
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FAF

FAF (Financial Accounting Foundation) je materskauganizaciou FASB a
zarover zabezpéuje jej financovanie. FAF je neziskovd organizadigrej ulohou je
najma podpora vzdeldvania vSetkych pouZiimte financného @tovnictva, ateda
verejnosti, investorov, verifev, E&tovnych jednotiek a certifikovanych ¢tovnikov.
Okrem vzdelavania sa FAF usiluje o zdokimanie Standardov. Ulohou FAF je zaopatri
financné prostriedky nutné pre fungovanie celej organmézactaktiez menovaclenov
FASB.

FASAC

Dalsim ddlezitym organom v procese tvorby StandatdSVGAAP je Poradny organ
pre Standardy finamého @tovnictva FASAC (Financial Accounting Standards isdvy
Council). NajdélezitejSim poslanim tohto organu rjadit FASB v dvoch hlavnych
oblastiach: v otdzkach finaného @tovnictva a v ufeni priority projektov ufenych na
prejednavanieClenovia FASAC st menovatlienmi FAF a nepoberaju Ziadnu odmenu za

vynaloZenie Usilia.

2.4.4 Vyvoj a predchodcovia FASB

SEC

V roku 1934 bola poverena SEC (Securities and &xgh Commission), ako
najvasia burzova institacia USA, Vmi dolezitou ulohou. Tuto ulohu predstavovalo
vypracovanie &tovnych zasad a metdd zostavovania fimgich vykazov pre spotmosti,

ktorych akcie su registrované na burze.

CAP

V roku 1934 vznikla Komisia prectovné postupy CAP (Committee on Accounting

Procedure). Komisia bola zaloZzend Americkym zvazdttovnikov AIA (American
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Institute of Accountants). Jej prdvomoc bola podpdarSEC. R&@as 21 réného obdobia, v
ktorom posobila, vydala 5tisel Bulletinu o vyskume vdfovnictve ARB (Accounting
Research Bulletins). Tieto bulletiny boli bez bigtso vysvetlenia postupu, no napriek
tomuto nedostatku boli ARB uznané FASB ako GAAP.RCiola oficialne zruSena roku

1959 a bola nahradenéa radou ptouné Standardy APB (Accounting Principles Board).

APB

Rada APB vznikla na zaklade nespokojnosti s pr&CA®. APB pdésobila v rokoch
1959 az 1973 a gas tohto obdobia vydala 31 Nazorov (Opinion), ktooé neskdor FASB
schvélené. APB bola zruSena nigko mesiacov po zaloZzeni FASB, teda v roku 1973.
Dévodom bol nedostatok autority. SEC uznala FASB aficialneho tvorcu uznavanych

Gctovnych zasad, pfom SEC ndalej ostava hlavhym organom dalalu a regulacie.

2.4.5 Proces tvorby Standardov

Rady FASB a IASB pouzivaju viacero nastrojov a ppev, aby zaistili, Ze pri tvorbe
uctovného Standardu budu zvazené zaujmy vSetkychiyatelov. Pri ich tvorbe sa snazia

dodrziava urcitu Struktdru, a to:
» identifikacia &tovného problému,

» identifikacia &tovného rieSenia tykajuceho sa daného problémuwztaedenie

otazok podla délezitosti,
* identifikacia alternativnych rieSeni,
« ohodnotenie a zvazenie alternativ pepgreferencii,

» vyber vysledného rieSenia.

IFRS: Proces tvorby Standardov IFRS je premyslena zak#Ziktora sa sklada z 11

krokov. Z tychto krokov su tri povinné, a to:

» konzultacia so SAC (Standards Advisory Council)hodnosti zaradenia danej

témy,
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* publikovanie navrhu Standardu, ktory muselo sckivadpa 8 ¢clenov rady,

» schvélenie Standardu najmenej 8 hlasmi.

US GAAP: FASB rieSi rdznorodé problémy, preto sa procedrpaia Standardov
snazi upra¥i pod’a jednotlivych projektov. Pri prijimani Standarde$ak dodrZuje

nasledujucu zakladnu schému:

» predbezné zhodnotenie problémug¢pm sa beru do ivahy odpdania SEC,
» prijatie k prejednavaniu; v tejto faze jedna radesB,

e poiatocné uvahy, v ktorych sa vyadava v literature, vedie sa verejna diskusia

a jedna rada FASB; v tejto faze je publikovanyigapverejnej diskusie,

« vo fadze navrhovania rieSenia rada FASB jedna ajdasFASB vydava

v pisomnej podobe predbezny navrh,

e vnaslednych dvahach prebieha sin@a testovanie averejna diskusia;

vychadza upraveny navrh v pisomnej podobe,

» vo faze vysledného rieSenia sa vydavaju stanodskéerpretacie.
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3. Harmonizéacia medzinarodnych tovnych

Standardov a legislativy Slovenskej republiky

Finartné vykazy predpisané legislativou Slovenskej rekyllie si zamerané na to,
aby plnili potrebu informowua U¢astnikov trhu. Zakonom predpisané fitrad vykazy
nemozno poufi pre objektivne rozhodovanie sa jednotlivych ineest alebo
zahranénych investorov. Zahratmi investori vyslovili poziadavku, aby boli zaklagn
financné informacie prispésobené a transformované naeiravobsah medzinarodne
porovnaténych uUdajov. Vykazy a jednotlivé finamé Udaje v nich, ktoré boli
prezentované individualnymi slovenskynttdvnymi jednotkami, boli navzajom len Rrai
tazko porovnatiné a pdsobili na zahramych investorov matico. Ministerstvo financii na
svojich strankach uviedlo, Ze strategicki investkiori nasli ziskové invesiné prilezitosti
na Slovensku, sa’aZovali na finatné naklady nevyhnutne vynaloZzené na transformaciu
zverejnenych vysledkov do porovnitej Urovne. Tato skutmos’ mdze brani prilivu
zahranénych portféliovych investicii na Uzemie Slovenskegpubliky. Oficialni
predstavitelia Bratislavskej burzy cennych papietsddzaju, Ze mnoho zahranych
portféliovych investorov preukazuje svoj zaujemesiova na nasom trhu, ale skdtwe

investovanie sa nerealizuje.

Zmiernenie tejto situacie nastalo od roku 2005. Ddanuara toho roku musia tby
vSetky konsolidovanédtovné zavierky podnikov, ktorych cenné papiere sgustené na
obchodovanie na regulovanych trhoch Europskej Umistavené pda IFRS a od 1.
januara 2006 to plati i pre individualn€tovné zavierky niektorych spaioosti. Tato
povinnog$ vyplyva z Nariadenia ¢.1606/2002 Eurépskeho parlamentu a Rady o
uplatiovani medzinarodnychétovnych Standardov (Regulation (EC) No 1606/200thef
European Parliament and of the Council of 19 JO§220on the application of International
Accounting Standards) a manadvazujuceho nariadenia Komisée 1725/2003 ac.
707/2004 o prijati witych medzindrodnych dovnych Standardov. V slovenskej
legislative je tato povinn@s zakomponovana v novele zakon&431/2002 Z.z.

o Wtovnictve, ktora nadobudl&ianog’ 1. januara 2005.
V nasledujucefasti su opisané najdoélezitejSie zmeny, ktoré plytejto povinnosti:

* spolanosti, ktoré zostavuju konsolidovanidtavnu zavierku a najmenej dve po

sebe idlce ¢iovné obdobia dpaju aspé dve zo zakonom stanovenych troch
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velkostnych kritérii (celkovd suma majetku spwiosti vysSia ako 350 mil. Sk,
Cisty obrat vysSi ako 700 mil. Sk, priemerny¢pbzamestnancov presahujeigeb

250) maju povinnasvykazova konsolidovanu zavierku uz len gadiIFRS,

od 1. januara 2006 sa povintasostavova zavierku potia IFRS vZahuje aj na
individualne spolonosti, ktoré najmenej dve po sebe idua#ouné obdobia
spihaju aspt dve zo zakonom stanovenych troch kritérii (celksuéna majetku
spolanosti vySSia ako 5 mid. Skisty obrat vysSi ako 5 mld. Sk, priemernyeb
zamestnancov presahuje ¢gb 2000); aj k& to nie je v zakone explicitne
stanovené, zavierka ptal IFRS by mala nahratstatutarnu éovna zavierku v

sitasnej forme,
zmena dtovného obdobia sa meni z kalendarneho roka naodésgky rok,

cenné papiere predstavujuce podiel na zakladnom niimaobchodnych
spolanostiach sa neotievali realnou hodnotou, ale od 1. januara 2005@a
ocawuju cenné papiere predstavujuce menej ako 20% Ipatdie hlasovacich
pravach,

do 1. januéara 2005 sa realnou hodnotouiocali majetok a zavazky zanikajucej

spolanosti len pri splynuti a rozdeleni, po tomto daturaeyj pri zl@&eni,

pod’a novych predpisov musi tylo 5 rokov odpisany len nasledovny nehmotny

majetok: goodwill, aktivované naklady na vyvoj diavané zrid’ovacie naklady,

vykonavanie fyzickej inventlry zasob v priebehu lpdsych troch mesiacov
Gctovného obdobia, resp. v prvom mesiaci nasledupia@ovného obdobia sa
nahradilo mozna®u vykonavd tato inventiru kedykitvek v priebehu &tovného
obdobia,

pod’a vtedajSich ustanoveni bolo mozné opravargyby predchadzajucich obdobi
len vo vykaze ziskov a strat v roku, v ktorom hdéntifikované; potla novely sa

vyznamné chyby minulych obdobi opravia cez neraadekisk minulych rokov,

individualna a konsolidovana vyiod sprava sa mdze spojfilo jednej vyronej
spravy; tato vSak musi obsahéweetky udaje, ktoré by obsahovala individualna aj

konsolidovana vyréna sprava,
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spolanosti, ktoré maju povinndsauditu, zverejuju udaje z Gtovnej zavierky do
30 dni po schvalenictovnej zavierky v obchodnom vestniku; medzi zviereané
vykazy patri sivaha, vykaz ziskov a strat a infari@& nazore auditora, avsak nie
cela sprava auditora,

spolanosti, ktoré maju povinngszostavové konsolidovanu &ovnu zavierku,
zverejiuju Udaje do jedného roka po skeni &tovného obdobia v obchodnom
vestniku; zvergjovana je konsolidovana suvaha, vykaz ziskov a,strédrmacie
0 nazore auditora, avSak nie cela sprava auditgtmané dtovné jednotky maju

za povinnos zverejnt’ svoju &tovna zavierku aj na internete,

zéklad pre vypeet pokuty sa zmenil z celkovej brutto sumy majetiaucelkovu
netto sumu majetku.
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4.Porovnanie tovnych Standardov IAS/IFRS a US
GAAP

Z teoretického Fadiska sa ozraju IFRS a US GAAP len za dva nazvy jednych
pravidiel. Z praktického ladiska to nie je celkom tak. V jednotlivych Stamtterh sa
vyskytuju rozdiely, ktoré nie su zaneddai@ Prvym markantnym rozdielom, ktory si
pouzivaté vSimne pri Studovani Standardov je, Zze US GAAPzR¥ité a obsahuju
podrobné pravidla atieZz navody, ako tieto pravidikova'. Citatelia sa tak vyhnu
mylnej interpretacii. IFRS zvolilo menej zlozZityiptup, v ktoromtasto chybaju podrobné

pravidla,co vSak mbze otvatgpriestor pre chyby.

V nasledujucich podkapitolach budeme popisozdkladné rozdiely medzi oboma
subormi Standardov. Venujeme sa v nich problemakkecegného ramca, prvému
uplatneniu dtovnych Standardov, fingnym vykazom, aktivam, pasivam, vlastnému
imaniu a napokon vynosom a nakladom. Pri jednatlivyozdieloch medzi Standardmi
IFRS a US GAAP uvadzame aj informéaciu o tom, akalgma problematika upravena

v slovenskej legislative.

4.1 Koncepeny ramec (Conceptual framework)

Koncegny ramec je publikovany pred vlastnymi Standardladen z dévodov je aj to,
Ze koncepny ramec nie je sdm o sebe Standardom. Jeho zmyslgomahé tvorcom
Standardov pri ich vytvarani. Jeho Ve@i &inok je v3ak uZzitdny aj pre pouZivatev
Standardov, pretoZze im pomaha tied@itovné pripady. Poskytuje zaklad pre aplikovanie
Standardov aje ¥aznym bodom pre pripravu fingmych informacii, pri ktorych
neexistuje Specifické odborné usmernenie. Pomoopuqvého a obsahového vymedzenia
vyrazov podstatnych pre vyjadrenie predmettovnictva a opisania spésobu ich ocenenia
zabezpeéuje, aby sa vSetky Standardy a interpretacie drbainakej filozofie. PIni teda
tlohu ukitého spoléného zakladu.Definicie a zasady uvedené v kon&epm ramci
ovplyviiuju obsah informacii zvengpvanych v dtovnej zavierke a jednotlivé Standardy
z tychto definicii vychadzaju. Medzi poziadavkaedijotlivych Standardov a koncegho

ramca mozZu existovav urtitych konkrétnych rieSeniach rozdiely. Ak k nim déj maju
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poziadavky prislusnych Standardov predinog&to skuténog’ vSak bohuZzih mnohokrat

vedie k nezaslizenému podceneniu kotisépo ramca.

Aj US GAAP aj IFRS maju svoj koncepy ramec. US GAAP s ndzvom ,The FASB
conceptual framework®, v praaelalej spominany ako Koncé&py ramec FASB a IFRS
s ndzvom ,The IASB conceptual framework", v praoupivany pod nazvom Konc&py
ramec IASB. Napriek rovnakej funkcii oboch kon&eych ramcov sa medzi nimi
vyskytuju aj rozdiely, a to v oblastiach opisanynitsie.

4.1.1 Kvalitativne charakteristiky finan énych vykazov (Qualitative

characteristics of financial information)

Finartné informacie by mali maurité vlastnosti na to, aby mohli Byskutane
pouzit¢né pre investorov. Konceépy rdmec IASB vyZaduje, aby boli zrozuniié,
relevantné, sp@hlivé a porovnatmé pre pouZivatev. Koncegny ramec FASB
poZzaduje charakteristiky podobné IFRS, avsSak ¢Sim@ dbérazom kladenym na

konzistenciu informacii.

Slovensky zakon odfovnictve hovori, Ze informacie Wibvnej zavierke musia Ity
pre pouZzivatta uzit@né (z Wadiska ich vyznamnosti), zrozuniiteé, porovnattné a
spd’ahlivé. Informé&cia sa povaZzuje za vyznamnu, akepypg¢uvedenie vdiovnej zavierke
alebo jej chybné uvedenie vctdvne] zavierke mohlo ovplyvtii Gsudok alebo
rozhodovanie pouzivdia. Ak spol@nog’ zisti, Ze dtovné zasady a metody pouzité v
actovnom obdobi sU nealilelné s poziadavkou verného a pravdivého zobrazenia
skutanosti, je povinna zostavictovnu zavierku tak, aby poskytla verny a pravdibyaz
skutanosti.

4.1.2 Prvky finan énych vykazov (Reporting elements)

Finartné vykazy zobrazuju fingné doésledky transakcii a inych udalosti pomocou
ich zoskupovania do Sirokych tried gadekonomickych vlastnosti. Tieto Siroké triedy su

oznaované ako prvky finamych vykazov.
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IERS: V sulade s IFRS existuje 5 prvkov finaych vykazov. Tieto sa delia pkad
toho, ¢i suvisia s finatnou poziciou podniku (aktiva, zavazky a vlastné nima
alebo s vykonna®u podniku (vynosy a naklady). Finard pozicia podniku je
ovplyvnena ekonomickymi zdrojmi, ktoré riadi, jefieancnou Strukturou, jeho likviditou
a solventno®u a jeho schopnosu prisposohi sa zmenam v okoli. Vykonnbgodniku
je jeho schopnasziska’ zisk zo zdrojov, ktoré boli do neho investované.

» Aktivum (Asset) je ekonomicky zdroj riadeny podnikom ako vysledokuhych
udalosti, od ktorého sacakava buddci ekonomicky prospech pre podnik.
Koncegny rdmec IASB upozauje, Ze pokié podnik vynaloZzi ufité prostriedky,
neznamena to automaticky, Ze doslo k nadobudnitivea Podobne plati, Ze ak
neboli vynaloZzené Ziadne prostriedky, mohlo k nadivlutiu aktiva déys (napr.

darované polozka).

e Zavazok (Liability) je sttasna povinnas podniku, ktord vznikla ako désledok
minulych udalosti, a od jeho vysporiadania gakava, Ze bude niaza nasledok

znizenie zdrojov, ktoré prinasaju podniku ekonomigkitok.

Aktiva a zavazky su vykazané v suvahel ke pravdepodobné, Ze ekonomicky uzitok
bude plynti do firmy alebo z firmy, atento UZitok sa da Egdivo ocenf. Typickym
prikladom aktiv a zdvazkov, ktorych malad pravdefmoa® vzniku a pomerne nizka
spd’ahlivog’ ich ocenenia vedie p6d IFRS kich vykazaniu v poznamkach
a vysvelujucich podkladoch (teda nie v suvahe), su podnménaktiva a zavazky. Ich
vznik je totiz viazany na titi podmienku, ktorej dosiahnutie uz neovplyje vykazujlca
jednotka. Prikladom takejto podmienenej poloZzkieliny spor, ktory vedie vykazujuca

jednotka so svojim dodavéitan materialu z toho dévodu, Ze material priSielkookeny.

» Vlastné imanie (Equity) je zostatkovy podiel na aktivach spoiosti po oditani

vSetkych jej zavazkov.

* Vynos (Income)je zvySenie ekonomického Gzitku g@s &tovného obdobia vo
forme zvySenia aktiv alebo znizenia zavazkov, kigésti do zvySenia vlastného

imania inak ako prispevkami vliastnikov.

* Naklad (Expense)je zniZenie ekonomického UZitku das &tovneho obdobia vo
forme zniZenia aktiv alebo zvySenia zavéazkov, ktonésti do poklesu vlastného

imania inak ako rozdelenim medzi vlastnikov.
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US GAAP: Prvky finartného vykaznictva, ich definicie a kritéria pre igfkazovanie
su poda US GAAP obdobné. Konc&my ramec FASBvSak dodaténe vymedzuje aj
nasledovné prvky finamych vykazov: vklady vlastnikov, platby vlastnikomsghrnny
vysledok hospodarenia a Specificky sp6sob ocenemsgetku a zavazkov nazyvany

objektivna trhova hodnota.

Slovenska leqislativa Pod’a slovenskej legislativy su pozZiadavky na prvky

obsiahnuté vo finamych vykazoch rovnaké ako poziadavky v StandardeBs.

4.1.3 Historické naklady (Historical cost)

Historické naklady su vdfovnictve pouzivané ako jedna z najbeZznejSich rforie
ocaiovania. Poth tejto metody sa aktiva aagu na urovni vynaloZenych pazi alebo
penaznych ekvivalentov alebo v adekvatnej hodnotertkhy bolo treba vynalogina ich
ziskanie Wase ich obstarania. Zavazky sa v sulade s metddkiaribkych nakladov
ocaiuju na urovni prijmov, ktoré by bolo mozné ziskeymenou pri postupeni zavazku.
V oboch suboroch Standardov je tato metéda@eania zrozumiténe definovana. Kazdy

Z nich taktiez obsahuje diré vynimky, kedy sa m6z& musi aplikovd ina metdda.

IERS: Medzinarodné &tovné Standardy dovaju precenenie nehmotnych aktiv,
budov a stavieb, vyrobnych objektov s technickygivavenim a investhého majetku
inou formou ocenenia. IFRS vSak vyZaduje vityich kategoériach finamého majetku a
zakladného biologického stada vykazovanie v obyekiitrhovej hodnote.

US GAAP:. Nedovduje Ziadne predgmvanie s vynimkou uitych kategorii
financnych nastrojov, ktoré musia bHyvykazané vo fair value (objektivnej trhovej
hodnote).

Slovenska leqislativa Podobne ako Standardy US GAAP, ani slovenska|kgra

neumo#uje precenenie, avSak s vynimkouityrch kategorii finagnych nastrojov.
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4.2 Prvé uplatnenie @&tovnych Standardov (First-time

adoption of accounting framework)

IERS: IFRS obsahuje Specificky Standard, ktory sa vepupblematike, ako sa maju
po prvy krat aplikova Standardy IFRS. Tento Standard v sebefizalpresné a jasné
pozZiadavky. K& sa @&tovna jednotka rozhodne po prvykrét aplikdvdandardy IFRS a
vykazova svoje vysledky hospodarenia ffadtohto medzinarodného principuwa&ava a
vyZzaduje sa od nej precenenie vybranych historickitrdajov (vynimky tvoria budovy,
vyrobné objekty s technickym vybavenim, zdruZersarpkov a déchodkové programy
pre zamestnancov), ktoré nepretrzite nadvazuju atand zostaveniadfovnej zavierky.
Udaje pre porovnanie vykazov s predchadzajucim mok&l pripravované a néasledne
prezentované na zaklade IFRS. Takmer vSetky newgbBnapravy, ktoré vyplyvaju zo
zavedenia Standardov IFRS si@towané vai nerozdelenému zisku minulych obdobi éine
v prvom W&tovnom obdobi. Niektoré Upravy vSak mézu ytované vai goodwill alebo

urgitym kategoériam vlastného imania.

US GAAP. Pre finagné informacie prezentované vo figagch vykazoch
z predchadzajucehatdvného obdobia musia Bypouzité konzistentnéctovné principy a
metody ocenenia. US GAAP vSak neposkytuje SpegifiStandard venujaci sa prvej
aplikacii tychto principov do diovnej praxe spolmosti. Napriek absencii Specifického
Standardu je nevyhnutné, aby v prvottoirnom obdobi po zavedendtavnych principov
boli vSetky relevantné historické Udaje precenem@tickymi metédami. Zvlastne pravidla
sa uplaiiuju len pri externe financovanych spé&tostiach a pre prvua pripravu finarych

vykazov povinnych prezentovaerejnosti.

4.3 Finan¢éné vykazy (Financial statements)

Finartné vykazy su najdélezitejSim vystupom ¢&avnictva, pretoZze slizia
pouzivatéom na to, aby mohli robiekonomické rozhodnutia na zaklade informacii, étor

s v nich obsiahnuté.

Finartnymi vykazmi sa v medzinarodnychitavnych Standardoch zaobera najma
Standard IAS 1, IAS 7, IAS 8 a IAS 32. V americkyatétovnych Standardoch su to
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prevazne $tandardy CON 1-¥% oblasti finatného vykaznictva sa vyskytuje v tvrdeniach
oboch suborov Standardov nemaly ¢@b rozdielov, ktoré su analyzované v tejto

podkapitole. Jedna sa o témy suvaha, vykaz zislatrdba vykaz o g@aznych tokoch.

ZloZenie suboru finaimych vykazov z pafadu IFRS a US GAAP je Vmi podobné.
Oba si vyZaduju nasledujucecssti: suvaha, vykaz ziskov a strat, vykaz digimych
tokoch, vykaz zatiovanych vynosov a nékladov, vykaz o zmenach vadhldm imani,

internt smernicu odiovnictve avysvet'ujuce poznamky k vykazom.

Rozdiel sa nachadza pri vykaze o zmenéch v zdgladmani. Poth IFRS sa nemusi
prezentové ako primarny vykaz, ak je takto prezentovany vykagtovanych vynosov
a nakladov. Dodatmé informacie o majetku su v tomto pripade zobréaepoznamkach.
Pod’a Standardov sa tento vykaz prezentuje pod nazvagn suhrnny prijem
a akumulovany iny suhrnny prijem a moézet bypojeny s vykazom ziskov a strat, s
vykazom o zmenéch v zakladnom imani alebo prezentpwsamostatne ako primarny

vykaz.

Dalsi rozdiel vo vykazovani je v porovnavani vykazewninulor@gnymi Gdajmi.
Pod’a IFRS sa vyZaduje porovnanie len s jednym rokoenkazduciselnu informaciu
uvedenu vo finatnych vykazoch, s limitovanymi vynimkami uvedenynprilohe. Avsak
SEC si vyZaduje porovnanie s dvomi rokmi pre vSetidgazy okrem suvahy pre vsetky

verejné podniky. Pre neverejné podnikyuje povinnog porovnania len s jednym rokom.

Slovenskd legislativa Pod’a slovenskych diovnych predpisov pozostavatavna

zavierka v sustave podvojnéhoctavnictva zo savahy, zvykazu ziskov a strat
a z poznamok. V pripade, Ze spwlog’ podlieha povinnosti overeniatdvnej zavierky
auditorom, ma povinnéspredkladd aj vykaz o p#aznych tokoch. Poznamky v sebe
zahmaju skut@nosti po sivahovom dni, ktoré na suvahu ani vysikdoplyv nemaju, ale
ich désledky menia vyznamnym spésobomljgmhna finatdnd situaciu Gtovnej jednotky.

V stvahe a vo vykaze ziskov a strétavnej zavierky sa vykazuju informacie zé&avne
obdobie a bezprostredne predchadzaj@teviaé obdobie. Rozdiel medzi IFRS, US GAAP
a slovenskymi &ovnymi predpismi je vSak v tom, Bbovensky zakon neSpecifikuje tuto

povinnos pre poznamky kdiovnej zavierke.

1 Zoznam americkych UCtovnych Standardov a medzindrodnych Uctovnych standardov je
uvedeny v prilohe
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4.3.1 Suvaha (Balance sheet)

Suvaha je prdladné porovnanie majetku a zdrojov krytia, ktoréhgééva finagnu
situaciu podniku k witéemu diu. IFRS a US GAAP sa nevyjadruju rovnako o forme

suvahy, o kratkodobom a dlhodobom rozliSovanicamiensinovych podieloch.

4.3.1.1 Forma suvahy (Format of the Balance sheet)

Co sa tyka formy stvahy, ktory si Standardy vyzaduojéZzeme tu pozorovaozdiel.
Pod’'a IFRS je pozadované, aby boli zavazky a majetdazgné oddelene. US GAAP
vSeobecne pozaduju, aby bola suvaha prezentovan@&edkovy majetok vybilancovany

na celkové zavazky.

O polozkach, ktoré musia byprezentované v suvahe, sa oba subory Standardov
vyjadruju rovnako, no pd@ americkych &ovnych Standardov su tieto polozky spravidla

zobrazované v klesajucom poradi likvidnosti.

Pri zostavovani suvahy byva zvykom, Ze suvahaejenv striind, pretoze vsSetky
vysvefujuce poznamky su uvedené v prilohe, ktora naopgka bve’mi podrobna

a obsiahla.

llustrativne priklady suvahy zostavenej v stlaglétandardmi IFRS a US GAAP:
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Sivaha zostavena podla IFRS

Skupina XYZ - Sivaha k 31.12. 20-2 v tisicoch pernaznych jednotiek

AKTIVA
Dlhodobé aktiva
Pozemky, budovy a zariadenia
Goodwiill
Ostatné nehmotné aktiva
Investicie v pridruzenych spolo¢nostiach
Investicie vhodné na predaj

Kratkodobé aktiva
Zasoby
Obchodné pohladavky
Ostatné kratkodobé aktiva
Peniaze a penazné ekvivalenty

Aktiva celkom

VLASTNY KAPITAL A ZAVAZKY

Mastny kapitél pripadajlci viastnikom materskej spolo¢nosti
Zakladny kapitdl
Ostatné rezervné fondy
Nerozdelené zisky

Mensinovy podiel
Mastny kapitél celkom

Dlhodobé zavazky
Dihodobé pbZzicky
OdloZena darn
Dlhodobé rezervy

Dihodobé zavéazky celkom

Kratkodobé zavazky
Obchodné ainé zavazky
Kratkodobé pbzcky
Krétkodoba cast’ dihodobych p6ziciek
Slatna dan
Kratkodobé rezervy
Kratkodobé zavazky celkom

Zavazky celkom

Mastny kapitél a zavazky celkom

20-2 20-1
X X
X X
X X
X X
X X
X X
X X
X X
X X
X X
X X
X X
X X

20-2 20-1
X X
X X
X X
X X
X X
X X
X X
X X
X X
X X
X X
X X
X X
X X
X X
X X
X X
X X

29




Sivaha zostavend podla US GAAP

Supina XYZ - Qivaha k 31.12. 20-2

AKTIVA
Kratkodobé aktiva
Peniaze a trzné cenné papiere
Pohladavky
Zasohy
Casové rozligenie a odloZené kratkodobé akt iva
Kratkodobé aktiva celkom
Dlhodobé aktiva
Investicie
Investicie do majetkovych podielov
Dlhopisy a podobné investicie
Investicie celkom
Pozemky, stavby a zariadenia
Pozemky, budovy a ostatné zariadenia
Opravky
Pozemky, stavby a zariadenia celkom
Nehmotny majetok
Prenajaty majetok
Goodwill
Opravky
Nehmotny majet ok celkom
Dlhodobé aktiva celkom
Aktiva celkom

v tisicoch USD

20-2

20-1

XX X X X X X

XX X X X X X

X|[X[X X X X

X[X[X X X X

N
@
N

N
@
=

XX X X

XX X X

Mensinovy podiel
Vlastny kapital celkom

Dlhodobé zavazky
Dlhodohé pdzicky
Odlozena dan
Dihodobé rezervy

Dlhodobé zavazky celkom

Kratkodobé zavazky
Obchodné ainé zavéazky
Kratkodobé p6Zzicky
Kratkodoba ¢ast dlhodobych p&ziciek
Slatna dan
Kratkodobé rezervy
Kratkodobé zavazky celkom

Zavazky celkom

Vlastny kapital a zavazky celkom

x| X

x| X

XX X X

XX X X

XX X X X X

XX X X X X

X

X

X

X
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Slovenské legislativaSuvaha ma pda slovenskéhodovnictva predpisanu formu.

Pod’a tejto formy musia kY aktiva a pasiva vykadzané oddelene.cdVg format
jednotlivych poloziek suvahy ma presne predpisaifad a rozdeleniediového rozvrhu

do jednotlivych riadkov a kategorii je taktiez preglané.

4.3.1.2 Kratkodobé/dlhodobé rozliSovanie (Current/non-current distinction)

Definicia kratkodobého a dlhodobého rozliSovanidajav v sivahe ma medzi
interpretaciou IFRS a US GAAP jeden rozdiel. KynR& definuje, Zze ak ma firma
zavazok, ktory je technicky kratkodoby (akcie, ¢y ktoré sa maju premehina
penazné prostriedky do 12 mesiacov), ale firma planeje premenenie na pazné
prostriedky az po 1 roku, vykaze sa napriek tefist@nosti ako kratkodoby. Péd US
GAAP sa naopak vykaze ako dlhodoby.

Slovenska legislativaPod’a § 12 VSeobecné zasady mitenenie majetku, ods. 1
v slovenskych Postupoch ¢tdvania je dlhodoby majetok majetok, ktorého doba
pouzité’nosti, dohodnutéd doba splatnosti alebo vyrovnaniami sp6sobom pri vzniku

uctovného pripadu je dlhSia ako jeden rok. Pri kndtdbom majetku je tato doba najviac
jeden rok. Zakladom pre d&gnie kratkodobej alebo dlhodobej povahy majetku je
informacia znadma v dobe vznikwtavného pripadu. Z uvedeného je teda zrejmé, Ze
slovenska legislativna Uprava je v tomto bode laiZ&andardom IFRS.

4.3.2 Vykaz ziskov a strat (Income Statement)

Vykaz ziskov a strat poskytuje rda@d na vynosy a naklady, ktoré vznikli qas
uctovného obdobia, a tym slizi nacaenie vysledku hospodarenia. Vo vykaze ziskov a
strat sa nachadza mnozstvo u&igch informacii, ako napriklad celkové trzby
spolanosti, ¢isty zisk, naklady na vyrobg&i prevadzkoveé naklady. Investor z neho ziskava
cenné Udaje o podniku a jeho manazmente. Méze’,zao aci vObec je spolénog’
ziskova. IFRS a US GAAP sa liSia v ndzore na foprazentovania vykazu ziskov a strat,

ako aj na uvadzanie mimoriadnych poloziek.
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4.3.2.1 Forma vykazu ziskov a strat (Format of the Income fatement)

Podobne ako pri suvahe, aj pri vykaze ziskov & sfg medzi subormi oboch

Standardov rozdiel vo forme, v ktorej je prezentoua

IFRS: Poda IFRS sa moéze zostdvv jednej z dvoch moznych foriem. Prva je
druhova, pri ktorej sa naklady zoskupuju pedch charakteru (napriklad odpisy, nakupy
materialu, mzdy a platy, néklady na reklamu a poBrfuha mozna forma jecalova,
v ktorej sa naklady zoskupuju ddich funkcii, ako ndklady na predaj (vyrobkov,day,
sluzieb), odbytové naklady a administrativne akfivifoto vykazovanigasto poskytuje
pouzivatéom viac informacii v porovnani s klasifikaciou redtbv poda druhu. Avsak

klasifikacia nakladov pde funkcii mdZe bty subjektivna.

US GAAP. Poda US GAAP moznasvyberu neexistuje, pripustna forma je len

ucelova.

llustrativne priklady &elovej a druhovej formy prezentécie vykazu ziskeirat:

Uelova forma vykazu ziskov a strét

Skupina XYZ - Wkaz ziskov a strat pre rok ukonéeny 31.12.20-2

Vynosy

Néklady na predany tovar

Hruby zisk

Ostatné vynosy

Odbytové naklady
Administrativne néklady

Ostatné naklady

Fnanéné naklady

Podiel na zisku pridruzenych spolo¢nosti
Zik pred zdanenim

Dan zo zisku

Zisk za obdobie

Prislichajuce:

Akciondrom materskej spolocnosti
Drzitefom mensinovych podielov

20-2 20-1
X X
(&Y >
X X
X X
) )
) )
) *)
> >
X X
X X
) )
X X
X X
X X
X X
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Druhova forma vykazu ziskov a strét
SKupina XYZ - Wkaz ziskov a strat pre rok ukonceny 31.12.20-2
20-2 20-1

Wnosy X X
Ostatné vynosy X X
Zmena stavu zasob hotovych vyrobkov a nedokonéenej vyroby (0] X
Aktivacia X X
Sotrebované suroviny a material (0] (0]
Mzdové naklady (0] (0]
Odpisy hmotného a nehmotného majetku (0] (0]
ZniZenie hodnoty pozemkov, budov a zariadeni (0] (0]
Ostatné naklady (0 (0
Fnancéné naklady (0] (0]
Podiel na zisku pridruZenych spolonosti X X
2k pred zdanenim X X
Dan zo zisku (0] (0]
Zisk za obdobie X X
Prislichajuce:
Akciondrom materskej spolocnosti X X
Drzitefom mensinovych podielov X X

X X

Slovenska legislativaVykaz ma potla slovenského diovnictva predpisanu formu,

ktora obsahuje prezentaciu vykazu ziskov a strét'gdunkcie vynosov alebo nakladov,

teda ma &elovl formu.

4.3.2.2 Mimoriadne polozky (Extraordinary items)

Mimoriadne polozky su definované ako nepravidelngeobvyklé. Tieto polozky su

iy Mt

Zivelné pohromy ako napriklad poziar. Okrem tychdovSak mdze k¥ aj zaporny

goodwill ¢i zisk z reStrukturalizacie nedobytnych zavazkos giznika.

Mimoriadne poloZzky IFRS neumbdje uvadzg, zatid ¢co US GAAP ano.
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Slovenska legislativa Slovenské Postupy ¢étovania stanovuju  diovanie

mimoriadnych poloZiek ako poloZziek neobvyklého etkéeru Skody a nahrad Skéd
z mimoriadnych ptiin, tvorby ¢i rozpustenia rezerv a opravnych poloziek mimoredun
charakteru, vyznamnych naklad@v vynosov minulych @gtovnych obdobi. Slovenska

legislativa uvadzanie mimoriadnych poloziek utnga.

4.3.3 Vykaz o paiaznych tokoch (Cash flow statement)

Toky peiazi a p&aznych ekvivalentov z firmy a do firmy si vykazogeawo vykaze
o paiaznych tokoch. Vykaz pouzivdten pomaha objasfi ¢i zdrojom p&aznych
prostriedkov a p@znych ekvivalentov pr&innos’ podniku bola internd zarobkova
¢innog” alebo externé zdroje vo forme p&k4r alebo emisie cennych papierov. Zanove
objasiuje, ¢i boli tieto prostriedky vyuZzité na obstaranie dlobéhoci kratkodobého
majetku, na splatenie dlhov alebo na vyplatu dinil@ podobne. Nazory IFRS a US
GAAP na prezentaciu ako aj na definicie obsiahnot@ykaze o pgaznych tokoch sa vo
rozdiely sa v nich vyskytuji. Tieto rozdiely su f&gné v nasledujucich dvoch
podkapitolach.

4.3.3.1 Forma vykazu o paiaznych tokoch (Format of the Cash flow statement)

Vo forme vykazu, ktory subory Standardov vyzadujigzdiel nie je. Oddelene je

klasifikovany p&azny tok z prevadzkovych, invastich aj finagnych aktivit.

Mozné metddy vykazovania su dve: priama a nepriddrigoriamej metode je vykaz
o peiaznych tokoch zostaveny na zaklade transformactnojivych nékladovych
a vynosovych poloZiek na vydavky a prijmy prostietom prirastkov a ubytkov
poloziek suvahy. Pri nepriamej metdde je vykazitagaych tokoch zostaveny na zaklade
zisku za bezné obdobie. Tento zisk je wupraveny ktadg, ktoré nie su
vydavkami, o zniZenie poloZiek aktiv, o zniZzeniéopiek pasiv a @’alSie pouZitie zisku.
IFRS umo#uju oba pristupy. US GAAP taktieZz ddwgu oba, no SEC odpota priamu

metodu. Priama metdéda poskytuje informacie, ktor@Zzumby uzitatné pri odhade
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buducich p&aznych tokov, a ktoré nie su k dispozicii pri poutiepriamej metody.

V praxi je vSak zauZivanejSia nepriama metdda wkaaia péaznych tokov.

Slovenska legislativa Pripustné su obe formy. V praxi sa priama metpdaziva

malokedy, pretoze podvojn&tdvnictvo priamo neposkytuje pre jej zostaveniergimié

Gdaje.

4.3.3.2 Definicia paiazi a pa@iaznych ekvivalentov (Definition of cash and cash

equivalents)

IERS: Peniaze a pmZné ekvivalenty su kratkodobé, vysoko likvidnéesticie, ktoré
sulahko zamenitné na zname mnozstvo hotovosti a podliehaju ne@atarriziku zmeny
hodnoty. Investicia je spravidla kvalifikovana akotovos, len ak ma lehotu splatnosti
najviac 3 mesiace od datumu akvizicie. Hotovawbze zahtova® aj schvalené

prekraienie limitu na bankovomdte, aviak nie kratkodobu bankov( pdi.

US GAAP: Definicia je podobna IFRS definicii, s jednym readdm. Preterpanie
bankového limitu na bankovontté nie je siag’ou pe&azi ani paaznych ekvivalentov.
Zmeny v bilancii préerpani su klasifikované ako spdsob financovaniepecho toku.

Slovenska legislativaPod’a Postupov &tovania sa kontokorentnyét (Etuje na édte

221 - Bankové ¢&ty. V slvahe sa pasivny zostatok vykazuje ako posity kratkodoby

bankovy uver.

4.4 Aktiva (Assets)

Aktiva su ekonomické zdroje riadené podnikom aksledok minulych udalosti,
od ktorého sa @&@kava buduci ekonomicky prospech pre podnik. \b6tgpdkapitole sa
venujeme rozdielom Standardov IFRS a US GAAP pgedjucich o aktivach, ato
v témach nehmotné aktiva, z&soby, zniZzenie hodhotptnych a nehmotnych aktiv

a lizing.
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4.4.1 Nehmotné aktiva (Intangible assets)

Nehmotné aktiva su definované padIFRS a US GAAP ako identifikovdtee
nepa&azné aktivum bez fyzickej hmoty riadené podnikon©z®l by bud’ nadobudnuté

alebo vytvorené vlastnatinnog’ou.

4.4.1.1 Vykazovanie nehmotnych aktiv (Recognition of intantple assets)

Standardy IFRS a US GAAP hovoriace o vykazovamiohadnutych aktiv st Veni
podobné. Nadobudnuté aktivum je vykazané, ak jeudiucckonomicky uzZitok

zodpovedajuci aktivu pravdepodobny a naklady navakt sa daju sg@ahlivo ocent.

V Standardoch pojednavajucich o vykazovani nehybtraktiv vytvorenych viastnou
¢innog’ou sa vSak rozdiel vyskytuje, a to v obstaravacemmach spojenych s ich tvorbou.
Tieto su rozdelené do vyskumnej a do vyvojovej fAzgskumnu fazu tvoriginnosti ako
ziskavanie novych poznatkov, vyhodnocovanie vysedkskimania, Fadanie
alternativnych materialov a podobne. Vo faze vyskwmamci interného projektu podnik
eSte nedokaze dolaZexistenciu nehmotného aktiva, ktoré mu pravdepoedirinesie
buddci ekonomicky uzitok. Vo vyvojovej faze sicekdocenie interne generovaného

aktiva eSte nie je uskutoené, ale podnik uz méze jeho existenciu délozi

IERS: Obstaravacie ceny nehmotnych aktiv vytvorenycktal@ucinnog’ou, ktoré su
vo vyskumnej faze, st vzdy uznané ako nakladgstaravacie ceny takychto aktiv vo
vyvojove] faze vSak mézu vstupavalo hodnoty majetku, ak su podnikom splnené
a dokazattné nasledujuce podmienky:

» dokortenie nehmotného aktiva je technicky usknttel'né,

« firma ma zamer dokai’ tvorbu nehmotného aktiva tak, Zze ho bude mozndapre

alebo pouzivg

* podnik je schopny demonstrayakym spésobom firme toto aktivum v buduicnosti
pravdepodobne prinesie ekonomické vyhody; podniksimoyt’ tiez schopny
dokazd, Ze pre vystupy aktiva existuje trh, alebo, akbsde pouzivé interne,

akym spbésobom jej bude Gzitok prinfSa
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« firma ma dostaténé technické a finamé zdroje na to, aby dokéifa jeho vyvoj,

« firma je schopna sfahlivo ocenf vydavky suvisiace s aktivom ¢as jeho vyvoja.

US GAAP: Obstaravacie ceny zaradené do vyskumnej alebo eygpjazy sa nesmu

kapitalizova, ale vykadZu sa ako naklady obdobia.

Z uvedeného teda vyplyva, Ze IFRS umge za uéitych podmienok kapitalizaciu
obstaravacich cien, ktoré su zaradené do vyvojtdmj. Poda US GAAP vsak tieto

nemo6zu vstupovtado hodnoty majetku.

Slovenska legislativa V slovenskej legislative je obka®bstaravacich cien interne

generovanych aktiv rieSena nasledovnym sposobdraddby nehmotny majetok, ktory je
vytvoreny vlastnym vyvojom, sa aktivuje nété 012-Aktivované naklady na vyvoj, ak sa
daju preukdza podmienky obdobné podmienkam uvedenych v Standard&RS.

V opainom pripade sactuju do nakladov &ovnych obdobi, v ktorych vznikli.

4.4.2 Zasoby (Inventories)

Zasoby su pdih IFRS a US GAAP definované ako aktiva, ktor&ajg niektor(

z nasledujucich podmienok:
* sl ukené na predaj v beznom podnikani firmy,

e suU Vv procese vyroby s ¢@m takehoto predaja,

e su vo forme materidlu alebo spotrebného tovatieného na zuzitkovanie vo

vyrobnom procese alebo pri poskytovani sluzieb.

4.4.2.1 Metddy ocaiovania zasob (Measurement of inventories)

Zhoda medzi IFRS aUS GAAP je vtom, Ze sa ma petizmetdéda priamej
identifikacie. V pripadoch, kedy to nie je mozné& sa pouii bud metdda FIFO (first-in

first-out) alebo metdéda vazeného priemeru z obgsmiah cien. Rozdiel sa nachadza
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v d’alSej moznej metdde, a sice LIFO (last-in firstyoutFO je od 1.januara 2005 pkad
Standardov IFRS zakazana, no fmt)S GAAP zakazana nie je. Tato metdda vSak nie je

V praxicasto pouzivana.

Pod’a Standardov oboch suborov by sa zvolend metdda puwalZivd konzistentne.

To znamen4, Ze sa pouZzije rovnhaka metdéda na pgl&ikg s podobného charakteru.

Slovenskd legislativa Pod’a slovenskej legislativy sa metdéda LIFO nepouZiva.

Ubytok zasob rovnakého druhu sa moéZgou’ v oceneni cenou zistenou vazenym
aritmetickym priemerom z obstaravacich cien alelastmych nakladov. Druhy mozny
spbsob je, k& prva cena na ocenenie prirastku zasob sa polkkjprad cena na ocenenie

Ubytku zasob. Vazeny aritmeticky priemer saifgonajmenej raz za mesiac.

4.4.3 ZniZzenie hodnoty nehmotnych aj hmotnych aktiv (Imp&ment)

Firmy maju povinnod pravidelne preverova ¢i hodnota ich aktiv nepoklesla. Na to,
aby firmy vedeli, kedy takuto kontrolu previessubory Standardov poskytuju zoznam

indikatorov. Patria sem:

vyznamny pokles v trznej cene aktiva (poklegsvaako pokles spdsobeny jeho

samotnym pouZzivanim),

* in& nepriaznivd externa zmena (technologicke, ghobchodn&i pravne zmeny,
ktoré vedu k poklesu cien vyrobkov alebo sluzieboré aktivum pre firmu

zaig'uje),
* nepriazniva interna zmena (kradez, strata, fyzm&kodenie aktiva),

e nepriaznivh zmena v operaciach firmy (pravdepodsbngiSia ako 50%, Ze

prebehne reStrukturalizacia, predaj alebo likvidadchodnej jednotky),
« zisk, ktory firme prinieslo dané aktivum, nésppovodné &akavania,
» néklady spojené s obstaranim aktiva su vysSie aktagavalo,

* (¢tovna hodnota majetku je vySSia ako trhova kapiala firmy,
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» zvySenie trhovej urokovej miery alebo inej trhouvdeatovanej miery vynosnosti
investicii, préom toto zvySenie pravdepodobne ovplyvnicamie hodnoty

z pokr&ujuceho vyuzitia aktiva a vyznamne znizi jeho spatiskaténu ciastku.

Uvedené indikatory su pre oba subory Standardovdmzd, avSak posledné dva

prislichaju len Standardom IFRS.

Slovenska leqislativa Slovenska legislativa upravuje podrobnosti o pasthp

Uctovania pri ocgéovani majetku v 821 Postupovtavania. O znizeni hodnoty dihodobého
hmotného a nehmotného majetku s&uje na opravnych polozkach k dlhodobému
majetku. O trvalom zniZzeni hodnoty dlhodobého nethétto majetku a dlhodobého

hmotného majetku s&itije prostrednictvom odpisov, ak nejde o Skodu.

4.4.3.1 Postup pri teste znehodnotenia (Impairment test)

IERS: Test sa technicky nepozZaduje, ale prakticky sa duwja aby firmy vyislili
ekonomicku hodnotu, ktori majetok v buducnosti gsie. Je to nevyhnutné v pripade, Ze
sa zaznamena jeden alebo viac indikatorov. Tatmakacka hodnota sa zisti tak, Zze sa
porovna realna hodnota minus cena za likvidaciodnbtou z pokréujuceho vyuZitia.
Ekonomicka hodnota je potom té&, ktora je z tychtoath vysSia.

Reélna hodnota sadirak, Ze sa @ra zavazné ponuky na odkupenie tohto majetku.
Ak sa ponuky nepodari ziskambZe sa vychadfaz ceny na aktivhom trhu pre
porovnat&ny majetok. Ak ani tato mozndsie je k dispozicii, vychadza sa z odhadu, za
kor’ko by sa mohlo aktivum predia transakcii na itku paze (arm's-length transaction),

teda v transakcii, ktora prebehla dobriive, bez natlaku medzi nezavislymi stranami.

Hodnota z pokrajuceho vyuZzitia je stasna hodnota zistena metddou, v ktorej sa

penazny tok upravuje o riziko s nim spojené.

US GAAP: Ak firma zaznamend jeden alebo viac indikatoroZaduje sa okamzité
prevedenie testu znehodnotenia. Tento test sa aazgst s dvomi krokmi, ktoré

pozostavaju z postupného uskirtenia nasledujucicéinnosti:
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Krok ¢.1

odhadiistych péaznych tokov spojenych s aktivom do konca zivoinost

zrataniegistych pa&aznych tokov,

porovnanie sttu ¢istych péaznych tokov &istej (itovnej hodnoty,

« ak je ¢ista Wtovna hodnota vysSia ako cai peiaznych tokov, pokkaje sa

Krokom¢.2,
Krok ¢.2

» odhad realnej hodnoty aktiva,
» porovnanie realnej hodnotyastej (ttovnej hodnoty,

« ak jecistad &tovna hodnota vySSia ako realna hodnota, odpisktdaum k realnej
hodnote oproti strate.

Redlna hodnota sa ma zistak, Ze sa ziskaju ponuky z aktivneho trhu. Aki je
mozné, tak sa ma zistcena pre porovndiey majetok, alebo sa ma potizna océovacia

metodda.

Firmy by mali tato povinnasbra’ vazne, naktko sa jedna o pravdivé vyjadrenie
hodnoty majetku. Z tohto dévodu su Standardy tyé&jga znehodnotenia pisané vcelku

prisne.

4.4.4 Lizing (Lease)

Lizing sacleni do dvoch skupin: operativny lizing a fidan lizing. Pri klasifikacii
lizingu ako finakny lizing sa tvrdenia Standardov IFRS a US GAAPomehadzaju do

velkej miery, totozné vSak nie su.
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4.4.4.1 Klasifikacia lizingov ako finanény lizing (Classification of leases as

a financial lease)

Klasifikacia lizingov je zaloZzenda na rozsahu, wrakrizikd a odmeny plynace
z vlastnictva prenajatého majetku &p@ju na najomcovicéi poskytovatéovi lizingu.
Lizing je klasifikovany ako finatny lizing, ak prevadza v podstate vSetky rizik&demeny
plyndce z vlastnictva na najomcu. Indikatory n&eare toho,Ci sa jedna o klasifikaciu
lizingu ako finakného (kapitalového) pdd IFRS a US GAAP su:

* |FRS aj US GAAP: na zéklade dohody prejde vlastnictvo predmetu jamci

koncom najomnej doby,

« IFRS aj US GAAP: dohoda obsahuje opciu na vyhodné odkupenie, teda na

z&atku lizingu je primerane isté, Ze opcia bude Wwa)z

* |ERS: doba lizingu je na podstat@as’ ekonomickej Zivotnosti majetku, aj Ke

nedodjde k prevodu vlastnickeho prava,

US GAAP: doba trvania dohody je rovna alebo vySSia ako &&anomického

Zivota majetku,

* |FRS: na z&iatku lizingu je stiasnd hodnota minimalnych lizingovych splatok

v podstate rovna reélnej hodnote prenajatého majetk

US GAAP: sltasna hodnota splatok je rovna alebo je vySSia @b ®ealnegj

hodnote prenajatého majetku,

* |ERS: prenajaty majetok ma taku podstatu, Ze b&gieh Uprav ho méze pouziva

len najomca, teda je zvlastnej povahy,

US GAAP: neSpecifikuje.

IFRS utuje dalSie ukazovatele, ktoré by mohli vidslizingu klasifikovanému ako

finanény lizing:

* vypovedanie dohody prinesie najomcovi stratu spogjej vypovedanim,

» zisky alebo straty z kolisania realnej hodnoty atbst pripadnu najomcovi,
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* najomca ma moznéspokratova’ v lizingu v sekundarnom obdobi (po tom, ako

oficialne skowi) za vyhodnych podmienok (nizsi ako trhové najomné
US GAAP tieto dodaitné ukazovatele neSpecifikuje.

Slovenskd legislativa V sulade s 830a Postupo¥tdvania sa na dely (¢tovania

financného prenajmu pod pojmom finAry prendjom rozumie najom dlhodobého
hmotného majetku, a to s dohodnutym pravom na kinemajatého majetku, ak s
dohodnutej doby najomca uziva prenajaty majetojedaorazovu dohodnutu platbu alebo

viac dohodnutych platieb, ktoré st uhradzangapalohodnutej doby najmu.

Aby mohol by z daiového Iradiska finagny prendjom uznany, musia tbypod’a

slovenskej legislativy splnené nasledovné podmienky

» finanény prenajom musi hyspravne zatiovany v @tovnictve @tovnej jednotky
a musi preukazdtee suvisié s dosiahnutim, zabezfmnim alebo udrzanim jej

prijmov,

* doba prenajmu prenajimanej veci musit bglhSia ako 60% uenej doby

odpisovania, najmenej vsak tri roky,

* kupna cena prenajatej veci nesmiet byySSia ako zostatkova cena veci pri

rovnomernom odpisovani ptalzdkona o dani z prijmov,

* ndjomca poas trvania ndjmu odpiSe prenajaty majetok do vyiE}3% z hodnoty
istiny, ato rovnomerne, pomernatag’ou pripadajucou na kazdy kalendarny

mesiac doby prengjmu,

e po ukorgeni doby nidjmu méa bez zbyt®ho odkladu prefsvlastnicke pravo

k predmetu najmu z prenajimbdena najomcu,

* v pripade, Ze je ndjomné uhradzané fyzickej osoles| by zaplatené.
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4.5 Zavazky (Liabilities)

Anglosaské &étovnictvo, teda aj US GAAP, chape funkciu firmy,tdk ma generova
zisk. Vychadza ztzv. fin@ného konceptu kapitalu. Ztohto gdaldu je logickejSie
rozdelenie suvahy na majetok, zavazky a kapitalsfmié imanie). Na druhej strane IFRS je
ovplyvnené nemeckym c¢tovnictvom, ktoré vychadza z fyzického konceptu itédp.
Firmu chape ako vyrobcu tovaru, poskytoVateluzieb a zamestnavidepracovnikov.

Z tohto poliiadu je logickejSie rozdelenie sivahy na aktivasavaa

Spravna klasifikacia a analyza zavazkov je zasamliegposudenie fin&nej situacie
podniku. V tejto kapitole sa venujeme rozdielom mdBRS a US GAAP v oblasti vzniku
a zaniku zavazku, jeho ocenenia, tvorby a poudtzarv a resStrukturalizacie nedobytnych

zavazkov.

4.5.1 Vznik a zanik zavazku (Liability recognition and derecognition)

Poda IFRS aj US GAAP zavazok vznika v momente transaktebo inej udalosti,
kedy (Etovnej jednotke vznika pravdepodobne v budldcnostirmos’ previes majetok
alebo poskytntisluzbu.

Pri zaniku zavazku je medzi tyr hovoria jednotlivé Standardy rozdiel. Fidan

zavazok zanika v momente, kedydbu

* dlZnik zaplati obligaciu a tymto je zbaveny zavgzku

alebo

* IERS: je zbaveny zavazku dohodou s véiat® alebo zo zakona,
US GAAP: je zbaveny zavazku dohodou s vdidi alebo sudnym procesom,

alebo

e doSlo ku zn&nej zmene podmienok dokumentu (diskontovanéastia hodnota
novych p@&aznych tokov sa liSi od predchadzajucehbagaého toku o 10% alebo

viac).
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Obe pravidla si su Yeni podobné, ale IFRS sa vyjadruje SirSim pojmortiag&o US
GAAP vychadza z amerického pravneho poriadku, ké&erdliznika zbavizavazku len

sud.

Slovenska legislativa Zavazok zanika, ak diznik zaplati obligaciu, alsbalohodne

s verit¢om, alebo je diznik zbaveny zavazku zo zkonapadieillo ku zmene podmienok

zmluvy.

4.5.2 Ocenenie zavazkov (Liability measurement)

VSeobecne sa zavazky d@o@l na urovni prijmov, ktoré by bolo mozné zigka
vymenou pri postupeni zavazku. Existuju vSak ajinmfry zo zavazkov, pre ktoré sa tato

metdda ocenenia nepouziva.

IERS: Zavazky (okrem derivatov) sa diskontujudujii metédou amortizovanej ceny
(zdvazok sa vykaze v &isnej hodnote a suvisiaci diskont, prémie alebozmily Grok sa
amortizuje metodou efektivnej arokovej sadzby, tedaisti hodnotu zavazku sa aplikuje
stanovena diskontna sadzba tak, aby sa efektivoly giremietol do kazdého obdobia).
V praxi sa ale pdéh IFRS nediskontuju bezné zavazky z obchodnéhau stpkatné do
jedného roka ainé podobné polozky, ak rozdiel me@&asnou a nominalnou hodnotou

nie je vyznamny.

US GAAP: Rozdiel medzi IFRS a US GAAP poziadavkami sa nazhadtom, Ze

americkeé Standardy &uju polozky, ktoré sa diskonto@emusia. Su to tieto:
* beZzné zavazky z obchodného styku splatné do jedmdiag
» vratné a nevratné zalohy,
* transakcie medzi matkou a dcérou,
* ¢ty bankovych klientov,
e transakcie, pri ktorych su urokoveé sadzby predgsaatom alebo regulatorom,

* rezervy a opravneé polozky.
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V praxi sa vSetky tieto poloZky neberd doslovnk, by mohlo nasta skreslenie

pravdivého a verného obrazu.

Slovenskd legislativa Pokid’ sa zisti pri inventarizacii zavazkov, Ze ich sujea

rozdielna od sumy vdiovnictve, zvySenie alebo zniZzenie zavazkov &ajé€l priamo na
Ucte zavazkov so suvaznym zapisom naarchu prislusného ¢tu nakladov alebo
v prospech prislusnéhaiti vynosov. Ako priklad sluzi zavazok, ktory nie gplateny
alebo splacany das a poth zmluvy vznikd povinnasplatit’ aroky z omeSkania alebo

penale.

4.5.3 Rezervy (Provisions)

Pod pojmom rezerva sa rozumie zavazok &igho ¢asu alebo vysky. IFRS mé
Specificky Standard, ktory pojednava o réznych typoezerv, a sice IAS 37. US GAAP
ma naproti tomu viacero Standardov venujucich gay@ Specifickym typom rezerv, ako

napriklad zodpovednosti za zistenie Zivotného prostredéarestrukturalizacii.

45.3.1 Tvorba rezerv (Recording provisions)
IFRS: Rezerva by mala bywykazana ak:

* podnik ma stasnu povinnasako désledok minulych udalosti,
* je pravdepodobné, Ze na splnenie povinnosti budadmvany Ubytok zdrojov,
* da sa uskutnit’ spd’ahlivy odhad vysky povinnosti.

V pripade, ak tieto podmienky nie su splnené,riaaezerva by nemala tbhyykazana.

Pod’a IAS 18 safalej zakazuje tvorba rezerv pre podmienené zavazky.

US GAAP: Podmieneny zavazok, a teda aj rezervy, sa tvioje podmienena strata

alebo naklad:

* pravdepodobna,

e odhadnuténa.
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V pripade, ak je len pravdepodobnd, alebo len dwin@na, vykazd sa nemusi.

V tom pripade sa vSak musi sa vysvetlprilohe.

V oboch Standardoch sa vyskytuje slovo pravdepoylobeho vysvetlenie je vSak iné
pre IFRS ainé pre US GAAP. IFRS ho definuje akdacvpravdepodobny ako
nepravdepodobny. Z ptédu US GAAP znamena budidcu udédldgora pravdepodobne

nastane¢o sa v praxi zvykne chapdv pripade rezerv) ako na 85% - 90% isté.

Slovenska legislativa Rezerva je zavazok predstavujuci existujlcu poodh

uctovnej jednotky, ktora vznikla z minulych udalosié pravdepodobné, Ze v budicnosti
znizi ekonomické uzitky diovnej jednotky, ptiom ak nie je znama presna vyska tohto
zavazku, oceni sa odhadom v sume do&tajana splnenie existujicej povinnosti. Rezerva

sa tvori na zéklade zasady opatrnosti na rizikéadys

4.5.3.2 Ocaiovanie rezerv (Measurement of provisions)

Poda IFRS by mala iy suma vykazana ako rezerva najlepSim odhadom vwdavk
vyZzadovaného na vyrovnaniecsgnej povinnosti k sivahovémiud Ak rezerva, ktora sa
ma ocaova’, obsahuje rozsiahlu skupinu poloZiek, vSetky wjikle sa vazia pdé
pravdepodobnosti. Ak existuje spojité rozpatie nyehnvysledkov a kazdy bod z tohto
rozpatia je rovnako pravdepodobny, pouZije sa sirdubd rozpatia. Naproti tomu piced

US GAAP sa pouZije spodny bod, teda minimum.

4.5.3.3 Rezervy na restrukturaliziciu (Restrucuring provisions)

Nazory na vykazovanie rezerv na reStrukturalizasau podstatne rozchadzaju
z poifadu oboch suborov Standardov. V zdujme konvergermaievSak obidve strany
priblizia, a tieto rezervy sa tvémebudua.

IFRS: Rezerva na reStrukturalizaciu sa vykaze, len akpodhnik formalny zavéazok,
¢o znamena, Ze v reStrukturalizacii musit bgokazaténe angaZzovany. Podnik je
dokazaténe angaZovany p@d medzinarodnych éovnych Standardov vtedy, &emé

detailny formalny plan reStrukturalizacie, alebal’kea pravny zavazok. Podnik nesmie
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zrust’ tento plan, bd z dévodu, Ze jeho implementacia uZala, alebo z dévodu, Ze
urobil verejné vyhldsenie hlavnychit planu, atym dal podnet na vznik ¢itého

ocakavaniatalSich @¢astnikov (zakaznikov, dodavébe a pod.).

US GAAP: Nedovduje tvorbu rezerv na reStrukturalizaciu. Existugak vynimka,
ktora sa v#ahuje na jednorazové odstupné pri wen pracovného pomeru
s podmienkou, Ze dotknuti zamestnanci musié dyetailoch tohto planu informovani.

IFRS Specifickl komunikaciu so zamestnancami viiakgoripade nevyzaduje.

Slovenska legislativa V slovenskom zakone aiovnictve sa termin rezerva na

reStrukturalizaciu nevyskytuje. AvSak presne dgényednotlivé zavazkové druhy

(napriklad odstupné, odchodné), na ktoré sa rezgoria.

4.5.4 Restrukturalizacia nedobytnych zavazkov (Troubled @bt
restructuring)

Aj podra IFRS, aj poth US GAAP plati, Ze ak sa dIznik a vetitkohodnu na novych,
vyznamne inych podmienkach ako bol pévodny zavazekio zanikd a vznika novy.
Obidve strany vzniknuty rozdiel medzi pévodnou &mo (Etovnou hodnotou z&vazku
premietnu do bezného vysledku hospodarenia. US G¥&8R Specifikuje, Ze ak vznikne

diznikovi zisk, klasifikuje sa tento ako mimoriadoalozka.

4.6 Vykazovanie vynosov z beZnej ¢innosti  (Revenue

recognition)

Problematika vykazovania vynosov vo svetovomgétavnictve je vémi citliva
zalezitos, a preto sa jej vdiovnej odbornej praxi venuje vyznamna pozotnos tejto
podkapitole rozoberame rozdiely Standardov IFRS Sa GAAP zaoberajuce sa
vykazovanim vynosov, v oblastiach definicie vyngsiotr océovani, vykazovani, zmlav

s viacerymi dodavateni a v oblasti stavebnych zmlav.

47



4.6.1 Definicie vynosov (Definitions of revenue)

IERS: Vynos je definovany v Koncépom ramci IASB ako zahujuci vynosy
z beznejtinnosti a iné vynosy. Standard IAS 18 ho defini§e avySenie ekonomickych
Gzitkov paas @tovného obdobia vyplyvajucich z beznych aktivitdpiku, vo forme
zhodnotenia alebo prirastkov majetku alebo znizer@géazkov, v dosledku ktorych
dochadza k zvySeniu vlastného imania, iného akevj&enie suvisiace s vkladmi alebo

prispevkami vlastnikovdaiovnej jednotky.

US GAAP: Vynos je definovany ako reprezentacia aktualnyleba atakavanych
penaznych prirastkov (alebo ich ekvivalentov), ktorgstali alebo vyplynu z hlavnych

pokraiujacich operacii podniku

Slovenska legislativa Vynos je definovany ako zvySenie ekonomickych kigit
Uctovnej jednotky v gtovnom obdobi, ktoré sa da $pblivo ocenf. Ekonomicky Gzitok
je definovany ako moznépriamo alebo nepriamo prisgi& toku p&aznych prostriedkov

a ich ekvivalentov.

4.6.2 Oceiovanie vynosov (Revenue measurement)

Ocaiovanie vynosov z beZné&jnnosti si podla oboch koncefmych ramcov vyZaduje
ocaiovanie Vv objektivnej hodnote obdrZzanej alebo oldfhaj protihodnoty. Pod
objektivnou hodnotou sa rozumie suma, za ktoru m@#emajetok vymeneny, medzi
informovanymi a dobroMne z®&astnenymi stranami v nezavislej transakcii.
Diskontovanie na s@asnu hodnotu sa vyZzaduje padFRS tam, kde je tok pazi alebo
penazného ekvivalentu do firmy odloZzeny, av limitoyeh pripadoch aj pdd US
GAAP. Pod diskontovanim sa rozumie v§pb sitasnej hodnoty vydavkov z hodnoty

buduicej pomocou diskontnej sadzby.

Slovenska legislativaPod’a slovenskej legislativy sa diskontovanie nevyzaduj
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4.6.3 Vykazovanie vynosov z bezngjinnosti (Revenue recognition)

IERS: O vykazani vynosu z bezn&nnosti poda IFRS a kritériach, ktoré musiatby
splnené, hovori Standard IAS 18. Opisuje Specifiaiiggria pre vynosy plyndce z predaja
tovaru, z poskytovania sluzieb, vynosy z dividethe @& pre urokové vynosy. Jednym z
kritérii, ktoré su pre vSetky spominané vynosy sgied, je pravdepodobnfisze podnik
bude mé& ekonomicky prospech spojeny s transakciou. Druktgkymto kritériom je, Ze
suma vynosu sa dadit’ spd’ahlivo.

US GAAP. US GAAP sa zameriava najma na vynosy, ktoré bodalzzované
(premenené na peniaze alebaiggy ekvivalent) a zaslizené (teda boli splnendkyse
podmienky, na zaklade ktorych vznikd dodalewé poH’adavka vei odberatéovi
a neexistuje Ziadna neuk@mmna transakcia ).Vykazanie vynosu z be&mposti obsahuje
vymennu transakciu (Exchange transaction) , tedwsysa nevykaze, poKiga vymena

neudiala. To znd, Ze k dodavke sluzieh tovaru muselo dojs

Interpretacie Standardov US GAAP od americkej Ksenpre cenné papiere (SEC)
uréuju dodaténé pravidla hovoriace o kritériach a podmienkadbré&k musia bt splnené

na to, aby mohol byvynos vykazany:

e cena za dodavku je pevne&ena alebo stanovitea,

» existuje presvetlvy dokaz o existencii obchodnéhot@hu a o tom, Ze dodavka
bola uskuténena alebo sluzba poskytnutd ato tak, Ze zodpose&t@ovenym

poziadavkam,
» dodavka tovaru alebo poskytnutie sluzieb bolo usinene,

» pravdepodobna’s Zze za dodavku sluzieb alebo tovaru bude zaplajen§soka.

Uvedené pravidla tvoria zaklail kostru pre vykazovanie vynosov z beZggjnosti
pod’a americkych a medzinarodnychétavnych Standardov. AvSak v doésledku ich
mnohor@&ného vyvoja postupne vznikla potreba Specifickyatavigliel upravujucich

podmienky vykazovania v jednotlivych odvetviach.

Slovenské legislativaSnahou svetovéhaitovnictva (US GAAP, IFRS) je aplikova

do vykazovania vynoso¥asovu hodnotu giezi a vykazovdho v momente minimalneho
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rizika ohrozenia jeho realizicie. Slovenska Upjavwesak ovplyvnena davymi zakonmi,
¢oho néasledkom je vnimanigitdvnictva prevazne z ptédu buduicej Upravy vysledku

hospodarenia na zéklad dane.

4.6.4 Zmluvy s viacerymi dodavatdmi (Multi-element arrangements)

e

V&Sia podrobnas americkych Gtovnych Standardov oproti medzinarodnym
actovnym Standardom sa jasne prejavuje napriklad pfipade zmlav s viacerymi
dodavatémi.

IERS: V Medzinarodnych &ovnych Standardoch IFRS neexistuje Standard, Kigry
usmetioval takyto druh vykazovania vynosov. Kritéria vyk&ania su teda zegjne
aplikované oddelene na jednotlivé transakcie. Aviak by by aplikované na dve a viac
transakcii stasne, ak navzajom suvisia takym spdsobom, Ze obghetekt by ostal

nepochopeny bez spomenutia tychto transakcii alko.ce

US GAAP: Oproti IFRS americké daiovné Standardy US GAAP presne Specifikuju
kritéria, poda ktorych sa delia zmluvy s viacerymi dodavate na oddelené jednotky

uctovnictva.

Slovenskd leqislativa Zakon o dtovnictve neSpecifikuje postup pri zmluvach

s viacerymi dodavateni. Pri tychto zmluvach sa postupuje paglatnej legislativy, ktora

tvori koncegny ramec obchodnych vahov.

4.6.5 Zakazky na zhotovenie (Construction contracts)

Jednoznény rozdiel vo vykazovani vynosov z bezngpnosti medzi IFRS a US

GAAP sa vynara pri zakazkach na zhotovenie.

IFRS: Pouziva sa metéda percentualneho odhadu plneniavgm¥ynosy a vstupné
naklady su vykazané pbal stavu plnenia aktivit vyplyvajicich zo zmluvytoak datumu
suvahy. AvSak ak je pravdepodobné, Ze celkové dbsiaie ceny spojené s plnenim

zmluvy presiahnu celkové vynosy, tattakavana strata je okamzite vykazana ako naklad.

50



US GAAP: Poda Standardov US GAAP je preferovand metéda perébmeho
odhadu plnenia zmluvy. Podobne ako pri IFRS je tistpp, pri ktorom sa odhadnuté
percento plnenia zmluvy vynasobi celkovymi odha@mitvynosmi, aby sa tak &it
dosiahnuty vynos. Na &enie obstaravacich cien sa prenasobi odhadnutérperplnenia
zmluvy odhadnutymi celkovymi obstardvacimi cenaS8trata je vykazana Henastane,
alebo ke’ ocakdvané obstaravacie ceny presiahtakavané vynosy.

Druha metdda pouzivana pri zakazkach na zhotovemi@azyva metoda splnenej
zmluvy. Podia Standardov IFRS je vSak jej pouzitie zakdzané@phlle, podla Standardov
US GAAP, je jej pouzitie pri mimoriadnych okolnasth pripustné. Tato situacia nastava
vtedy, ak sa odhady vstupnych nakladov nedagit’ .8 dostaténou presna®u. V tom
pripade su vynosy vykazané len vtedy ke zmluva splnena a kontrakt dokeny, alebo

takmer dokoneny.

4.7 Vykazovanie nakladov (Expense recognition)

Aj napriek pokroku, ktory dosiahli FASB alASB vblasti konvergencie a
zjednotenia, ndlalej existuju rozdiely medzi vyjadreniami IFRS a WBAAP, ato aj
v oblasti vykazovania ndkladov. V nasledujluce] qitole rozoberieme rozdiely v oblasti

platieb zamestnancom na zéklade podielov.

4.7.1 Platby zamestnancom na zaklade podielov (Employeehare

compensation)

4.7.1.1 Uznanie naroku zamestnancov (Recognition of emploge share

compensation)

IFRS: Objektivna trhova hodnota akcii a opcii sgolosti, ktorymi su odmevani

zamestnanci, je uznana za obdobie, ku ktorému sahuje pracovno-pravny vah

e

pracovného pomeru bez akycliek vykonnostnych podmienok a obmedzeni.
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US GAAP:. Objektivha trhova hodnota akcii a opcii sgolosti, ktorymi su

odmaeiovani zamestnanci, je uznana tromi réznymi spésobmi
* jasne definovanymi pravidlami,
e predpokladanou hodnotou,
» odvodenim od viacerych podmienok odioeania.

Podmienky odm&vania zamestnaneckymi akciami mozu ppd'a US GAAP bd
doba trvania zamestnaneckého pomeru, aktuélna &risguacia alebo kvalita vykonu
jednotlivych zamestnancov, pripadne kombinaciattypodmienok.

Slovenské leqislativaSlovenska legislativa sa v tejto oblasti riadi@@om o dani z
prijmov.

4.7.1.2 Zavazky zamestnavatBa plynice z odvodového Z&aZenia
zamestnaneckych akcii a opcii (Employer's payroll &x payable on

exercise of share options by employees)

IFRS: Zavazok zamestnavdte vaii socialnym institaciam, ktory vyplyva zo
zamestnaneckych akcii a obligacii, je uznany zaisté obdobie za aké plynie
zamestnancovi narok na tato formu odimeania. Tento zavazok je splatny v tom istom

obdobi v akom je splatna aj odmena zamestnanca.

US GAAP. Zavazok zamestnavdite z titulu zamestnaneckym dani, ktoré plynu z
prijmov z nadobudnutia zamestnaneckych akcii aiopriuznany ako naklad v ten isty
datum ako sa uskutnila Uhrada tohto zavazku.

52



5. Konvergencny proces &tovnych Standardov

Rady FASB a IASB pracuju v &asnosti na konvergencii oboch skupittoirnych
Standardov na jeden spohy subor Standardov, ktory bude vyhovivaotrebam
a poziadavkam investorov a inych pouZiVate v globalnom meradle. Konvergencia je
v sttasnosti najvysSou prioritou agendy oboch rad. Riddpéa eliminaciu, popripade

zbliZzenie rozdielov oboch skupin Standardov.

Doévodom konvergencie ¢tovnych Standardov je, aby investori mohli porowarav
firmy bez toho, aby sami vykonavali r6zne Upravy.s¥asnosti musia investori

uskut@nova’ viacero uprav, aby boli pre nich r6zn#ayné systémy porovndiee.

Tvorcovia Standardov veria, Ze konvergencia uma#réstorom vylada’ prilezitosti

k investovaniu’ahSie.

SEC dovduje vSetkym firmam, bez dbdu na to, aky diovny systém pouZzivajud,
vstup na americké kapitalové trhy, ak ickitavnictvo upravia v sulade so znenim
Standardov US GAAP. Pravdou ale ostava, Ze investaju va&Siu doveru k firmam,
ktoré pouzivaju US GAAP ako svoj hlavny systém. Tgnfaktom sU znée
znevyhodnené neamerické firmy, ktoré nevykazujuladdS GAAP. Konvergencia by
mala teda chratiiinvestorov, no taktiez laktit a zjednodus$i financné vykazovanie
firiem. Z tohto poliadu by boli skonvergované systémy, ako vSeobecnévané, vémi

vyhodné a vhodné.

Dalsim vémi vyznamnym dosledkom konvergencie by mohol byt,fde sa zlepsi
interna kontrola, a taktieZ sa zrychli proces 2gstéa &tovnej zavierky.

Napriek mnohym prinosom, ktoré konvergencia &me prinesie, existuju aj jej
mozné nevyhody. Jednou z nich mdzé ayskut@nog’, Ze ak existuju 2diovné systémy,
tieto si navzajom ,konkuruju“. Oba sa snazia vywignerom, ktory je pd@ tvorcov

najlepsi.Cim viac hlav, tym viac rozumu.

Uspech a rychlasukortenia konvergencie v3ak nezavisi len od rad IASBAGH:
Jednym 2z problémov je, Ze existujad dva oficidlngernpret&gné organy: IFRIC
(International Financial Reporting Interpretatio@emmittee) a EITF (Emerging Issues
Task Force). Rada FASB taktiez vydava poradenskeicRgy, a prispieva literatirou

z&inaju aj mnohop&etné narodné poradenské skupiny oboznamené s IKRSSetky
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tieto interpreténé a reguléné organy nedokazu pracavspola@ne v harménii, a nedokazu
zabranf viacerym interpretaciam principov, kamg cid’ harmonizovanych dovnych

Standardov by mohol I6yohrozeny.

5.1 Vyvoj konvergencie

Konvergerny proces medzi Standardmi IFRS a US GAAP sa dfieiaaal v roku
2002 v meste Norwalk v State Connecticut. Rady FASBSB vtedy oznamili v dohode s
nazvom ,Norwalk agreement* zamer vypracovania aawa jednotnych diovnych
Standardov. Vyt§ili kroky, ktoré povazovali za dbélezité vo formovanprojektu
konvergencie. Dohoda tiez odzrKage pracu, ktori4 vykonala CESR (Committee of
European Securities Regulators), aby identifikovalidasti, kde je potrebné zdokomali
uctovné Standardy. FASB a IASB néasledne spido prezentovali dohodu o zblizovani
IFRS a US GAAP predstavitem vydavatéstiev narodnych diovnych Standardov na
dvojdiovom stretnuti v Londyne.

Plan konvergencie bol rozdeleny do troch hlavngajektovych okruhov:
» projekty, kde sa&kéava, Ze Standardy budu rovnaké od slova do slova,

» kratkodobé projekty, kde otadzka konvergencie préorayé Standardy bude

vyrieSena rychlym procesom,

» dlhotrvajuce projekty, ktoré budd vywvja postup, aby sa dopracovali

k optimalnemu zneniu Standardov.

Pre projekty, identifikované ako kratkodobé, suragtené nasledovné temy:
IASB

* naklady na prijaté uvery a p&ky (borrowing costs),

» spolané podnikanie (joint venture),
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FASB

* mozno$ objektivnej hodnoty pre fingné nastroje (fair value option for financial

instruments),
» finantny investtny majetok (investment property),
* vyskum a vyvoj (research and development),
* nasledné udalosti (subsequent events),

Spolatne IASB a FASB

* zniZenie hodnoty (impairment),

* dane zo zisku (income tax).

Pre projekty, identifikované ako dlhodobé, su agené nasledovné témy:

podnikové kombinacie (business combination),

» konsolidacia (consolidations),

» poradenstvo pri oé@vani v objektivnej hodnote (fair value option),
» prezentacia finamych vykazov (financial statement presentation),
* penzijné pozitky (post retirement benefits),

» vykazovanie vynosov z bezn#@pnosti (revenue recognition),

e zavazky a vlastné imanie (liabilities and equity),

» finanéné nastroje (financial instruments),

» odstranenie z vykazovania (derecognition),

» konsolidacia a jednotky na Specialnéely (consolidations and special purpose

entities),
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* nehmotné aktiva (intangible assets),

e lizingy (leases).
Pre kazdy individualny projekt boli SpecifikovapédrobnejSie ciele.

Vo februari roku 2006 vydali spalnoe FASB alASB ,Memorandum of
Understanding between the FASB and the IASB", ktopésuje ich vzdjomné dohody
a buduce ciele. Uvedené memorandum bolo v roku 28KiBalizované arady nom
uviedli, Zze hlavné projekty konvergencie by mali’ lijokortené do roku 2011. Robert
Herz, predseda FASB sa vyjadril, Ze do tohto rakdl@siahnu podstatné zlepSenia v IFRS

aj US GAAP v oblastiach, ktoré su délezité pre stoeov.

Rady suhlasili, Ze snaha o odstranenie rozdiel@dzin Standardmi, k& obidva
Standardy si vyZaduju ztiaé zlepSenie, nie je tym najlepSim rieSenim. Nappe#t by sa
vyvinut' novy, spolény Standard. V sulade s tymto principom, konvetgénpraca bude

pokratova’ po nasledujucich dvoch liniach:

1. ak rady uskuténia rozhodnutie o tonti hlavné rozdiely v sledovanej oblasti by
mali byt odstranené prostrednictvom jedného alebo viacel@ikodobych

projektov, ci®#om bude dokotit’ pracu v tychto oblastiach do roku 2008,

2. FASB alASB sa budu snaZio trvaly pokrok v ostatnych oblastiach, kde sa

ukazuje, Ze &ovné postupy si vyZaduju zlepsenie.

Cielom projektu zblizovania IFRS a US GAAP je dosiahistav, pri ktorom budu
Standardy IFRS aUS GAAP (plne kompatibilné. Tammpatibilita bude ndialej
udrzovana pomocou koordinacie pracovného prograitBra IASB. Obidve rady veria,
Ze vSeobecny subor tychto vysoko kvalitnyctiounych Standardov zlepSi konzistenciu,
porovnaténog’ a efektivnos financnych vykazov umaiujacich napredovanie svetoveho

trhu s menSimi problémami.

V ramci procesu zblizovania IFRS a US GAAP IASBamlje lfada podporu
u vydavatéov narodnych Standardov. Pokiasa pri formulovani medzinarodnych
actovnych pravidiel bude aj dalej vychadzé z toho najlepSiehaio je obsiahnuté v US

GAAP, IFRS a narodnych ¢tovnych Standardov, budul rthasvetové kapitalové trhy
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k dispozicii taky subor diovnych Standardov, ktorému budd investori thdaine
doverova.

5.1.1 Charakterizacia stavu konvergernych projektov

V nasledujucejcasti kapitoly sa venujeme vybranym konvergemm projektom
a charakterizaciou ich aktualneho stavu.

5.1.1.1 Projekt zaoberajuci sa vykazovanim vynosov z beznéjnnosti

Vynos je dbélezitou polozkou pre pouzivate finantnych vykazov. Pomaha im pri
zhodnocovani vykonnosti podniku. Standardy IFRSSa@AAP venované vykazovaniu
vynosov sa havzajom liSia. NavySe oba si vyzaduyjlepgenie. Cibom projektu je
objasnt’ zasady a principy pri vykazovani vynosov a vytvepola@ny Standard pre IFRS
a US GAAP, ktory budd mdcictovné jednotky dosledne aplika@ri réznych typoch
transakcii. Standard nahradi existujice StandafRSI|IAS 18, IAS 11 a sUvisiace

st

alebo zameranych na Specifické odvetvia. PripralotStandardu si vyZaduje:

» odstranenie nezrovnalosti a nedostatkov v existhustandardoch zaoberajucich

sa vykazovanim vynosov,

» zjednoduSenie pripravy finamych vykazov zredukovanim @or Standardov,

ktorymi sa podniky riadia,

» zdokonalenie porovndteosti vynosov z beZneginnosti medzi jednotlivymi

podnikmi, ktord by nemala zavisied geografickej polohy podniku.

Rady IASB a FASB publikovali 19. decembra 2008 dsky material s ndzvom
.Predbezné stanovisko k vykazovaniu vynosov z bedinaosti v zmluvnych vZzahoch so
zakaznikmi“ (,Preliminary Views on Revenue Recogmitin Contracts with Customers®).
Clanok je délezitym krokom, ktory povedie k vydarsamotného Standardu. Jesemy
verejnosti na pripomienkovanie popisanych zéaklabnywredstav, ako bude buddci

Standard vyzera Material je otvoreny pripomienkam verejnosti d@. Jjula 20009.
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Nasledné vydanie zverejneného navrhu (Exposuret)saf@akava v roku 2010, prijatie
definitivneho Standardu v roku 2011.

Predstava buduceho Standardu opisana v diskusnéeni&fige taka, Ze vynos by mal
byt vykadzany, k& podnik spini svoj zavazok poskythtovar alebo sluzby zakaznikovi.
Tento navrhovany model chape zmluvu s odb&oateako sled prav a povinnosti pini
Pojem ,povinnos plnit* je v savislosti s vykazovanim vynosov novinkou.diékusnom
materidli je definovany ako zmluvny pifig previes na odberaf®mv majetok (napriklad
tovar alebo sluzbu). Zavedenim uvedeného pojmuabg®&asné jednoduché transakcie
mohli zment’ na zloZitejSie dohody s viacerymi prvkami, pretageni sa daju chapako
zmluvny prigub previes majetok na odberdta. Problém, s ktorym sa spélmsti mézu
stretn@, je stanow, kolko povinnosti plri je mozné vramci konkrétnej zmluvy
identifikova. RieSenie v diskusnom materiali je opisané na mmamo priklade predaja
pocitata. M6ze vzniknt otazka,c¢i ide o predaj niekikych ciastkovych komponentov
a montaznych sluzieb, alebo je to jedettouny pripad. Odpowkou je, Ze vSetky
povinnosti su splnené naraz, néko vSetky komponenty gitaca su predavané v jednom
baliku. Etuja sa teda ako jedna povintios

Opisany postup vykazania vynosu je uz &esiosti obsiahnuty vo viacerych
Standardoch, preto #ina typov zmliv nebude ovplyvnena. Zmena sa vSatkne
napriklad stavebnych zmluvnycht@hov. Vynos sa tu vykazuje pri uskémeni aktivit
vyZzadovanych v zmluve, hoci nemali za nasledok dedtovaru ani sluzieb z&kaznikovi.

Vydanim nového spotmého Standardu sa uz tento postup nebude pauziva

5.1.1.2 Projekt zaoberajuci sa prezentaciou finadnych vykazov

Ciel'om projektu je vypracovasStandard, ktory by usmeval prezentaciu udajov
obsiahnutych vo finaimych vykazoch. Bududci Standard budeemy pre vSetky druhy
podnikov. Vysledok projektu priamo ovplyvni to, akodnik predklada svoje vysledky
pouzivatéom (&tovnej zavierky. Zdmerom rad IASB a FASB je podstatvylepsf
uzitotnog’ informécii prezentovanychétovnou jednotkou, atym umozhinvestorom
doslednejSie rozhodovanie o buducnosti ich kapit&ady doSli k zaveru, Ze dosiahnutie
ich spol@ného ciga sa modze uskutait’, len ak informacie vo finamych vykazoch budu

mat’ nasledovné vlastnosti:
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e poskytnu finagny poHad na aktivity podniku (Wahy medzi jednotlivymi
polozkami vykazov musia Isyjasné a finatné vykazy sa musia navzajom
doplnat),

* budu rozlenené tak, aby botio najviac napomocné pri predpovedani a odhadovani

buducich pa&aznych tokov podniku,

* pombézu pouzivatem odhadntl financnu flexibilitu podniku (pre investorov je
mnohokrat podstatné&j podnik dokaze flexibilne vyuzivainvesttné prilezitosti

alebo zareago¥ana ne€akané ekonomickéazkosti).

16. oktobra tohto roku rady publikovali na priponkevanie verejnosti diskusny
material pod nazvom ,Predbezné stanovisko k prézéntfinantnych vykazov*
(,Preliminary Views on Financial Statement Presgotd). Diskusny material je
vysledkom viac nez Stvoréoej prace oboch rad, ich spdihych diskusii a konzultacii.
Doba, poskytnuta verejnosti na pripadné komentaradosti o0 zmeny, sa skéila 14.
aprila 2009. P&as tohto obdobia vybrani investori pouzivali udagdinantnych vykazoch
pripravenych poth navrhu rad IASB a FASB. Ich pripomienky budl raddsledne
analyzov& na mitingu v juli tohto roku. Vydanie zverejnenéhavrhu sa predpoklada
v roku 2010.

V diskusnom materiali predstavitelia rady IFRS & GAAP uviedli, Ze ich snahou je
zostavi’ Standard, pd@ ktorého sa kazdy podnik méze rozhatjndiakom poradi uvedie
jednotlivé kategorie finamych udajov. Tieto kategérie vSak musiat’ byrezentované
v kazdom vykaze v rovhakom poradi. Podniky sa m@zinodnd nielen o poradi tychto
skupin udajov, ale aj o klasifikovani aktiv a z&a@zdo nich. Informéciu o tom, pfe sa

rozhodli prave pre tato klasifikaciu, musia zvergjn

5.1.1.3 Projekt zaoberajuci sa lizingom

Za cid’ projektu si rady IASB a FASB stanovili zostaveBtandardu venujicemu sa
lizingu. 19. marca 2009 bol radami publikovany d&ky material pomenovany ,Lizing:

predbezné stanovisko“ (,Leases: Preliminary ViewsQtvoreny pre verejndsa jej
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pripomienky je do 17. jula 2009. Diskusny matesal venuje najma lizingu zo strany
najomcu. Vydanie zverejneného navrhu sa planupk2010.

Hlavnou témou rozoberanou v diskusnom materidlsnaha rad dosiahtiuaby sa
aktiva a zavazky vznikajace z lizingovych zmluvnyamntraktov vykazovali vo vykaze
hovoriacom o finaénej situacii podniku (v suvahe). &sny Standard pojednavajlci
o lizingu IAS 17 ajeho US GAAP ekvivalent wa8nosti rozdaije lizing do dvoch
kategorii: finakgny a operativny lizing. Rozdiel medzi kategoériapoi$va v tom, Ze pri
finanknom lizingu sa prakticky vSetky rizikda aodmeny WNyajuce z vlastnictva
prevadzaju na najomcu, poim pri operativnom lizingu zostavaju u prenajirfatédk je
lizing klasifikovany ako finagny, aktiva a zavéazky su v sivahe najomcu vykazakge
vSak lizing klasifikovany ako operativny lizing,jordca vykazuje jednotlivé splatky vo
vykaze ziskov a strat rovnomerne po cell dobu dizimko naklad. Rozdelenie medzi
finantny a operativny lizing znamena, Ze ekonomicky paddipansakcie su vykazované
velmi rozdielne. To znme redukuje tak transparentdoBnancnych vykazov, ako aj
mMoznos$ porovnavania stavu jednotlivych podnikov pre ireesv. Mnoho pouZzivatev
finantnych vykazov ma taky nazor, Ze operativny lizingZendmozni vznik aktiv
a zavazkov. Preto si myslia, Ze by ho najomca nyabhzova vo vykaze hovoriacom

o finantnej pozicii podniku. Snahou rad je vyhavieh poziadavkam.

IASB a FASB v diskusnom materidli pojednéavaju ole@svnych okruhoch, ktoré su

otvorené pre skomentovanie verejnosti:

ciel’ projektu,

» vykazovanie aktiv a zavazkov vznikajucich pri lginwych zmluvéach,

* poiatocné océovanie aktiv a zavazkov vznikajucich pri lizingofyaomluvach,
» nésledné oamvanie aktiv a zavazkov vznikajucich pri lizingokiyomluvach,

* prezentacia lizingu vo fingnych vykazoch.
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5.1.1.4  Projekt zaoberajuci sa finartnymi nastrojmi

Cielom projektu je zvafi zjednoduSenie a vylepSenie vykazovania féngoh
nastrojov. V marci roku 2008 vydali IASB a FASB klisny material ,Ako zjednoduSi
vykazovanie finatnych nastrojov* (,Reducing complexity in reportin§inancial
instruments*), ktory bol weny k pripomienkam odbornej verejnosti do 19. septa
2008. Material je venovany priprave Standardu,&tahradi Standard 1AS 39, ako aj jeho

americky naprotivok.

V diskusnom materiali rady uviedli, Ze vykazovafimancnych nastrojov je zlozité
najma z dévodu pouzitia rozhych metdéd na ich ocenenie. Padich nadzoru sa da
spomenuty problém vyrigSipouzivanim len jedného spdsobu immenia, ato realnou
hodnotou. Tento optimalny stav sa vSak nepodariaog’ hnef, preto su v diskusnom

materiali opisané nasledujuce tri prechodné rieseni

* novelizova stasné poziadavky, ktoré sa tykaju soeania finadnych nastrojov

(znizit pocet kategorii finatinych aktiv a zavazkov),

* nahradi slasné ockovacie metdédy jednotnym pristupom s povolenymi
vynimkami,

* zjednodudi (ictovanie o zabezgeni.

Snahou IASB a FASB je ndjpristup k vykazovaniu finagnych nastrojov, ktory bude

zohadhova’ potreby pouzivatev finantnych udajov z vykazov, a pri tom bude oditaza

dovody, pre ktoré su cenné papiere drzammitované.

5.2 Reakcia IASB a FASB na celosvetovu finamu krizu

V sasnosti mézeme Ifysvedkami pritomnosti globalnej Gverovej krizy. ed jej
mnohych désledkov je aj to, Ze hlasy volajuce pgasden zladeni IFRS a US GAAP sa
znane zintenzivnili. Rady IASB a FASB preto zaradib dvojho programu projekty

venujuce sa uverovej krize.
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Pod’a spravy z 3. marca 2009, ktora uviedla na svgjicAnkach rada FASB (NEWS
RELEASE 03/24/09), sa rady IASB a FASB na mitinguondyne @a 24. marca 2009
dohodli na krokoch, ktoré podniknu sladom na prebiehajucu finémi krizu.

Tieto rady suhlasili, Ze budu spoie a urychlene pracotana vytvoreni jednotnych
Standardov, ktoré sa zaoberaju fitl@ymi nastrojmi. Rady suhlasili, Ze budud intenzivne
pracové na vydani navrhov na vymenu povodnych Standardawberajucich sa
financnymi nastrojmi za jeden spdaloy Standard, a to v ramci nidiych mesiacov, nie
rokov. Jednym z mnohych problémov jéatanie vhodného spahlivého zékladu pre
ocenenie finatnych nastrojov po zmiznuti likvidity trhu. Namiesta@tovanych cien

likvidnych trhov je potrebné pouZzalternativne techniky pre ocenenie

Predstavitelia IASB a FASB diskutovali aj o prdth suvisiacich s prezentovanim
financnych vykazovdalej s océovanim v objektivnej hodnote (fair value) a o pkégeh

suvisiacich s koncé&pym ramcom.

Rady budu aj ndalej pokr&ova’ v snahe priblizi sa k odporéaniam stanovenym
Poradnou skupinou k fin&nej krize FCAG (Financial Crisis Advisory Group)C&G je
najvyssi poradny organ vytvoreny, aby viedol ailieatly FASB a IASB pri ich spolmej
reakcii na prebiehajucu finanu krizu. ZloZzenie FCAG zéiia siasnych aj byvalych
investorov, regulatorov, bankarov, ministrov finkn@ inych z oblasti priemyslu
a verejného sektora. Je] predsednictvo je tvorer@nd spolupredsedami: jeden je z
Eurdpy, jeden zo Severnej Ameriky. Tato rada setata striedavo v New Yorku a
Londyne. Zati#i mala tri spoléné stretnutia. Odpotania, ktoré pgas tychto stretnuti
vypracovala, bude sumarizava sprave. Jej zverejnenie saakava v druhom kvartali

tohto roka. FCAG sa primarne venuje nasledujucifasilam:

» oblastiam, v ktorych Standardy finameho vykaznictva sp6sobujudas Gverovej

krizy vazne znepokojenia,

» oblastiam, v ktorych by mohli Standardy figagho vykazovania poskyttitviac

transparentnosti a predisli tak zbyn@mu Sireniu Gverovej krizy,

e zvazeniu priorit IASB a FASB v suvislosti s krizou,
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* oblastiam, ktoré si vyZaduju pozortioASB a FASB, aby sa predislo budicim

nepriaznivym zlomom na trhu,

e vztahu medzi objektivnou hodnotou a podslUvahovytounictvom so stasnou
krizou,

* nezavislosti zostavovania Standardov fitre@ho vykazovania a vladnych akcii

podniknutych v savislosti s fingnou krizou.

Kroky IASB a FASB potvrdzuju zavazok k spéh@mu pristupu ku finamej krize a
k dosiahnutiu UpIného dia konvergencie medzi Standardmi IFRS a US GAAP.
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6.Zaver

V diplomovej praci sme sledovali podobtipsesp. rozdielnasic¢tovnych Standardov
IFRS a US GAAP. Pri ich vzdgjomnom porovnavani sm&limma nemaly p&et rozdielov.
Rozdiely sme analyzovali v jednotlivych podkapit#ia Z polfadu investora je délezité
pozn@ podobnosti a rozdielnosti ¢ctovnych Standardov. Bez toho by sa investori
nedokazali v plnej miere orientavavo finartnych vykazoch zostavenych gdiad
rozdielnych suborov Standardov. S pomocou poznighiavzzdjomnych odliSnosti dokazu
efektivnejSie zhodnatj ako a kam rozumne investavdNa zaklade rozdielov uvedenych
v tretej kapitole povazujem prvy ¢iediplomove] prace (analyzowarozdiely medzi
systéemami IAS/IFRS a US GAAP) za splneny.

OdliSnosti, plynice z porovnavania Standardov IFR®S GAAP, sa daka
konvergednému procesu postupne zotieraju. Rady IASB a FASE siasnosti snaZia
o priblizenie a odstranenie rozdielov medzi subosgtandardov. Proces konvergencie
rozdelili do jednotlivych projektov. V diplomovefgci sme charakterizovali aktualny stav
vybranych projektov a buddce zmeny vo fitiaom vykazovani, ktoré rady &di
v diskusnych materialoch. Z tohto galdu povazujeme aj druhy Eieliplomovej prace

(popisa& aktualny stav konvergeéného procesu) za splneny.
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Prilohy

Zoznam Standardov IAS/IFRS

IAS 1 Presentation of Financial Statement

IAS 2 Inventories

IAS 7 Cash Flow Statements

IAS 8 Accounting Policies, Changes in Accounting Estesaind Errors
IAS 10 Events After the Balance Sheet Date

IAS 11 Construction Contract

IAS 12 Income Taxes

IAS 14 Segment Reporting

IAS 15 Information Reflecting the Effects of Changing IBsc

IAS 16 Property, Plant and Equipment

IAS 17 Leases

IAS 18 Revenue

IAS 19 Employee Benefits

IAS 20 Accounting for Government Grants and Disclosur&of¥ernment Assistance
IAS 21 The Effects of Changes in Foreign Exchange Rates

IAS 22 Business Combinations

IAS 23 Borrowing costs

IAS 24 Related Party Disclosures

IAS 26 Accounting and Reporting by Retirement BenefitnBla

IAS 27 Consolidated Financial Statements

IAS 28 Investments in Associates

IAS 29 Financial Reporting in Hyperinflationary Economies

IAS 30 Discosures in the Financial Statements of BanksSarilar Financial Institutions
IAS 31 Financial Reporting of Interests in Joint Ventures

IAS 32 Financial Instruments: Disclosure and Presentation

IAS 33 Earnings per Share

IAS 34 Interim Financial Reporting

IAS 35 Discontinuing Operations

IAS 36 Impairments of Assets

IAS 37 Provisions, Contingent Liabilities and Contingéssets



IAS 38 Intangible Assets

IAS 39 Financial Instruments: Recognition and Measurement
IAS 40 Investment Property

IAS 41 Agriculture

IFRS 1 First-time Adoption of International Financial Repog Standards
IFRS 2 Share-based Payment

IFRS 3 Business Combinations

IFRS 4 Insurance Contracts

IFRS 5 Non-current Assets Held for Sale and Discontinupér@tions
IFRS 6 Exploration for and Evaluation of Mineral Assets

IFRS 7 Financial Instruments: Disclosures

IFRS 8 Operating Segments

Zoznam Standardov US GAAP

FAS 2 Accounting for Research and Development Costs

FAS 5 Accounting for Contingencies

FAS 6 Classification of Short-Term Obligations ExpectedBt Refinanced

FAS 7 Accounting and Reporting by Development Stage pnitses

FAS 10Extension of "Grandfather" Provisions for Busin€ssnbinations

FAS 11Accounting for Contingencies

FAS 13Accounting for Leases

FAS 15Accounting by Debtors and Creditors for TroubleDRRestructurings
FAS 16Prior Period Adjustments

FAS 19Financial Accounting and Reporting by Oil and Gasdacing Companies
FAS 22Changes in the Provisions of Lease Agreements Reg@ilom Refundings of
Tax-Exempt Debt

FAS 23Inception of the Lease

FAS 25Suspension of Certain Accounting Requirements fbad@ Gas Producing

Companies



FAS 27Classification of Renewals or Extensions of ExgtBales-Type or Direct
Financing Leases

FAS 28Accounting for Sales with Leasebacks

FAS 29Determining Contingent Rentals

FAS 34 Capitalization of Interest Cost

FAS 35Accounting and Reporting by Defined Benefit Pendttems

FAS 37Balance Sheet Classification of Deferred IncomeeBax

FAS 38Accounting for Preacquisition Contingencies of Pased Enterprises
FAS 42Determining Materiality for Capitalization of Intest Cost

FAS 43Accounting for Compensated Absences

FAS 45Accounting for Franchise Fee Revenue

FAS 47Disclosure of Long-Term Obligations

FAS 48Revenue Recognition When Right of Return Exists

FAS 49Accounting for Product Financing Arrangements

FAS 50Financial Reporting in the Record and Music Industr

FAS 51Financial Reporting by Cable Television Companies

FAS 52Foreign Currency Translation

FAS 57Related Party Disclosures

FAS 58Capitalization of Interest Cost in Financial Stagents That Include Investments
Accounted for by the Equity Method

FAS 60Accounting and Reporting by Insurance Enterprises

FAS 61Accounting for Title Plant

FAS 62 Capitalization of Interest Cost in Situations Inunp Certain Tax-Exempt
Borrowings and Certain Gifts and Grants

FAS 63Financial Reporting by Broadcasters

FAS 65Accounting for Certain Mortgage Banking Activities

FAS 66Accounting for Sales of Real Estate

FAS 67Accounting for Costs and Initial Rental Operatiohfkeal Estate Projects
FAS 68Research and Development Arrangements

FAS 69Disclosures about Oil and Gas Producing Activities

FAS 71Accounting for the Effects of Certain Types of Riegjon



FAS 72Accounting for Certain Acquisitions of Banking onflft Institutions

FAS 78Classification of Obligations That Are Callable twg Creditor

FAS 79Elimination of Certain Disclosures for Business ®@imations by Nonpublic
Enterprises

FAS 84Induced Conversions of Convertible Debt

FAS 86Accounting for the Costs of Computer Software to3#dd, Leased, or Otherwise
Marketed

FAS 87Employers’ Accounting for Pensions

FAS 88Employers' Accounting for Settlements and Curtartaef Defined Benefit
Pension Plans and for Termination Benefits

FAS 89Financial Reporting and Changing Prices

FAS 90Regulated Enterprises-Accounting for AbandonmentsRisallowances of Plant
Costs

FAS 91Accounting for Nonrefundable Fees and Costs Assedtiaith Originating or
Acquiring Loans and Initial Direct Costs of Leases

FAS 92Regulated Enterprises-Accounting for Phase-in Plans

FAS 93Recognition of Depreciation by Not-for-Profit Orgaations

FAS 94 Consolidation of All Majority-owned Subsidiaries

FAS 95Statement of Cash Flows

FAS 97Accounting and Reporting by Insurance Enterprise<ertain Long-Duration
Contracts and for Realized Gains and Losses frens#ie of Investments

FAS 98Accounting for Leases: Sale-Leaseback Transactiormdving Real Estate,
Sales-Type Leases of Real Estate, Definition olL#mese Term, and Initial Direct Costs
of Direct Financing Leases

FAS 99Deferral of the Effective Date of Recognition offdeciation by Not-for-Profit
Organizations

FAS 101Regulated Enterprises-Accounting for the Discordtian of Application of
FASB Statement No. 71

FAS 102Statement of Cash Flows-Exemption of Certain Emisep and Classification of
Cash Flows from Certain Securities Acquired for&es

FAS 104Statement of Cash Flows-Net Reporting of Certaish(Receipts and Cash

Payments and Classification of Cash Flows from Hteglgransactions



FAS 106Employers' Accounting for Postretirement Benefita€ Than Pensions
FAS 107Disclosures about Fair Value of Financial Instrutsen

FAS 109Accounting for Income Taxes

FAS 110Reporting by Defined Benefit Pension Plans of Itwesnt Contracts

FAS 111Rescission of FASB Statement No. 32 and TechnioateCtions

FAS 112Employers' Accounting for Postemployment Benefits

FAS 113Accounting and Reporting for Reinsurance of Shartdlion and Long-
Duration Contracts

FAS 114Accounting by Creditors for Impairment of a Loan

FAS 115Accounting for Certain Investments in Debt and BgSiecurities

FAS 116Accounting for Contributions Received and Contribas Made

FAS 117Financial Statements of Not-for-Profit Organizaton

FAS 118Accounting by Creditors for Impairment of a Loarcdme Recognition and
Disclosures

FAS 120Accounting and Reporting by Mutual Life Insuranagdtprises and by
Insurance Enterprises for Certain Long-DuratiortiBigating Contracts

FAS 123Share-Based Payment

FAS 124Accounting for Certain Investments Held by Not-Rmefit Organizations
FAS 126Exemption from Certain Required Disclosures abanafcial Instruments for
Certain Nonpublic Entities

FAS 128Earnings per Share

FAS 129Disclosure of Information about Capital Structure

FAS 130Reporting Comprehensive Income

FAS 131Disclosures about Segments of an Enterprise aratdRelnformation

FAS 132Employers' Disclosures about Pensions and Othdre®iosment Benefits
FAS 133Accounting for Derivative Instruments and Hedgingti®ities

FAS 134Accounting for Mortgage-Backed Securities Retaiatdr the Securitization of
Mortgage Loans Held for Sale by a Mortgage Banlgntgrprise

FAS 135Rescission of FASB Statement No. 75 and TechnioalgCtions

FAS 136Transfers of Assets to a Not-for-Profit Organizata Charitable Trust That
Raises or Holds Contributions for Others

FAS 137Accounting for Derivative Instruments and Hedgingtidities—Deferral of the
Effective Date of FASB Statement No. 133



FAS 138Accounting for Certain Derivative Instruments anett@in Hedging Activities
FAS 139Rescission of FASB Statement No. 53 and amendneRASB Statements No.
63, 89, and 121

FAS 140Accounting for Transfers and Servicing of Finandiakets and Extinguishments
of Liabilities-a replacement of FASB Statement NB5

FAS 141Business Combinations

FAS 142Goodwill and Other Intangible Assets

FAS 143Accounting for Asset Retirement Obligations

FAS 144Accounting for the Impairment or Disposal of Long«d Assets

FAS 146Accounting for Costs Associated with Exit or DispbActivities

FAS 147Acquisitions of Certain Financial Institutions

FAS 148Accounting for Stock-Based Compensation—Transitind Disclosure

FAS 149Amendment of Statement 133 on Derivative Instrumantd Hedging Activities
FAS 150Accounting for Certain Financial Instruments withaCacteristics of both
Liabilities and Equity

FAS 151Inventory Costs

FAS 152Accounting for Real Estate Time-Sharing Transastion

FAS 153Exchanges of Nonmonetary Assets

FAS 154Accounting Changes and Error Corrections

FAS 155Accounting for Certain Hybrid Financial Instruments

FAS 156Accounting for Servicing of Financial Assets

FAS 157Fair Value Measurements

FAS 158Employers' Accounting for Defined Benefit Pensio ®©ther Postretirement
Plans

FAS 159The Fair Value Option for Financial Assets and Rmal Liabilities

FAS 160Noncontrolling Interests in Consolidated Finan8&dtements

FAS 161Disclosures about Derivative Instruments and Hegldiativities

FAS 162The Hierarchy of Generally Accepted Accounting Eiples

FAS 163Accounting for Financial Guarantee Insurance Caisra



