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Abstrakt

Ocenovanim sa v uctovnictve rozumie sposob vyjadrovania jednotlivych stcasti majetku
a zavizkov v penaznych jednotkdch a v uctovnictve predstavuje zloZzity problém, najmi
kvoli existencii viacerych moznosti, aké hodnoty jednotlivym polozkdm majetku priradit’.
Spravnost’ ocenenia majetku zdvisi najmd na pouZiti spravnej ocenovacej zdkladne.
Medzi najc¢astejSie diskutované patria obstardvacia cena, sucasnd hodnota, sic¢asna kupna
sila, reproduk¢énd obstardvacia cena, beznd Cistd realizovatel'nd cena a aktudlna Gctovna
hodnota. Sprdvne ocenenie firmy ma kli¢ovy vyznam pre investorov, ked’Zze jednym
z ich primarnych ciel'ov je udrzanie hodnoty kapitalu, ktory vlozili do firmy.

Pri zaoberani sa uctovnym pohl'adom na zisk a hodnotu firmy treba dbat’ najmi na dva
principy - princip ocefiovania v obstardvacich cenach a princip ocefiovania v realizacnych
cendch. Hodnoty zalozené na obstardvacich cenach sa pocas obdobia, ked’ sa meni
hodnota penazi, nemenia. Pri realizaCnych cendch zase ucCtovnici neuzndvaji zmeny

v hodnote, pokial’ sa nepreukdzali na zdklade uskuto¢nenia nejakej transakcie.

Co sa tyka ocefiovania v Slovenskej republike, toto je upravované Zikonom
o Uctovnictve, ktory je zdkladnou normou v oblasti vedenia ti¢tovnictva a vykaznictva pre
Slovensku republiku. Ciel'om diplomovej prace je preskiimat’ problematiku ocefiovania aj

z pohl'adu slovenskej legislativy.

V Case globalizdcie sveta a ekonomiky sa Coraz viac firiem v Uctovnictve rozhoduje
riadit’ Medzindrodnymi u¢tovnymi Standardami IFRS a US GAAP, preto sa v diplomovej

praci venujem aj tejto oblasti uctovnictva.

KIidcové slova: tctovnictvo, oceniovanie, medzindrodné ti¢tovné Standardy
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’
Uvod

Ocenovanim v ucCtovnictve sa rozumie proces vyjadrovania azachytdvania
hospodarskych operacii v peniaznych jednotkach. Ocenovanie ma dolezitd udlohu pri
uctovani o jednotlivych zmendch majetku a zaviazkov pocas uctovného obdobia, ako aj
pri vykazovani stavu majetku, zdvizkov, vlastného imania a zistovani vysledku
hospodarenia.

Ocenovanie vstupuje do uctovnych postupov v dvoch spésoboch:

1) meni sa hodnota peiiazi: Euro dnes nemad tud istd hodnotu ako euro vcera alebo
zajtra.

2) potreba pouZitia spridvnej ocenovacej zdkladne: Hodnotu majetku spolocnosti
mozno vyjadrit’ na zdklade jeho obstardvacej ceny, a rovnako je mozné vyjadrit’
hodnotu majetku spolo¢nosti z pohl'adu budicich vynosov, ktoré jej zabezpeci.

Vyber vhodnej oceniovacej zdkladne ma podstatny vplyv nielen na vysku, spravnost’,
redlnost’ a objektivnost vykazovaného stavu azmien majetku azdrojov jeho
financovania, ale aj na vysku a obsahovu ndplii vysledku hospodarenia. Miera vyuZitia
informdcii, ktoré uctovnictvo poskytuje, je v podstatnej miere zdvisld na pouZitom
sposobe ocenenia ako hospodérskych opericii, tak aj jednotlivych poloziek uvddzanych
v u¢tovnych vykazoch. Na tom, ktory z viacero moznych spdsobov ocenenia sa v danom
systéme TUucCtovnictva pouzije, zdvisi vypovedacia schopnost’ prakticky vsetkych
zékladnych financnych tdajov, ktoré sa v uctovnictve zistuji. DodleZitost” spravneho
pochopenia vzdjomného ovplyviiovania a zdvislosti medzi ocenovanim a meranim zisku
firmy je vel'mi potrebnd v takom doleZitom odvetvi dctovnictva, ako je napriklad
stanovovanie zisku alebo ohodnocovanie majetku, priCom vnimanie kapitdlu a zisku
do znacnej mieri zavisi od pouZitej ocenovacej zakladne.

V nasledujticich castiach tejto prace sa budem odvoldvat’ na nasledujicich 6 oceniovacich
zékladni:

a) obstardvacia cena (historical cost) - majetok ucCtovnej jednotky sa oceiuje
v sume vydavkov vynaloZenych na jednotlivé polozky majetku v ase obstarania,

b) siucasnd hodnota (present value) - hodnota, ktord sa priradi majetku v zavislosti

od toho, aku uZitocnost md pre dalSiu produkciu firmy. Sicasnd hodnota je



c)

d)

f

definovand ako sucet budiceho Cistého cash - flow, ktory vznikne pouZivanim
tohto majetku, upravend diskontovanim na jeho sticasni hodnotu.

sucasnd kiipna sila (current purchasing power) - Uprava obstardvacej ceny o
zmeny Vv kuipnej sile peiiazi s pomocou indexu (Index spotrebitel'skych cien)
reprodukcnd obstardvacia cena (current replacement cost) - majetok firmy sa
ocefiuje v pefilaznej sume, ktord by bolo treba pouZit na obstaranie danej,
pripadne obdobnej poloZky majetku v sicasnosti, tak aby firma mohla bez
obmedzenia pokracovat’ vo svojej obchodnej ¢innosti

cistd realizovatelnd cena (net realizable value) - majetok firmy sa ocenuje
penaznou sumou, ktord by bolo mozno v stucasnosti ziskat’ predajom jednotlivych
poloziek majetku za normalnych podmienok na trhu

aktudlna iictovnd hodnota (current value accounting) - ocenovaci koncept, ktory
kombinuje koncept reprodukCnej obstardvacej ceny akoncept Cistej
realizovatel'nej ceny aurcuje, ¢i pre ocenenie majetku maji byt pouzité jeho

predajné alebo ndkupné ceny

Tieto zakladné skupiny ocenovacich zdkladni moZno analogicky pouZit’ aj na ocenovanie

zéavizkov uctovnej jednotky — mozZno ich ocenit’ pefiaznou sumou, ktoru:

a)
b)

by sme ziskali za zavdzok v Case, ked’ vznikol — princip obstardvacej ceny,

by sme ziskali v pripade, Ze by rovnaky zavizok vznikol v sicasnosti — obdoba
reprodukcnej obstardvacej ceny

by bolo nevyhnutné zaplatit na dhradu zavédzku v sicasnosti — obdoba Ccistej

realizovatelnej ceny.

Tato diplomova préca si kladie za ciel’ pribliZit' problematiku ocefiovania v ictovnictve

aaspon Ciasto¢ne priblizit zdkladné pouZivané postupy. V prvej cCasti sa kapitola

Vseobecnd tedria ocefiovania s podtitulom Kapitdl, hodnota, zisk zaoberd problémami,

ktoré vyplyvaji z oceniovania, a merania zisku. Cast’ U¢tovny a ekonomicky pohl'ad na

zisk ahodnotu sa zase zaoberd dvoma rozliénymi pristupmi k meraniu zisku

a ocenovaniu. V d’alSej kapitole sa pozrieme ako vyzerd oceflovanie na Slovensku a ¢o

onom hovori Zikon o uctovnictve. Poslednou c¢astou si pribliZime a porovname

ocenovanie v zmysle medzindrodnych tctovnych Standardov IFRS a US GAAP.



V ilustraénych prikladoch budeme pouZivat’ abstraktni penazni jednotku CU (currency

unit)

1. VSeobecna teoria ocenovania

1.2 Kapital, hodnota, zisk

Na hodnotu majetku firmy sa dd pozerat’ zroéznych uhlov pohladu. Bud’ z pohladu
finan¢nych prostriedkov, ktoré boli na neho vynaloZené v minulosti, alebo z pohl'adu, aky
uzitok tento majetok firme v budicnosti prinesie.

Investori sa pozerajui na hodnotu svojich investicii z dvoch uhlov pohl'adu :

1) z pohl'adu udrZania a zvySovania hodnoty ich investicie
2) z pohladu udrZania a zvySovania zisku, ktory im ich investicia prinasa.

Finan¢né vykaznictvo by sa teda malo zaoberat’ ocenovanim investicii a kapitdlu
akciondrov azneho plynicich ziskov. V silade so ,spravcovskym konceptom*
finan¢ného vykaznictva je pozadovand spitnd vizba, aby investori mali moZnost’ zistit
sucasni hodnotu akciového kapitdlu a zisku. ,,Rozhodovaci koncept”“ finan¢ného
vykaznictva zase presadzuje, aby finan¢né vykazy obsahovali informdcie, ktoré by boli

napomocné investorom pri predpovedani budicich zmien v kapitdle a zisku.

Tri hlavné pojmy finan¢ného vykaznictva st — kapital, hodnota, zisk.

1.2.1 Kapital

Pre ekonémov sa pojem ,,kapitdl“ vzt'ahuje na ten majetok, ktory je pouzivany pri vyrobe
produktov alebo pri poskytovani sluzieb. Pojem kapitél teda zahfila hmotny majetok vo
forme budov, strojov, zariadeni, ako aj nehmotny majetok, ako su napriklad technoldgie
alebo l'udské zdroje.

V uctovnej tedrii je osobny kapitdl navySovany pravidelnym prijmom cloveka, ktory
nebol spotrebovany. Z pohladu udctovnictva, pokial uroven spotreby alebo cCerpania

zdrojov vo firme je niz$ia ako zisk, tak kapitdl firmy je navySeny tymto rozdielom medzi



ziskom a spotrebou. V pripade firiem, analégiou k spotrebe su dividendy, a k vlastnému
imaniu sa pripocitava nerozdeleny zisk. Dolezitym ddsledkom vyc€islenia zisku vo
firméach je urcenie, o sa modze rozdelit’ ako dividendy.

V minulosti t¢tovnictvo nerobilo rozdiely medzi osobnym majetkom investovanym do
podnikania a obchodnym kapitdlom firmy, avSak postupom casu sa zaviedlo rozliSovanie
medzi celkovym majetkom a majetkom uréenym na obchodné tucely. Nastrojom na
rozliSovanie medzi tymito dvoma druhmi kapitédlu sa stal tcet kapitdlu alebo vlastného
imania. V sulade s tymto pohladom, sa zacal podnik povazovat' za majetok, ¢o malo
dolezité dosledky pre ocefiovanie kapitdlu a zisku.

Z. predchadzajiceho vyplyva, Ze medzi ekonémiou a uctovnictvom existuji podstatné
rozdiely v sposobe, akym ponimajui kapitdl. Suvaha v uctovnictve zobrazuje ,.kapital*
skor z prdvneho ako z ekonomického hladiska, pretoZe kapitdl je povaZovany za

,»zavizok*, na druhej strane v ekondmii sa kapitdlom oznacuje majetok.

1.2.1.1 Uchovavanie podnikovej podstaty

UdrZanie hodnoty kapitdlu investorov atym paddom vlastného imania firmy je
Startovacim bodom, od ktorého sa odvija regulacia a tvorba cenovych drovni firmy. Pri
udrziavani vlastného imania firmy sa vychddza z nasledovnych faktov:

a) ak sa ma na konci obdobia uchovat aspon rovnaké bohatstvo investorov resp.
uctovnej jednotky, ktoré existovalo na zaciatku daného obdobia, nemalo by sa
rozdelit’, prip. spotrebovat’ viac, nez je zisk dosiahnuty v tomto obdobi,

b) ak sauvedend zdsada nereSpektuje a dosiahnuty zisk sa rozdeli bez ohl'adu na
zachovanie kapitédlu, dochddza k erézii majetkovej podstaty uctovnej jednotky,

c) ak sa vzhladom na zachovanie kapitdlu rozdeli, ¢i spotrebuje menej ako je

dosiahnuty zisk za dané obdobie, dochddza k nérastu majetku uctovnej jednotky.

Z predchadzajiceho vyplyva, Ze za zisk sa povazuje zvySok, ktory sa moze rozdelit’ po
tom, ako boli urobené opatrenia pre udrzanie hodnoty kapitdlu investorov. Problém
nastdva pri definovani pojmu ,,udrZanie hodnoty kapitalu“. Na obsah tohto pojmu existuje

viacero ndzorov, ktoré charakterizujeme nasledovne.

10



Uchovavanie nominalnej podstaty podniku

Tento pohl'ad na udrzanie hodnoty kapitdlu investorov sa vyuziva v tctovnictve, ktoré na
oceflovanie vyuZziva obstardvacie ceny. Cielom je udrzat vySku nomindlnej hodnoty
vlastného imania firmy nezmenenu. Zisk za tc¢tovné obdobie vedie k zvySeniu vlastného
imania firmy za obdobie, v ktorom tento zisk vznikol. Ako uZ bolo povedané, pri
urovani vysky zisku firmy musi byt zaistené, Ze sa nezmeni nomindlna hodnota
vlastného imania firmy. Ked'Ze sa pefiaznd hodnota vlastného imania firmy zvy§ila, toto
navySenie moZe byt rozdelené, ale len do takej miery, aby vySka vlastného imania firmy
zostala nezmenend. Jednoducho povedané nomindlna hodnota vlastného imania firmy

pred, a po tictovnom obdobi musi zostat’ rovnaka.

Uchovavanie podstaty podniku v jednotkach stalej kipnej sily

Cielom je udrziavat redlnu hodnotu kapitdlu investorov sustavnym aktualizovanim
obstardvacej ceny majetku v silade so zmenou v kidpnej sile petazi. Uprava
obstardvacich cien je ovplyvnend indexom maloobchodnych cien. Tento pohlad na
udrZanie hodnoty vlastného imania firmy ukazuje akciondrom, ako ich spolo¢nost’ pocas
uctovnej periody ,,drzi krok s inflaciou* urCovanim zisku takym spdsobom, Ze do
uctovnictva sa zahffiaji aj zmeny sposobené zmenami v cenovych drovniach, ktoré boli
zapri¢inené infldciou. Zachovéva teda hodnotu kapitdlu investorov z hladiska penazne;j

jednotky s konStantnou kdpnou silou.

Uchovavanie vyrobnej podstaty podniku

Predchéadzajuci pohl'ad na udrzanie kapitdlu investorov sa pozerd na vlastné imanie firmy
z uhlu pohladu akciondrov ako vlastnikov firmy. Preto odraza vlastnicky koncept firmy,
v ktorom zahfiia tak zisk ako aj kapitdl a hl'add vhodny spdsob oceniovania. Na rozdiel od
predchddzajiceho sa tento pohlad pozerd na problém udrzania kapitdlu investorov
z pohl'adu spoloc¢nosti ako takej. Hlavnym ciel'om je udrzanie produkénej kapacity firmy,
pri¢om produkcia je brand ako hlavny ukazovatel’ ziskovosti. Tento pohl'ad na udrZanie
kapitalu investorov tvrdi, Ze zisk je zvySok po tom, ako boli urobené opatrenia pre
nahradenie zdrojov spotrebovanych pri ¢innosti podniku. Z tohto pohladu sa teda neda

hovorit’ o zisku za urcité tuctovné obdobie, pokial’ vlastné imanie firmy dané do
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podnikania na zaciatku uictovného obdobia nebolo udrzané, resp. nahradené. Pri tomto
pristupe sa pouZziva princip ocenenia na zdklade reprodukcnej obstardvacej ceny, pri
ktorom je majetok oceniovany sumou, ktord by bolo potrebné vynaloZit’ na kiipu daného
alebo podobného majetku v sicasnosti. Reprodukénd obstarivacia cena zahffia zmeny
v cendch majetku potrebného pre firmu bud’ priamo, alebo pouzitim Specifickych

cenovych indexov urenych na meranie zmien v cendch podobného majetku.

Uchovavanie majetkovej podstaty podniku

Vsetky doterajsie pristupy sa zaoberali udrzanim kapitdlu firmy za predpokladu, Ze firma
pokracovala v Cinnosti. Cielom tohto pohl'adu na udrzanie vlastného imania firmy je
ur¢it’ hodnotu majetku v pripade, Ze sa vyroba zastavi aje potrebné predat majetok
firmy. Uvedeny pristup uvazuje s myslienkou, Ze na udrZanie kapitdlu investorov by sa
malo pozerat’ z pohl'adu realizovatel'nej hodnoty majetku spolo¢nosti, t.j. majetok ma
takd cenu, za ktord by ho bolo mozné za normalnych podmienok predat’ na trhu. Spdsob
uréenia zisku vtomto pripade musi zohladnit zmeny v trhovej hodnote majetku
patriaceho akciondrom. Na zaciatku ictovného obdobia, majetok spolo¢nosti je oceneny
hodnotou prislichajicou trhovej hodnote majetku, po odpocitani nédkladov na
obchodovanie. Na konci uctovného obdobia sa robi rovnaké ocenenie majetku, ktory
vznikol obchodovanim pévodného.

Tento pristup k udrzaniu kapitalu je zaloZeny na tedrii vlastnenia spolo¢nosti. Tuto tedriu
vSak vysvetluje skor v zmysle likvida¢nych, nez z pohl'adu obstardvacich cien majetku

spolo¢nosti.
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1.2.2 Zisk

,Sithrn majetku existujiiceho v danom casovom intervale sa nazyva kapitdl. Ufitok

plyniici z tohto majetku pocas daného casového obdobia sa nazyva zisk. “(Fisher 1919)

Pojmy kapitdlu a zisku st vo vel'mi blizkom vztahu. Analégiu mdZeme ndjst’ na priklade
stromu a jeho ovocia - je to strom, €o prindsa ovocie. No je to ovocie, ¢o sa konzumuje.
Ak zni¢ime strom, nebude viac ovocia. Ak sa vSak o strom budeme starat’, a dame mu ¢o
potrebuje, v budiicnosti prinesie eSte vacsiu drodu.

Hodnotu zisku neurcuje hodnota kapitdlu, avSak zisk je funkciou kapitalu:

Zdalo by sa ... Ze zisk musi byt odvodeny z kapitdlu; a v podstate to je pravda ... Zisk je
odvodeny z kapitdlu, ale hodnota zisku nie je odvodend z hodnoty kapitdlu. Naopak,
hodnota kapitdlu je odvodend z hodnoty zisku ... Pokym nevieme kolko zisku ndm poloZka
pravdepodobne prinesie, nemdZeme urobit’ jej ocenenie. Je pravdou, Ze viroda psenice
zavisi od pody, ale hodnota iirody uZ od hodnoty tejto pody nezdleZi. Naproti tomu,

hodnota pody zdvisi od jej iirodnosti. (Fisher 1969, p40)

Zisk €asto hra hlavnu dlohu pri obchodnych a osobnych rozhodovaniach.

Obe, ekonomicka aj ictovnd tedria su blizko spojené a zaoberaji sa vztahom medzi
kapitdlom a ziskom a jeho dosledkami. Uétovnici a ekonémovia sa dohodli na mnoZstve
vztahov medzi tymito dvoma pojmami, ale existuje mnoho rozdielov tykajicich sa
ocenovania kapitdlu a zisku. Jedna z dohod napriklad je, Ze len zisk mdZe byt pouZity na
spotrebu a pri urCovani zisku je dolezité udrziavat’ hodnotu kapitdlu nezmenend.
Zékladnym cielom ekonomickych aktivit je uspokojovanie potrieb, z toho vyplyva aj

definicia zisku a sice, Ze zisk je nadbytok pouZiteI'ny na spotrebu.
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1.2.2.1 Ciele urcovania zisku
Zisk ako miera efektivnosti
Zisk sa pouziva na meranie efektivnosti dvoma spdsobmi:

1) Celkové efektivnost’ podnikania je hodnotend podla vytvoreného zisku. Preto
zisk md tendenciu byt zdkladnou normou, ktorou je merand efektivnost. Ale pri
ststredeni sa len na finan¢nd efektivnost’ nastdvaji udalosti, ktoré si na Skodu inym
normdm popisujicim efektivnost’ podnikania - napriklad efektivnost’ podnikania ako
socidlnej jednotky alebo efektivnost' pri vyvijani apouZivani novych ndpadov a
postupov.

2) Akciondri hodnotia efektivnost’ ich investicii podla vystupného zisk. Teda alokdcia
investi¢nych rezerv, vyber portfélia, alebo operdcie vo financnom systéme zdvisia na

zisku ako na norme, podl'a ktorej sa deji rozhodnutia.

Zisk ako navod pre budice investicie

Vyber investicnych projektov sa deje na zdklade odhadu budiceho cash - flow. V tychto
odhadoch treba brat’ do tvahy aj risk a neistotu a minimalizovat’ ich. VSeobecne sa da
teda povedat, Ze suCasny zisk ovplyviiuje oakdvania od budicnosti a tym ovplyviiuje

rozhodovanie manazérov aj v oblasti investicii.

Zisk ako indikator efektivnosti manazérov

ManaZment podniku je obzvlast citlivy na zisk, ktory je vypldcany akcionarom, ked’Ze
efektivnost’ manazérov ako tych, co si zodpovedni za rozhodovanie, tak aj tych, ¢o su
zodpovedni za spravu zdrojov, je hodnotend prave tymto vypldcanym ziskom. Auditori
teda hraju kl'i¢ovu tdlohu pri zaistovani toho, Ze vykazy urcené pre akciondrov odrdzaju

pravdivua skutocnost’ o finan¢nych vysledkoch firmy.

Zisk ako zaklad dane

Tendencia vlady brat’ znac¢nu Cast’ firemnych ziskov vo forme dani znamend, Ze zéklad,
z ktorého sa dan odvodzuje, je vel'mi doleZity pre akciondrov a manaZérov. Aj napriek
tomu, Ze danové legislativa priamo nedefinuje ,,zisk*, definuje ¢o je zdaniteI'na Cast’ a ¢o

odpocitatelnd polozka zo zisku.
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Zisk ako indikator Gveru schopnosti
Schopnost’ firmy dostat’ udver zdvisi na jej momentilnom financnom stave
a predpokladoch o jej budicich prijmoch. Z tohto dovodu financné inStiticie a banky

pozaduju zaruku firmy o jej schopnosti splacat’ ivery na zdklade budidceho zisku firmy.

Zisk ako sprievodca v dividendovej politike

Rozdiel medzi kapitdlom a ziskom je hlavnym problémom pri rozhodovani, kol'’ko moze
byt’ rozdelené medzi akciondrov vo forme dividend. Boli stanovené pravidld pre urcenie
kol'ko zisku mozno rozdelit z hladiska ochrany zdujmu investorov. Teda existuje
pravidlo, podl'a ktorého strata hodnoty obezného majetku by mohla byt aj dobrd, zatial
¢o pri urovani podielu rozdelitelného zisku nie je Ziadny dovod, aby sa za dobré
pokladala aj strata hodnoty dlhodobého majetku.

V sucasnosti dividendova politika smeruje k stanovovaniu podielu z aktudlneho zisku,
ktory by mal byt nerozdeleny a podielu ur¢enému na rozdelenie. Je to preto, lebo
spolocnosti ocakdvaji, Ze budd cast’ svojich investiénych potrieb financovat z

nerozdeleného zisku.

1.2.2.2 Koncepcie zisku pre finan¢né vykaznictvo

Pouzitie r6znych ocenovacich zakladni pre ocenenia majetku a meranie zisku ponuka
mnoZzstvo alternativnych moznosti pri tvorbe finan¢nych vykazov. V tejto Ccasti
preskimame dosledky tvorby finanénych vykazov na zdklade roéznych ocenovacich
zakladni spominanych v uvode. Su to obstaravacia cena, sicasnd hodnota, sicasna kupna
sila, beznd reprodukcnd obstardvacia cena, beZnd Cistd realizovatel'na hodnota, aktudlna
uctovnd hodnota.

Dva kritérid - uZitoCnost’ a uskutocnitelnost si vel'mi dodlezité v tomto pohlade.
Spravcovsky koncept finanéného vykaznictva je stotozilovany s tic¢tovnictvom zaloZenym
na obstaravacich cenach. Tento koncept sa zameriava na ochranu majetku, namiesto
prezentovania merani, uzitocnych pre rozhodovaci proces. Finan¢né vykazy by mala
sprevadzat’ nejakd ochrana proti zneuzitiu majetku manazmentom, ale takisto by mali
poskytovat’ spravy pre akciondrov ukazujice efektivnost' s akou bol tento majetok

pouzity. Tieto informdcie su dolezité pre rozhodovanie investorov a akciondrov. Je
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zjavné, Ze pri stanovovani kritéria ,,podstatnosti informacnej hodnoty pre uZivatela,
ocenovanie na zdklade obstardvacich cien nevyhovuje. UskutoCnitelnost’ zahfiia také
aspekty ocenovania ako su objektivita a 'ahkd pochopitel'nost’.

Nanestastie vyber uctovnych ocenovacich zdkladni na zdklade dvoch kritérii uZitocnosti
a uskutoCnitel'nosti nespociva na jednoduchej mnozine rozhodovacich pravidiel typu
prijat/odmietnut’. Do istej miery kazdd ocenovacia zdkladiia sucasne dosahuje obe
kritéria, kazdé z nich vSak v roznej miere dokonalosti. Napriklad ocenovacia zakladna,
ktord dosahuje vynikajice vysledky v uzitoCnosti, nemusi dosahovat uspokojivé

vysledky v uskutoc¢nitel'nosti.
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1.2.3 Zhrnutie

Ciel'om tejto Casti bolo preskimat’ désledky pojmov - kapitdl, hodnota, zisk pre financné
vykaznictvo. Pojmu kapitdl mézu byt priradené dva vyznamy:

1) VSetok majetok spolocnosti, ktory vytvéra zisk.

2) Mobzeme sa nai pozerat’ aj ako na investicie akciondrov do firmy, z ktorych

ocakdvaju zisk vo forme dividend.

Investori sa nezaujimaju len o vzdjomnu zdvislost medzi hodnotou ich akcii a hodnotou
majetku firmy, ale takisto aj o udrZiavanie hodnoty tohto kapitdlu. Hodnota kapitalu
a urCovanie zisku st takisto vzdjomne zéavislé v tom zmysle, Ze zisk je rozdiel v hodnote
kapitdlu na zaciatku a na konci nejakého casového tseku. Preto hlavnym cielom pri
periodickom urcovani zisku je udrzanie kapitalu.
Pri pouZziti roznych ocenovacich konceptov na urcenie hodnoty majetku vznikd viacero
problémov. Vzijomnd kombindcia roznych spésobov udrZania kapitidlu a ocenovania
majetku je centrom mnozstva polemik vo finan¢nom vykaznictve. Problém vyberu
spravneho rdmca pre finan¢né vykaznictvo vyZaduje vyhodnotenie réznych uctovnych

ocenovacich systémov s ohl'adom na uZito¢nost” a uskutocnitel'nost’.
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1.3 U¢tovny a ekonomicky pohl’ad na zisk a hodnotu

1.3.1 Uétovny pohPad

Uétovny pohl'ad na zisk a hodnotu ovplyvnili najmi nasledovné ocefiovacie principy:
» princip ocenlovania v obstardvacich cendch
» princip ocenlovania v reprodukénych obstardvacich cenach
» princip oceniovania v Cistych realizovate'nych cenach

V poslednych rokoch vSak celia tvrdej kritike, ktord poukazuje na obmedzovanie
uzitocnosti uctovnych vykazov vychddzajucich z tychto principov v rozhodovacich

procesoch.

1.3.1.1 Princip ocenovania v obstaravacich cenach
Pri pouziti obstardvacich cien sa majetok podniku ocefiuje sumou vydavkov

vynaloZenych na neho v Case jeho obstarania.

Prednosti pouzitia ocenenia v obstardvacich cendch:

» objektivita, preukdzatel'nost’ a dokladova overite'nost’ i¢tovnych informacii,
» zabezpecCenie uchovania nomindlnej vysky penaznej majetkovej podstaty podniku,
» poskytnutie spolahlivej$ich udajov pre potreby vlastnikov, vnitornej kontroly,
danovych orgdnov a auditorov.
Ocetovanie v obstardvacich cendch je moZné povazovat za objektivne a v silade so
zésadou verného a pravdivého zobrazenia iba pri splneni urcitych podmienok, a to najmé
tej, ze trhové ceny majetku sa v priebehu doby nemenia a kiipna sila pouZivanej pefiazne;j

jednotky je stdla.

Nedostatky pouzitia ocenenia v obstaravacich cenéch.:

» absencia zohl'adnenia zmien trhovych cien konkrétneho majetku,
» absencia zmien v kipnej sile pouZivanej pefiaznej jednotky,
» nedostato¢né zohl'adnenie budicich podmienok a faktorov, ktoré budi na ¢innost’

uctovnej jednotky posobit’,
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Dosledky principu ocefiovania v obstaravacich cenach

Metéda ocenovania obstardvacimi cenami skresl'uje vykazovani hodnotu zisku
v pripade, Ze sa meni hodnota penazi. Toto skreslovanie prameni zrozdielu medzi
minulou a sicasnou cenou, ktory je funkciou ¢asu medzi nadobudnutim a vyuzitim
majetku, ktory je zapojeny do procesu vytvdrania pravidelnych vynosov. Pre také
polozky, ako st napriklad mzdy alebo iné bezné ndklady mdze byt tento rozdiel vel'mi
maly, ale pre také ako napriklad zdsoby alebo dlhodoby majetok modze byt podstatny
rozdiel medzi nadobudacou asidcasnou hodnotou. Za predpokladu ze ceny rastd,
obstardvacie ceny nemusia suvisiet' so si¢asnymi cenami, ¢o ma za nasledok, Ze zisk je
nadhodnoteny. Nemeniaca sa hodnota majetku v sidvahe je v kontraste s prehnane
optimistickym vycislenim zisku vo vykaze ziskov astrit. Metéda ocenovania
obstardvacimi cenami je obzvlast problematickd v obdobiach inflacie, ked sa v
uctovnictve nardba s peflaZznymi jednotkami sro6znou kdpnou silou ako keby mali
rovnakd hodnotu. Takéto vypocty st nespravne, pretoZe zahfiiaji sCitovanie hodnoty
majetku  vyjadreného v roéznych jednotkdch. Najvdac¢Sou nevyhodou ocenovania
zaloZeného na obstardvacich cendch je teda to, Ze ocenenie na zdklade obstardvacich cien

sa pocas obdobia, ked’ sa menf kipna sila peiiazi, nemeni.

Priklad 1
Firma postavila budovu s ndkladmi 100 000 CU. O 10 rokov bola postavena podobna

budova s ndkladmi 200 000 CU. V sulade s t¢tovanim podla obstardvacich cien, boli
tieto 2 polozky v suvahe scitané a vysledkom boli celkové obstardvacie ceny 300 000
jej postavenie oproti prvej. Davat dokopy peniazné jednotky predstavujice roznu kipnu
silu, je ako sCitovat’ milimetre, metre a kilometre bez premenenia na spolo¢nu jednotku.
Pozrime sa aky by bol dosledok takejto aritmetiky pri odpisovani hodnoty tychto budov.
Ak budeme predpokladat, Ze budovy si v podstate identické, rocnd sadzba 5 -

percentnych odpisov by bola 5 000 CU pre prvi budovu 10 000 CU pre druhd.

Preto moZeme povedat Ze v pripade, Ze pri urCovani hodnoty celkového majetku
postupujeme tak, Ze s¢itame obstardvacie ceny majetku, ktory bol zakdpeny v roznych

¢asoch (bez zohl'adnenia inflacie), dostdvame vysledky neodrdZajice verne skuto¢nost’.
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Hlavnou vyhodou, ktoréd je pripisovand ocefiovaniu podl'a obstardvacich cien je, Ze je
overite'né. Spravcovsky pristup k tedrii finanéného vykaznictva ja hlavnym faktorom,
ktory podporuje tito metédu ocenovania. Dalo by sa vSak namietat’, Ze ak to, ¢o
uctovnici hl'adaju, je objektivnost’, mali by sa obmedzit’ na ratanie hotovosti, pretoZe to je
v skutoCnosti jediné aktivum, ktorého objektivnost’ je mozna. Ako néhle sa uctovnici
za¢nu zaoberat’ inym nez hotovost'ou, prichddzaji do styku so subjektivnymi faktormi.
Napriklad existuje vela réznych spdsobov pre ocenovanie zdsob, odpisovanie,
rozdel'ovanie rezijnych ndkladov a preto ,,skutocnd™ objektivnost’ pri ocetiovani podl'a

obstardvacich cien nie je moZna.

1.3.1.2 Princip ocenovania v reprodukénych obstaravacich cenach a

realizovatel’nych cenach
a) princip reprodukcnej obstardvacej ceny — vychadza sa zo sumy, ktord by bolo
treba v sucCasnosti zaplatit za novy majetok rovnakého alebo podobného
charakteru,
b) princip realizovatelnej ceny — majetok sa ocefiuje pefiaznou sumou, ktord by bolo

moZzné ziskat’ jeho predajom za normdalnych podmienok na trhu.
Zéakladnym znakom tuctovnictva zaloZenom na vysSie uvedenych oceiovacich principoch
je reakcia na trhové podmienky, t.j. na skutocnost, Ze trhové podmienky sa v priebehu

¢asu menia.

Hlavna pozornost’ sa zameriava na nepenazny majetok, a to:

» majetok hmotného charakteru - tie polozky majetku, ktoré sui samostatne
zistiteI'né (hmotny dlhodoby majetok a zasoby),

» finan¢ny majetok - najmai finanéné investicie

Prednosti pouZzitia:

» zachytenie zmien z pohybu trhovych cien v ase tychto zmien

» redlnejSie vycislenie aktiv a pasiv,
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» redlnejSie vycislenie nakladov a vynosov,
» zistenie zachovania majetkovej podstaty tctovnej jednotky,

» zistenie redlneho vysledku hospodarenia.

Nedostatky pouzitia:

» menSia preukdzatelnost’ a dokladova overiteI'nost,

» problém suréenim sumy nevyhnutnej na zachovanie majetkovej podstaty
uctovnej jednotky v pripade podstatnej zmeny v zloZeni majetku na konci
uctovného obdobia v porovnani s jeho zaciatkom,

» vo svojej Cistej podobe sa nezist'uju vplyvy zmien kipnej sily penazi.

Dosledky oceniovania v reprodukénych obstaravacich a

realizovatel’nych cenach

V silade s realizaCnym principom uctovnici nevykazu resp. nezaictuji zmeny v hodnote
majetku pokial' sa nepreukdzali na zdklade uskutoCnenia nejakej transakcie. Néarast
uctovnej hodnoty, ktory ovplyviiuje vysku zisku, sa zadictuje az po vzniku ndroku

vymoZite'ného na zdklade zakona.

Bolo uz naznacené, Ze st 2 hlavné dovody, ktoré podporuji vykazovanie zisku pri
realiz4cii a nie pri ndraste hodnoty. Prvym je, Ze predaj ponika objektivne meranie
zmeny hodnoty a druhy je, Ze predaj je vSeobecne povaZovany za najviac rozhodujicu
a podstatni udalost’ v obchodnej ¢innosti firmy aje Startovacim bodom retazca jej
obchodnych aktivit. Pri zameriavani sa na zrealizovany zisk aignorovani
nezrealizovaného zisku realiza¢ny princip moze vsak viest’ k mylnym vysledkom, o ¢om
nam svedci aj nasledujuci priklad, kde si ukdZeme Ze zmena ocenenia sa uskutocni az po

realizécii, teda spenazeni prisluSného majetku.

21



Priklad 2
Méme dvoch investorov, pricom obaja maji 1000 CU na investovanie. Obaja investuju
1000 CU do akcii Firmy 1. Hodnota akcii Firmy 1 sa na konci d¢tovného obdobia

zdvojnasobila.

V posledny deii tuctovného obdobia predd prvy investor svoje akcie za 2000 CU a
investuje peniaze do Firmy 2. Tento investor ma teda 2000 CU vo Firme 2 a druhy ma
akcie Firmy 1 v hodnote 2000 CU. Obaja maji rovnaké ,bohatstvo®, ale v zmysle
realiza¢ného principu investor, ktory predal svoje akcie, moze vykdzat' zisk 1000 CU.
Naproti tomu investor, ktory so si akcie ponechal, nevykazuje z titulu zvySenia ich

hodnoty na trhu Ziaden zisk.

1.3.2 Ekonomicky pohPad

Spravne ocenenie je zdkladom pre vSetky dalSie rozhodovacie kroky v biznise.
Rozhodnutia o rozpocte kapitdlovych vydavkov si vyZaduji predpovede o stiCasnej
hodnote budicich penaznych tokov pochddzajicich z tychto investicnych projektov.
Investicie mdzZeme pokladat za vymenu kriatkodobého majetku, konkrétne penazi

a penaznych ekvivalentov, za prad buducich dividend alebo prirastkov v hodnote akcii.

V tejto analyze je majetok ocenovany na zdklade diskontovaného budiceho cCistého
prijmu. Hodnota podniku pre akciondra sa vyrata takym spdsobom, aby bolo mozné ¢o

najjednoduchsim spdsobom spravit’ také investicné rozhodnutie, ktoré prinesie najvyss

zisk.

V ekondmii je hodnota kapitdlu odvodena od hodnoty zisku. Ekonomické ponatie zisku
zodpovedd Hickovskej definicii zisku ako mnozZstva, ktoré Clovek mdze za dany cCas
spotrebovat’ a na konci bude na tom rovnako dobre ako na zaciatku. Toto ponatie zisku
bolo pouzit¢ Alexandrom, ktory definoval zisk firmy ako mnoZstvo, ktoré firma moze
rozdelit’ akciondrom a na konci roku bude na tom tak isto ako na zaciatku. Zisk je merany
porovnavanim hodnoty firmy v dvoch ¢asovych bodoch vyjadrenej pomocou stcasnej

hodnoty o¢akdvaného budiceho cCistého prijmu v kazdom z tychto dvoch bodov.
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Ekonomické ponatie zisku povazuje majetok vSetkych druhov za zdroj ocakdvanych
budicich peilaznych tokov pochddzajicich z tohto majetku a smerujicich do firmy.
Hlavny problém je v porovnani hodnoty budiceho cistého vynosu ocfakdvaného v
pociatoCnom bode a v koncovom bode uctovného obdobia. Rozdiel predstavuje zisk,
ktory mdze byt spotrebovany v zmysle hicksovského kritéria. Hicks samotny vSak zistil

nasledovny problém spojeny s ur¢ovanim zisku podl'a tohto kritéria:

Na zaciatku tyZdna jednotlivec vlastni zdasobu spotrebnych tovarov a ocakdva za tovary
trzby, ktoré mu v budiicnosti umoznia ziskat dalSie spotrebné tovary. Nazvime toto
Perspektiva 1. Na konci tyZdna vie, Ze jeden tyZden z Perspektivy I uplynul. Md pred
sebou novii perspektivu, nazvime ju Perspektiva II, ktorej prvy tyZden je druhym tyZdinom
Perspektivy 1. Keby Perspektiva Il bola k dispozicii v prvy pondelok, jednotlivec by sa
mohol medzi touto perspektivou a Perspektivou I rozhodniit. Podobne, ak by v druhy
pondelok bola k dispozicii Perspektiva I, tieZ by sa mohol medzi nimi rozhodniit. Ale
pytat sa ci si vyberie Perspektivu I tak, ako sa javi v prvy pondelok alebo Perspektivu I1

tak ako sa javi v druhy pondelok je nezmyselné, nikdy si nebude moct medzi nimi vybrat.

Hicks tu predlozil dolezitd ndmietku tykajicu sa problému merania podl'a jeho kritéria.
pretoze na stanovenie, kol’ko moZzno minut, je potrebné ur¢it’ a porovnat’ stav podla
Perspektivy I so stavom podl'a Perspektivy II. No tieto moZnosti nie si porovnatelné,

lebo existuju v rozlicnych ¢asoch.

Ekonomicky koncept zisku zaloZeny na Hicksovom kritériu je len odhadom, pretoZe pri
rozhodovani sa ,,kol'’ko mdze byt minuté* musi byt Perspektiva Il odhadovana z hl'adiska
Perspektivy I. Vzhl'adom na tento problém sa vyvinuli 2 koncepty ekonomického zisku.
Prvy koncept sa nazyva ex ante zisk a porovnava Perspektivu II s Perspektivou I
z ¢asového hl'adiska Perspektivy I. Druhy koncept sa nazyva ex post zisk a porovndva
Perspektivu II s Perspektivou I z casového hl'adiska Perspektivy II. Ani jeden koncept
nerieSi zdkladny problém ktory Hicks nacrtol, asice Ze nikto nemdze porovndvat’
moznosti, ktoré nie su k dispozicii v rovnakom Case. Takéto porovnanie je vSak potrebné
pri urceni velkosti zisku. Napriek tomuto problému sa zisk ex ante a zisk ex post stali

centralnymi konceptmi v tedrii ekonomického zisku.
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Je potrebné mat’ vZdy na pamiiti, Ze oba zisky ex ante a aj ex post su zalozené na odhade
ocakdvanych budicich Cistych vynosov v ramci Perspektiv I a II. UrCenie zisku je teda
neoddelitel'né od ocenovania majetku, pretoZe majetok je ocefiovany pomocou sucasnej
hodnoty buducich Cistych vynosov spojenych s ich pouZitim vo firme. Ocenovanie zisku

aj kapitalu v ekonomike je teda zalozené na progndzach.

1.3.2.1 Odhad ex ante zisku
Podstatu ex ante zisku nacrtava nasledujuci priklad:

Priklad 3
Pri hladani maximdlneho zhodnotenia finanénych prostriedkov ich Firma 3 pldnuje

investovatt do ndkupu majetku, od ktorych 1. januiara 20X0 ocakdva, Ze prinesu

nasledujice budice Cisté vynosy:

rok mnozstvo

CU
20X0 10 000
20X1 10 000
20X2 10 000
20X3 10 000

Tento tok o¢akdvanych buducich €istych vynosov reprezentuje navratnost’ investicie vo

vyike 10 %.
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Nésledne mdze byt’ vyratand suc¢asnd hodnota budiceho ¢istého vynosu zniZzend o 10 %:

rok oCakdvany Cisty vynos

na konci roku

20X0
20X1
20X2
20X3

sicasna hodnota o¢akavaného ¢istého vynosu k 1.1 20X0

CU
10 000
10 000
10 000
10 000

suc¢asna hodnota k 1.1.20X0

CU
10 000/1.10

10 000/(1.1)*
10 000/(1.1)°
10 000/(1.1)*

=9 091
=8 264
=7 513
=6 831

31 699

Ked’ze sucasnd hodnota ocCakdvaného budiceho Cistého vynosu spojeného s ndkupom

spominaného majetku je 31 699 CU, Firma 3 nebude ochotnd zaplatit’ za neho viac ako

tito sumu. Mozeme teda povedat, Ze ekonomicka hodnota tohto majetku k 1.1.20XO0 je

31 699 CU.

Sucasnd hodnota ocakdvanych budicich Ccistych vynosov k 1.1.20X1 sa vyrita

nasledovne:

hotovost’ obdfZzana na konci roku 20X0

stucasna hodnota budiceho cistého vynosu:

koniec roku 20X1
koniec roku 20X2
koniec roku 20X3

sicasna hodnota majetku vyjadrena pomocou sicasnych

a ofakavanych buducich cistych vynosov k 1.1.20X1

CU
10 000

9091
8264

7513

34 868
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Dve ocenenia sucasnej hodnoty tychto aktiv ndm umoZziuja vyratat’ ex ante zisk

nasledovne:
Cu
suCasnd hodnota majetkuk 1.1 ~ 20X1 34 868
20X0 31 699
ex ante zisk za rok 20X0 3169

Poznamendvam, ze pretoze zisk 3 169 CU reprezentuje oCakdvany ndrast v hodnote
majetku pocas roka, ak je dand o¢akdvand ndvratnost’ investicii vo vyske 10 %, taktiez

reprezentuje 10 % - tnu pociatocnu hodnotu majetku odhadnutd k 1.1.20X0 sumou

31 699 CU.

1.3.2.2 Odhad ex post zisku

V predchadzajucom priklade zisk za rok 20X0 bol vypocitany na zdklade toho, Ze
ocCakdvany budici Cisty vynos zostane rovnaky, ako ten na zaliatku roku. Za tejto

podmienky ex ante a ex post zisk by boli rovnaké.

AvSak ak sa stcasnd hodnota o¢akdvaného budiceho cCistého vynosu na konci roku 20X0
bude akokol'vek liSit’ od sicasnej hodnoty ocakdvaného vynosu na zaciatku roku, tak ex
post zisk bude iny ako ex ante zisk. Ex ante zisk zodpovedd odhadovanému zisku
odvodeného z cCasovej perspektivy na zaciatku roka aex post zisk zodpoveda

odhadovanému zisku odvodeného z €asovej perspektivy na konci roka.

26



Priklad 4

Predpokladajme, Ze upravené odhady sucasnej hodnoty budicich Cistych vynosov

k 1.1.20X1 st nasledovné (odhady k 1.1.20X0 st v zatvorkach):

rok

20X0
20X1
20X2
20X3

sicasna hodnota o¢akavanych

ocakdvané Cisté
vynosy na konci
roku
posudzované k
1.1.20X1
Cu
10 000
9 000
9 000
9 000

CU
(10 000)
(10 000)
(10 000)
(10 000)

budicich ¢istych vynosov k 1.1 20X1

sucasna

hodnota
oCakavanych

Vynosov

posudzovand k

1.1.20X1
CU CU CU
10 000 (9 091)
8 182 (9 000/1.1) (8264)
7438 (9 000/(1.1)%) (7 513)
6762 (9 000/(1.1)%) (6 831)
32382 (31 699)

Ex post zisk pre rok 20X0 zaloZeny na revidovanych odhadoch stanovenych k 1.1.20X1

je nasledovny:

CuU
odhadovand sticasnd hodnota aktiv k 1.1 20X1 32382
20X0 31699

ex post zisk za rok 20X0 683
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Ex post zisk pre rok 20X0 je vytvoreny z nasledujicich zloZiek:

CU
ex ante zisk 3169
ex post uprava 2486
ex post zisk 683

1.3.2.3 Subjektivna povaha ekonomického zisku

Metbéda ocenovania Cistou sicasnou hodnotou ndm prezentuje problémy s urcovanim
zisku vo viacerych smeroch. Presnost merania zdvisi na stupni presnosti, s akou
predpovede o ocakdvanych buducich finan¢nych tokoch boli robené. V idealnom pripade
by sa Cisté budice finan¢né toky mali dat’ odhadnut’ s malou odchylkou, rovnako ako

casovy profil tychto budicich financnych tokov.

Koncept cistej sucasnej hodnoty taktiez poZaduje, aby diskontnd sadzba pouZitd pri
prepocitavani buducich financnych tokov na ich stc¢asnou hodnotu presne odrdzala
casovu hodnotu penazi. Ak pocas ¢asového obdobia, za ktoré sa bude majetok pouZzivat’,
budi drokové miery fluktuovat’, sicasnd hodnota majetku bude skreslend, lebo nebola

pouzitd spravna diskontna sadzba.

Kvoli neistote v oblasti ocefiovania firmy, nie je dlohou tG¢tovnikov ocenovat’ firmu pre
akciondrov ainvestorov. Naopak je na investoroch, aby urcili hodnotu firmy a aby
zndsali riziko spojené stymto ocenenim. Ulohou udétovnikov je dodat informdcie
potrebné na tento tucel. UZitocnost' a vyznamnost informdcii poskytovanych vo
finan¢nych vykazoch je vtom, sakou efektivnostou dovoluji investorom vytvdrat
ocenenia na poZadovanom stupni presnosti. Vzhl'adom k neistote, tiplnd presnost’ nemoze
byt nikdy garantovand, ale informdcie o minulej a sicasnej vykonnosti mézu byt’ pouzité
ako zdklad pri vyvijani odhadov o pravdepodobnom budicom smerovani firmy. Investori
by mali pouZivat poskytované informdcie pri vytvdrani vlastnych odhadov budiceho

¢istého vynosu a zobrat’ do tvahy stupen neistoty zahrnuty v ich odhadoch, na zédklade
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ktorého mali by zniZit’ odhadnuté Cisté vynosy vhodnou diskontnou sadzbou, aby dospeli
k oceneniu firmy. Takéto ocenenie bude obsahovat’ vysoky stupeil subjektivity, pretoze
pouzitd diskontnd sadzba sa bude medzi jednotlivymi l'ud'mi 1i8it" v zdvislosti od ich
preferencii rizik. Pre tieto dovody koncept ekonomického zisku ma nizku pouZiteI'nost

pri praktickych problémoch finan¢ného vykaznictva.

AvSak mé pouzitie pri zameriavani nasSej pozornosti na také aspekty finan¢ného
vykaznictva, ktoré budd v zdujme investorov, a na problémy vyZadujice si pozornost’,

ako napriklad budice finan¢né toky a ich rizika.
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1.3.3 Zhrnutie

Tradicné uctovné koncepty zisku ahodnoty maji iba ohrani¢eni uzitocnost' pri
rozhodovacich procesoch, kvoli obmedzeniam obsiahnutym v dohodach o obstardvacich
cendch. Za pritomnosti inflacie, konzervativne hodnoty majetku v sivahe su v kontraste
s priliS optimistickymi hodnotami zisku vo vykaze ziskov a strdt. Zmeny v hodnote
majetku spolo¢nosti nie si zaznamendvané v tom okamihu v akom nastand a merania

hodnoty zisku su viac - menej odtrhnuté od reality.

Za podmienky istoty ekonomicky zisk poskytuje idedlny koncept pre ucely financného
vykaznictva. Hodnota firemnych budicich Cistych vynosov mozZe byt zobrand do tdvahy

a tym padom poskytnit’ investorom zaklad pri rozhodovacich procesoch.

Pritomnost’ neistoty, (ktord je vSeobecnym pravidlom), brani pouZitiu ekonomického
zisku najmi kvoli jeho subjektivnemu charakteru. Budice finan¢né toky a urokové miery
sa nedaju s ur¢itostou odhadnit’. Kvoli tymto dovodom, tctovnici sa nepokisaji urovat’
hodnotu firmy. Namiesto toho, finan¢né vykazy zobrazuji vyvoj firmy v minulosti a od

investorov sa vyZaduje aby si z dostupnych informadcii spravili vlastné ocenenie firmy.

Napriek tymto praktickym obmedzeniam, dobleZitost ekonomického konceptu zisku
a hodnoty spociva v doraze, ktory sa kladie skor na hodnotu a zmeny v hodnote, neZ na

obstardvacie ceny.

Naviac zdoraziiuje ohrani¢enost’ uctovnych konvencii ako napriklad realiza¢ny princip,
pre potreby financného vykaznictva a zddraznuje doleZitost’ udrzania kapitdlu pri merani

zisku.
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2. Otazky ocenovania obsiahnuté v zakone o ac¢tovnictve
pre Slovenskii republiku

Zakon o uctovnictve je v Slovenskej republike zakladnou pravnou normou v oblasti
vedenia uctovnictva. Jednou zo zdkladnych oblasti, ktorej venuje znani pozornost’, je
ocenovanie majetku a zdvizkov. Ako uz bolo povedané, ocenovanim sa rozumie sposob
vyjadrovania jednotlivych sucasti majetku azdvidzkov v penaznych jednotkdch a hra
dodlezitd dlohu pri d¢tovani o jednotlivych zmenédch majetku a zadvazkov pocas uctovného
obdobia, ako aj pri vykazovani stavu majetku, zdvizkov a vlastného imania a zistovani
vysledku hospodarenia. Jednoducho povedané, oceiiovanie je priradovanie financnej

Ciastky skutoc€nosti, o ktorej sa uctuje.

Prvym zdkonom o uctovnictve, ktory bol prijaty 12.12.1991, boli ustanovené spdsoby
ocenovania, ktoré vychddzali z ocenovacej zdkladne obstardvacich cien bez néasledného
precenenia na redlnu hodnotu. Od 1.1.2003 vstupil do platnosti novy zdkon o Gctovnictve
a v oblasti ocefovania priniesol zna¢né zmeny vrdmci medzindrodnych uctovnych
Standardov IFRS. Upravy tykajice sa ocefiovania sa nachddzaji §24 — § 28, ana

niektoré z nich sa teraz blizsie pozrieme.

2.1 Stanovenie dna ocenenia

V zdkone o Gctovnictve sa ustanovuje povinnost’ ocefiovat’ majetok a zdvidzky ku dnu
ocenenia, pricom deil ocenenia sa vymedzuje nasledovne:
» den uskutoénenia uctovného pripadu (ocenuje sa spdsobmi podla §25)
» den ku ktorému sa zostavuje tictovna zavierka (ocenuje sa spdsobom podl'a §27)
» iny den v priebehu uctovného obdobia, ak to vyZaduje osobitny predpis (ocenuje

sa sposobom podl'a §27 )
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2.2 Ocenovanie ku diiu uskutocnenia tctovného pripadu

Spdsoby oceiiovania ku diu uskuto¢nenia tuctovného pripadu podla §25 zdkona
o uctovnictve:
» obstaravacou cenou — touto cenou sa ocenuju
a) hmotny majetok, s vynimkou toho, ktory bol vytvoreny vlastnou ¢innostou,
b) zéasoby, s vynimkou tych vytvorenych vlastnou ¢innostou,
¢) podiely na vlastnom imani obchodnych spolo¢nosti, cenné papiere a derivéty,
d) nehmotny majetok s vynimkou toho, ktory bol vytvoreny vlastnou ¢innost'ou,
e) zdavizky pri ich prevzati,
» vlastnymi ndkladmi
a) zasoby vytvorené vlastnou ¢innostou,
b) hmotny majetok vytvoreny vlastnou ¢innostou,
c) nehmotny majetok vytvoreny vlastnou ¢innost'ou,
» menovitou hodnotou
a) penazné prostriedky a ceniny,
b) pohladavky pri ich vzniku,
c) zdaviézky pri ich vzniku,
» reproduk¢énou obstardvacou cenou
a) majetok v pripade bezodplatného nadobudnutia,
b) nehmotny majetok vytvoreny vlastnou cinnostou, ak si vlastné naklady
vysSie ako reproduk¢éna obstardvacia cena
¢) majetok preradeny z osobného vlastnictva do podnikania,
d) nehmotny a hmotny majetok doteraz nezachyteny v uctovnictve.
Pri z4sobach vedenych na sklade alebo cennych papieroch, pokial’ ide o rovnaky druh,
zakon umoznuje ocenenie ich ubytku aj cenou zistenou vaZenym aritmeticky priemerom

alebo sposobom FIFO, nie vSak LIFO.
Zakonom stanovené vymedzenia jednotlivych pojmov v oblasti oceflovania:

» obstardvacou cenou je cena, za ktori sa majetok obstaral andklady suvisiace

s jeho obstaranim,
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» reprodukcnou obstardvacou cenou je cena, za ktord by sa majetok obstaral v ¢ase
ked’ sa o nom tuctuje
» vlastnymi ndkladmi
a) pri zdsobach vytvorenych vlastnou Ccinnostou sd to priame ndklady
vynaloZené na vyrobu alebo inu ¢innost’,
b) pri hmotnom majetku okrem zdsob a pri nehmotnom okrem pohl'adavok su to
priame nédklady vynaloZené na vyrobu alebo ind ¢innost’,
» menovitou hodnotou je cena, ktord je uvedend na penaznych prostriedkoch
a ceninéch alebo suma, na ktord pohl'addvka alebo zavédzok znie.
Ako zuvedeného vyplyva, ocenenie ku dnu tuctovného pripadu sa uskutoCiiuje

predovSetkym v obstaravacich cenéch.

2.3 Zasada opatrnosti

Zisada opatrnosti je v zdkone zohladnend ustanovenim, ktoré vyzaduje aby uctovna
jednotka ku dnu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, zohladnila predpokladané
rizikd a straty, ktoré sa tykaju majetku a zaviazkov. ZniZenie hodnoty sa musi zohl'adnit’
vzdy, bez ohl'adu na to, ¢i vysledkom hospodarenia je zisk alebo strata.
Predpokladané rizika, straty, a zniZenia hodnoty, ktoré sa tykaji majetku a zavizkov, sa
vyjadruji prostrednictvom rezerv, opravnych poloZiek a odpisov, pricom v zdkone st
presne vymedzené:

» rezervy su zavizky s neurcitym ¢asovym vymedzenim alebo vyskou

» opravné polozky sa vytvaraju pri prechodnom znizeni hodnoty majetku

» odpisy predstavuju trvalé zniZzenie hodnoty majetku
Zasada opatrnosti sa prejavuje aj v tom, Ze ak sa pri inventire zisti, Ze predajnd cena
zéasob zniZena o ndklady spojené s predajom je niZSia ako ich cena v Gctovnictve, zdsoby
sa ocenia touto nizZSou cenou. Alebo ak sa zisti Ze suma zavizkov je ind ako ich vyska

v Gctovnictve, zavizky sa uvedd vo vyssom uctovnom oceneni.
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2.4 Sposoby ocenovania ku diiu ku ktorému sa zostavuje
uctovna zavierka
Problematike ocefiovania ku dnu ku ktorému sa zostavuje uctovna zdvierka sa zdkon
o GcCtovnictve venuje na viacerych miestach od §25 ods. 2, cez snim suvisiace
ustanovenia v §26 ods. 3 aZ po §27.
V §27 zékona o uctovnictve sa ustanovuje ocenenie ku diu uctovnej zavierky, pripadne
k inému diu v priebehu t¢tovného obdobia nasledovne:
a) cenné papiere saoceiiuju trhovou cenou alebo kvalifikovanym odhadom,
s vynimkou cennych papierov drZzanych do splatnosti acennych papierov
obstaranych v primdrnych emisidch neuréenych na obchodovanie, podielov na
vlastnom imani spolo¢nosti a cennych papierov emitovanych G¢tovnou jednotkou,
b) derivéty sa ocenuji trhovou cenou alebo kvalifikovanym odhadom
c) finan¢né umiestnenie a technické rezervy poistovni a zaistovni sa oceiuji
trhovou cenou, kvalifikovanym odhadom alebo posudkom znalca
Do zédkona o uctovnictve sa tak po prvykrat dostdva ocenenie redlnou hodnotou, ktord

uvedeny zdkon presne Specifikuje

2.4.1 Vymedzenie pojmu realna hodnota
Pod pojmom redlna hodnota v ictovnictve rozumieme
a) trhovud cenu
b) ocenenie kvalifikovanym odhadom alebo posudkom znalca, pripade, Ze trhova
cena nie je k dispozicii alebo spravne nevyjadruje redlnu hodnotu
c) ocenenie ustanovené podla osobitého predpisu, ak nemoZno postupovat podla

uvedenych postupov

Na prvom mieste je uvedend trhova cena, ktord by mala redlnu hodnotu. Ani tito vSak
nemusi byt vZdy uznand za redlnu hodnotu, najmé pokial’ sa jednd o mlady, pripadne
maly trh.

Za trhovu cenu sa v zmysle zdkona povaZuje cena, ktord je vyhldsend na tuzemskej alebo

zahrani¢nej burze alebo na inom verejnom trhu a to najneskér v den ocenenia.
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Vymedzenie trhovej ceny:
» vedenie majetku na tuzemskej burze — trhovou cenou je zdvere¢na cena vyhlasena
v pracovny den, ku ktorému sa ocenenie vykonava
» ak sa majetok vedie na tuzemskej burze a je kétovany aj na zahrani¢nych burzéach,
trhova cena je najvyssSia zo zdverecnych cien, ktoré sa na tychto burzach dosiahli
v pracovny den, ku ktorému sa ocenenie vykonava
» ak ku diiu ocenenia uvedené trhy nepracujui, pouZije sa cena vyhldsend na nich

v pracovny den, ktory bezprostredne diu ocenenia predchadza

V pripade, Ze nemozno trhovi cenu spolahlivo urcit, pouzije sa kvalifikovany odhad,
ktory je definovany ako suhrn vSetkych buducich vydavkov alebo prijmov pri pouZiti
najcastejSie sa vyskytujicej drokovej miery pre podobny ndstroj emitenta s podobnym

ohodnotenim.

2.4.2 Iné sposoby ocenenia
Pri finanénom majetku a zdviazkoch, ktoré sa podla zdkona o uctovnictve neocenuju
redlnou hodnotou, sa postupuje takto:
» pri cennych papieroch drzanych do splatnosti a cennych papieroch obstaranych
v primdrnych emisidch neur¢enych na obchodovanie sa ich ocenenie odo dina
vyrovnania ndkupu do dia ich splatnosti postupne zvysuje o irokové vynosy
» podiel na vlastnom imani v obchodnych spolo¢nostiach sa moZe ocenit’ metédou
vlastného imania. Ak ju uctovna jednotka pouZije, je povinnd pouZit' ju na
ocenenie vSetkych takychto podielov
» pri cennych papieroch emitovanych t¢tovnou jednotkou sa ich ocenenie odo dna
vyrovnania emisie do dna splatnosti postupne zvySuje o urokové ndklady na

emitované cenné papiere

Opatrenia Ministerstva financii SR o postupoch uctovania upravuji oceniovanie v oblasti
vedenia dctovnictva pre podnikatel'ov udctujicich v systéme podvojného uctovnictva,

banky, poistovne a zaistovne. BliZSie sa pozrieme na Upravy pre podnikatelov.
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2.5 Suacasna tprava ocenovania v oblasti vedenia actovnictva

pre podnikatelov uctujicich v systéme podvojného actovnictva

2.5.1 Ocenovanie dlhodobého hmotného a nehmotného majetku
Dlhodoby majetok a jeho technické zhodnotenie ocenené obstardvacou cenou,
reprodukénou obstardvacou cenou alebo vlastnymi ndkladmi sa UcCtuje na prislusnych
uctoch majetku a ocetuje sa podl'a spdsobu akym sa nadobudol nasledovne:

» nadobudnuty kipou — obstardvacou cenou

» vytvoreny vlastnou ¢innostou — vlastnymi nakladmi

» Dbezodplatne nadobudnuty — reprodukénou obstardvacou cenou

» novo zisteny pri inventarizdcii adoteraz nezachyteny v Gltovnictve -—

reproduk¢énou obstardvacou cenou

O trvalom zniZeni hodnoty dlhodobého nehmotného majetku a dlhodobého hmotného
majetku sa uctuje prostrednictvom odpisov. O prechodnom zniZzeni hodnoty majetku, sa

uctuje ku dnu, ku ktorému sa zostavuje uctovnd zavierka, pomocou opravnych poloziek.

Pri dlhodobom nehmotnom majetku sa obstardvacia cena vypocita ako cena obstarania
zvySend o ndklady spojené s obstaranim, ktorych sucastou nie sd uroky akurzové
rozdiely. Ak sa dlhodoby nehmotny majetok vytvdra alternativne, si sucastou jeho

ocenenia ndklady na vSetky alternativne rieSenia.

Pri dlhodobom hmotnom majetku sa obstardvacia cena taktieZ vypocita ako cena
obstarania zvySend o ndklady spojené s obstaranim, ktoré si vymedzené rovnako ako pri
ocetiovani dlhodobého nehmotného majetku. NavySe sa tu vSak uvadzaji ndklady na

skusky a kurzové rozdiely, ktoré nie su stiCastou obstardvacej ceny.
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2.5.2 Ocenovanie zasob

Zasoby sa ocenuju obstardvacou cenou, ktord sa skladd z ceny obstarania a ndkladov
spojenych s obstaranim. Z vnutropodnikovych sluZzieb stvisiacich s obstaranim zdsob
niakupom a so spracovanim zdsob, sa do obstardvacej ceny aktivuje len prepravné a
vlastné ndklady na spracovanie materidlu. Finan¢né nédklady stvisiace s pouZitim cudzich
zdrojov, napriklad droky, mdzu sa zahrniit’ do vlastnych ndkladov len vtedy, ak patria do

obdobia ich vytvarania.

Ak sa zdsoby vytvoria vlastnou ¢innostou, ocefiuju sa vlastnymi ndkladmi, ktoré sa
vykazujui bud’ vo svojej skutocnej vyske, alebo vo vySke vlastnych ndkladov podla
operativnych (planovych) kalkulacii.

Ubytok zasob rovnakého druhu sa méZe uétovat’ v oceneni cenou zistenou vadZenym
aritmetickym priemerom z obstardvacich cien alebo vlastnych ndkladov, alebo sposobom,

ked’ prvéd cena na ocenenie prirastku zasob sa pouZije ako prva cena na ocenenie ubytku

zasob (metdda FIFO).

Povodné ocenenie zdsob sa moZe zmenit na zdklade ich inventarizdcie. Ak sa pri
inventarizicii zisti, Ze redlna hodnota zdsob nezodpovedd ich oceneniu v uctovnictve,
prirastky hodnoty sa netctuji a ubytky hodnoty si predmetom analyzy. Ak nie je
zniZenie hodnoty definitivne, vytvara sa opravnd polozka. Pokial' zniZenie hodnoty je
definitivne, hodnota zasob sa znizi. Ak obstardvacia cena alebo vlastné naklady z4sob st
vysSie ako budi ekonomické uzitky z ich predaja alebo pouZzitia pre vlastné potreby
uctovnej jednotky, napriklad v dosledku nepotrebnosti, nadbytocnosti, poklesu ich
predajnej ceny alebo v ddsledku toho, Ze sa zvysili ndklady potrebné na ich dokoncenie,
vytvdra sa opravnd polozka k tymto zdsobam vo vySke rozdielu medzi ich ocenenim v
tiétovnictve a ich &istou realizaénou hodnotou. Cistou realizaénou cenou sa rozumie
predpokladand predajnd cena znizend o predpokladané ndklady na ich dokoncenie a o

predpokladané néklady suvisiace s ich predajom.

Ocenenie zdsob po zohladneni zniZenia ich hodnoty nie je vysSie ako predpokladand
suma, ktord by sa dosiahla ich predajom alebo ich pouzitim pre vlastné potreby uctovne;j

jednotky. K surovindm a k pomocnym liatkam sa opravnd polozka vytvara, ak je
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pravdepodobné, Ze hotové vyrobky, na vyrobu ktorych budu tieto suroviny a pomocné

latky pouzité, sa predaju so stratou.

2.5.3 Ocenovanie cennych papierov

Cenné papiere a podiely sa pri obstarani ocefiuji obstardvacou cenou. Sucastou
obstardvacej ceny cenného papiera a podielu st aj ndklady suvisiace s jeho obstaranim,
napriklad poplatky a provizie maklérom, poradcom, burzam. StiCastou obstardvacej ceny
nie st uroky z udverov na obstaranie cennych papierov a podielov, kurzové rozdiely a
naklady spojené s drzbou cenného papiera a podielu.
Zékladné Clenenie cennych papierov
a) dlhodoby finan¢ny majetok

» dlhodoby financny majetok cenné papiere a podiely v ovlddanej osobe

» cenné papiere a podiely v spolocnosti s podstatnym vplyvom

» realizovatelné cenné papiere a podiely

1) akcie v pripadoch, ak ich menovitd hodnota predstavuje menej
ako 20 % podiel na vlastnom imani akciovej spolo¢nosti, ktorej

akcie uctovnd jednotka nadobudla

2) podiely v pripadoch, ak vySka vkladu do vlastného imania
predstavuje menej ako 20 % podiel na vlastnom imani

spolocnosti, ktorej akcie tictovna jednotka nadobudla

» dlhové cenné papiere driané do splatnosti — cenné papiere uverovej
povahy ako napr. kupénové dlhopisy, zmenky a dlhopisy, u ktorych je
vynos stanoveny rozdielom medzi menovitou hodnotou aich niz§im

emisnym kurzom (d’alej len diskontované cenné papiere)
b) kratkodoby financny majetok
» majetkové cenné papiere urcené na obchodovanie
» dlhové cenné papiere so splatnostou do 1 roka drzané do doby splatnosti
» vlastné akcie a vlastné obchodné podiely

» ostané realizovatelné cenné papiere
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Cenné papiere urcené na obchodovanie sa ocenuju ku diu zostavenia uctovnej zavierky
redlnou hodnotou t.j. trhovou cenou alebo ocenenim kvalifikovanym odhadom podla
zakona o uctovnictve. Zmeny redlnej hodnoty znamenaju zvySenie alebo zniZenie
hodnoty cennych papierov. Rozdiely z toho plynice ovplyviuji vysledok hospodarenia.

Cenné papiere a podiely, ktoré predstavuju trvaly majetkovy podiel uctovnej jednotky, sa
ku diiu uctovnej zdvierky moéZu ocenovat metddou vlastného imania. Pri ocenovani
pomocou metddy vlastného imania sa postupuje tak, Ze podiel na vlastnom imani,
oceneny pri jeho nadobudnuti obstardvacou cenou, sa upravuje na hodnotu
zodpovedajucu miere ucasti uctovnej jednotky na vlastnom imani spolo¢nosti, v ktorej

ma uctovna jednotka tento podiel.

Redlna hodnota sa nemusi uvadzat v pripade, Ze nie je mozné urCit’ redlnu hodnotu
cenné¢ho papiera alebo podielu, pripadne ak ndklady na ziskanie informécie o reélnej
hodnote prevysia prinosy plyntce z tychto informécii.

Pri dlhovych cennych papieroch sa uctuje o drokovom vynose na prisluSnom ucte
dlhovych cennych papierov, ¢im sa povodnd pohladdvka z nich postupne zvySuje, ¢o
meni ich obstardvaciu cenu. O drokovom vynose sa uctuje v priebehu doby, ktora uplynie

medzi ndkupom cenného papiera a jeho splatnost'ou, pripadne predajom.
Urokovym vynosom rozumieme:
a) pri dlhovych cennych papieroch s tirokovou sadzbou je to vynos stanoveny touto
sadzbou
b) pri diskontovanych cennych papieroch je to rozdiel medzi menovitou hodnotou

dlhopisu a jeho obstardvacou cenou
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2.5.4 Zasada opatrnosti

Zasada opatrnosti sa prejavuje v tvorbe opravnych poloziek a rezerv. Opravné polozky sa
tvoria v dosledku prechodného zniZenia hodnoty majetku a tym pddom nepriamo zniZuju
povodné ocenenie majetku. Ak pride k trvalému zniZeniu hodnoty majetku, jeho hodnota

sa zniZuje definitivne formou mimoriadneho odpisu.
Opravné polozky sa tvoria pri
a) zasobdch - pri poklese uzitkovej hodnoty
Porovndva sa: ocenenie v uCtovnictve a Cista realiza¢nd hodnota. Ocenenim v uc¢tovnictve

pri zdsobéach sa rozumie:

Obstardvacia cena (resp. vlastné néklady) - opravné polozky (ak uz boli vytvorené).

Cistd realizaénd hodnota je predpokladand predajnd cena zniZend o predpokladané
ndklady na ich dokoncenie (ak ide o zdsoby vlastnej vyroby) a o predpokladané néklady
suvisiace s predajom (ak ide o tovar aj zdsoby vlastnej vyroby, do ktorych vchadza aj

cena materialu).

OP k zasobam sa tvori, ak:

ocenenie v u¢tovnictve > Cistd realiza¢nd hodnota
b) pohladdvkach - opravnd polozka sa tvori, ak je opodstatnené predpokladat’, ze

dlZznik pohl'addavku udplne alebo Ciastone nezaplati, a d’alej k spornej pohl'addvke voci

dlZznikovi, s ktorym sa vedie spor o jej uznanie.

Osobitni  skupinu pohladdvok tvoria dlhodobé pohladavky a dlhodobé poskytnuté
pOzicky, ktorych zostatkova doba splatnosti je dlhSia ako jeden rok. Opravna polozka ich
upravuje na sucasnd hodnotu. Suicasnd hodnota dlhodobej pohladdavky a dlhodobe;j
poskytnutej pdzi¢ky je diskontovand (t. j. od droCend) hodnota budicich pentiaZnych

prijmov.

Opodstatnenost’ opravnych poloZiek urcuju vysledky inventarizacie. V pripade potreby sa
opravné poloZky tvoria - v ndkladoch. Ovplyviiujui tak nielen p6vodné ocenenie majetku,

ale aj vysku vysledku hospoddrenia. Ich zostatok nemoZze byt aktivny.
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Rezervy su zdvidzky s neurCitym casovym vymedzenim alebo vySkou. Tvoria sa na
zéklade zdsady opatrnosti na rizikd a straty, a to vZdy na konkrétny ucel. Rezervy sa
uctuji vtedy, ked je hodnota zavizkov v dctovnictve nizSia, ako je ich hodnota po
zohladneni predpokladanych rizik a strat. Rezerva sa mdze pouzit’ len na ucel, na ktory

bola vytvorend, a len do vysky, v akej bola vytvorena.

Z hladiska ocefiovania rezerv sa postupuje podla toho, ¢i:
> je zndma presnd suma zdvidzku — vtedy sa rezerva oceni menovitou hodnotou,

> je vyska rezervy neurcitd — vtedy sa rezerva oceni v oCakdvanej vySke zavizku,

pricom této sa stanovi na zdklade dostupnych informécii odhadom.

» ak sa rezervy tykaji zdvdzkov ocenenych v cudzej mene, musi sa ocenit v

prislusnej cudzej mene aj vytvorend rezerva.

Odhad vysky rezervy, ktord sa vytvdra pri obstarani majetku a poskytnuti sluzby, sa
odvodzuje od odhadovanej ceny majetku a poskytnutej sluzby, ktord bude musiet
uctovna jednotka zaplatit dodavatel'ovi. Odhad vysky rezervy na ndklady ma odrdzat
odhad vydavku, ktory by tctovna jednotka objektivne zaplatila ku diu, ku ktorému sa
zostavuje uctovnd zdvierka. Povodné ocenenie stanovené odhadom sa upravi na presnd
sumu pri pouZziti rezervy.
Pri stanoveni vySky rezervy treba reSpektovat’ nasledujice skuto€nosti:

» brat do uvahy vSetky zndme rizikd a mozné neistoty (neistoty nemaji viest' k

vytvoreniu nadmernych rezerv, pretoze by sa ucelovo nadhodnotili zdvizky a

vytvorili by sa tiché rezervy),

» v pripade dlhodobého zavizku treba vziat’ do ivahy vplyv ¢asovej hodnoty penazi
(siCasnd hodnota rezervy mda vyjadrovat hodnotu buddcich penaZnych
vydavkov),

» zohladnit zmeny v zdkonoch a technologické zmeny v ¢innosti, ak existuje

dostato¢ny objektivny dokaz, Ze tieto zmeny vzniknd.
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2.6 Zhrnutie

V Slovenskej republike je ocenovanie vymedzené v prvom rade zakonom o uctovnictve.
V §24 zdkon o uctovnictve ustanovuje povinnost oceniovat majetok a zdvizky ku dnu
ocenenia, pricom sa defl ocenenia vymedzuje ako denn uskuto¢nenia uctovného pripadu,
den, ku ktorému sa zostavuje ictovnd zavierka a iny deii v priebehu u¢tovného obdobia.
Konkrétne spdsoby ocenovania v den uskutoc¢nenia uctovného pripadu su ustanovené v
§25 zdkona o uctovnictve, ako napriklad ocenovanie obstardvacou cenou, vlastnymi
ndkladmi, menovitou hodnotou a reprodukcnou obstardvacou cenou. Spdsoby ocenovania
ku dnu ku ktorému sa zostavuje tuUcCtovna zdvierka su obsiahnuté najmd v §27 ale aj

v ostatnych Castiach zdkona o uc¢tovnictve.

V zékone je zohl'adnend aj zdsada opatrnosti ustanovenim, aby tic¢tovnd jednotka ku diiu,
ku ktorému sa zostavuje tictovnd zdvierka, zohl'adnila predpokladané rizika a straty, ktoré
sa tykaji majetku a zaviazkov aktoré si zndme ku dilu zostavenia uctovnej zavierky.
Znizenie hodnoty sa musi zohl'adnit’ vZdy, bez ohl'adu na to, ¢i je vysledok hospodarenia

za uctovné obdobie zisk alebo strata.
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3. Medzinarodné actovné Standardy IFRS a US GAAP

V nasledujticej kapitole si predstavime medzindrodné tuctovné Standardy IFRS a US
GAAP asposob akym ovplyviiuji nielen ocenovanie, ale uctovnictvo ako celok.
V suvislosti s ocenlovanim v medzindrodnych uctovnych Standardoch sa chcem trochu
SirSie zmienit aj o medzinarodnej harmonizicii uctovnictva, hoci s oceflovanim priamo

nesuvisi.

3.1 IFRS a US GAAP

Pokial’ by sme sa pozreli spit’ do histérie na zaciatok roku 2000, iba o jednom G¢tovnom
systéme sa dalo povedat’, Ze bol ,,svetovy*. Tento systém bol US GAAP. Avsak tak ako
cely svet, aj uCtovnictvo prechddza urcitym vyvojom a na svetovi scénu Casom vstipil
d’alsi systém, ktory si zasldzi tento privlastok. Je to systém medzindrodnych uctovnych
Standardov IFRS.

Od 1.1.2005 sa IFRS nestava len novym eur6pskym uctovnym systémom. Prijimajd ho aj
krajiny ako Australia, Bahamy, Costa Rica, Juhoafricka republika a iné.

Skor ako sa zacne hovorit’ o IFRS a US GAAP je nutné ujasnit’ si, ¢o IFRS a US GAAP
sd a ¢o nie a akym svetovym jazykom ich tvorcovia komunikuju.

Oficidlnym jazykom IFRS a USGAAP ja anglictina. Tvorcovia tychto Standardov
v tomto jazyku vedd svoje jednania, komunikuji s verejnostou a publikuji. Castym
problémom, s ktorym sa uctovnici stretdvaju je preklad tctovnych terminov. Napriklad
také jednoduché slovo ako ,,cost” je Casto kameniom trazu. NajcastejSim prekladom tohto
slova je ,,ndklad“, ale v anglictine termin ndklad predstavuje ,.expense®. Takisto sa
pouziva ,,vydavok®, ale aj toto slovo md v anglitine iny tvar asice ,.expenditure®.
Spravny preklad slova cost by mal byt doslova ,,obetovand ekonomickd hodnota na
produkciu statku*

Otédzkou zostdva, ¢o vlastne medzinarodné uctovné Standardy IFRS a US GAAP st a o
nie. Treba si uvedomit’, Ze IFRS a US GAAP nie su uctovné systémy ale su to systémy
finanéného vykaznictva. Rozdielom je, Ze uctovné systémy sui také systémy, ktoré
uctovnikovi hovoria ako by mal dctovat’, ¢ize upravuju jednotlivé uctovné postupy.

Systémy finan¢ného vykaznictva su systémy, ktoré hovoria o ¢om a akou formou budu
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informovat’ uZivatelov uftovnych vykazov o stave firmy. Firma, ktord sa rozhodne
aplikovat’ IFRS a US GAAP, si uctovi osnovu zostavuje podla vlastnych internych
kritérii v sdlade s prdvnymi a uctovnymi predpismi. Jedinou podmienkou je, aby
vysledok, ¢ize finan¢né vykazy a ich prilohy, poskytli uZivatel'om dostatok spolahlivych
informdcii, ktoré im vykreslia spolahlivy a pravdivy obraz finan¢ného stavu firmy
a vysledkov jej podnikania, atym umoznia dospiet k rozumnému zaveru ohladne

budiceho vyvoja firmy.

» Pre koho st teda IFRS a US GAAP vhodné?

Pri podrobnejSom pohl'ade na IFRS a US GAAP si bezny tctovnik vSimne jeden zdsadny
rozdiel medzi tymito systémami a systémom, ktorym uctuje. [FRS a US GAAP sa vobec
nevenuju zostavovania vnutropodnikovych vykazov. Otdzkou teda je, akej problematike
sa tieto systémy venuju.

IFRS aUS GAAP upravuji komunikdciu medzi firmou ajej vedenim (spravcami
kapitdlu) a medzi investormi (vlastnikmi kapitdlu). Inymi slovami IFRS a US GAAP
existuju len preto, aby vlastnikom a veritelom podali informdcie o tom, ako vedenie

firmy hospodari so zverenymi prostriedkami.

» Kym si IFRS a US GAAP tvorené?
IFRS) a FASB (tvorcovia US GAAP) nie st tvorené vladnymi inStitdciami. Su tvorené
I'ud’mi, ktori dctovné pravidla aplikuji v kazdodennej praci, ako su profesionalni auditori,
uctovnici, investori a Skolitelia pricom ich hlavnou vyhodou je, Ze st nezavisli a zdruZeni
v neziskovych amimovladnych organizdciach s vlastnym nezdvislym zdrojom

financovania.

» Kto dal pravo IFRS a US GAAP vraviet akym spdsobom uctovat’?
Ako som uz spomenul ani IFRS ani US GAAP nie su zdkonom stanovené. MoZeme sa
teda pytat, preCo by ich firmy mali dodrziavat ked nie si povinné? Odpoved’ na tito
otdzku je jednoduchd. Firmy sa tymito pravidlami riadia, lebo je to vich vlastnom

zéujme.
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Stredné podniky sa napriklad m6Zzu samé rozhodnut’ ¢i budu tieto Standardy dodrZiavat'.
Z toho vyplyva, Ze IFRS a US GAAP nie sid povinné ale dobrovol'né. Na zdklade tejto
skutocnosti si vela 'udi mysli, Ze ked’Ze nie si povinné, nemusia sa pravidld IFRS a US
GAAP dodrziavat’ tak precizne ako pravidla vyplyvajice zo zdkona o tctovnictve. Opak
je vsak pravdou. Nedodrziavanie zdkona o uctovnictve je sice trestné, ale trestné je aj

zavadzajice vyhlédsenie o dodrziavani IFRS alebo US GAAP.

3.2 Stivaha podl’a IFRS a US GAAP

Stvaha je najrozsiahlej$i uctovny vykaz. Vo vSeobecnosti sa sklada z 3 Casti: majetok,
zavizky a vlastny kapitdl. Majetok je v nej zobrazeny v poradi likvidnosti a zavazky
v poradi splatnosti. Po zmenéch v IFRS koncom roku 2003 tak IFRS ako aj US GAAP
vyZzaduju, aby sa majetok a zdvizky delili na kratkodobé a dlhodobé. NajviditelI'nejSim
rozdielom medzi sivahou podl'a IFRS a US GAAP je zobrazenie jednotlivych poloZiek.
Pri US GAAP je majetok zobrazeny od najviac likvidného po najmenej likvidny
a zavizky od kratkodobych po dlhodobé. Pri IFRS je to naopak.

3.2.1 IFRS/US GAAP Sivaha a kratkodoby majetok
Ako uz bolo povedané podla IFRS a US GAAP sa vSetok majetok musi delit’ na
kratkodoby a dlhodoby. Kritkodoby majetok, je taky, ktory ma vysoku likvidnost’, ako
peniaze a penazné ekvivalenty alebo taky, ktory bude spotrebovany do jedného roka.
Kratkodoby majetok sa da rozdelit’ do nasledovnych kategorii:

1) Peniaze a peniazné ekvivalenty
Peniaze sa podl'a IFRS aj US GAAP ocenuji nomindlnou hodnotou. Peiiazné ekvivalenty
sa taktieZ obvykle ocefiuji v nominalnej hodnote, okrem pripadu kedy ich firma obstarala
za ind neZ nomindlnu hodnotu. V takomto pripade sa ocenia obstardvacou cenou.
Peniazné ekvivalenty su kriatkodoby, vysoko likvidny finanény majetok, ktory je I'ahko
zamenitelny za dopredu zndme sumy penaznych prostriedkov, pri ktorom nie je riziko
vyraznej zmeny hodnoty v Case. Takisto st to terminované vklady na bankovych uctoch,
ktoré su uloZené najviac na trojmesacnd vypovednu lehotu. Penaznymi ekvivalentmi si

len likvidné a obchodovatelné cenné papiere so splatnostou najviac tri mesiace od
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datumu obstarania. Za likvidné penazné ekvivalenty sa povazuju aj prioritné akcie, ktoré
uctovna jednotka vlastni, do troch mesiacov pred ich splatnostou.

2) Kratkodobé investicie
Pri kritkodobych investicidch je dodlezitym faktorom ich obchodovatel'nost’, ktord urcuje
ako sa bude investicia oceniovat. Vo vSeobecnosti pokial’ investicia je obchodovatel'na,
vykazuje sa v trhovej hodnote. VSetky zmeny v tejto hodnote sa premietaji do vysledku
hospoddrenia ako zisky alebo straty. Pokial’ investicia nie je obchodovatel'na vykazuje sa
v nadobuidacej cene. VSetky prijaté troky sa premietaji do vysledovky ako financné
Vynosy.

3) Pozicky a Pohladdavky
Pohl'addvka je narok na peniaze, ktory vznikd v okamihu, kedy firma svojmu zdkaznikovi
preda tovar, vyrobok, alebo mu poskytne sluzbu na faktiru. Do tejto triedy patria nielen
klasické pohladavky z obchodného styku, ale taktiez zmenky alebo polozky, ktoré
vznikaji pri splatkovom predaji alebo leasingu. Vo vSeobecnosti je teda pre vznik
pohl'addvky nutné, aby sa firma vzdala tovaru, vyrobku, alebo poskytla sluzbu.
VSeobecné pravidlo pre ocenovanie podl'a IFRS aj US GAAP je, Ze vSetky pdzicky
a pohl'adavky sa maju uctovat’ metédou amortizovanej nadobudacej ceny, pri ktorej sa
vSetky majetkové polozky ocenia nadobudacou cenou zniZenou o odpisy ku diu
ocenenia. K tomuto v§eobecnému pravidlu existuje jedna vSeobecnd vynimka. Pokial je
pohl'addvka na dobu kratSiu ako jeden rok, diskontovat’ sa nemusi. Miesto toho sa mdze
vykdzat’ v nomindlnej hodnote.
Této vynimka ma vSak dve vynimky. Prva je, Ze rozdiel medzi nomindlnou a sti¢asnou
hodnotou nesmie byt vyznamny. Pokial je, pohl'addvka sa musi diskontovat. Druha
vynimka je, Ze pohl'addvka nesmie platit’ Ziadny explicitny urok. Pokial’ ho plati, musi sa
diskontovat’. Takisto existuje vSak vSeobecnd vynimka, zZe pokial’ je pohl'addvka na dobu
kratSiu ako jeden rok, diskontovat sa nemusi. Namiesto toho sa modzZe vykazat
v nomindlnej hodnote. Pokial' by vSak existoval materidlny rozdiel medzi nomindlnou
a stic¢asnou hodnotou, nomindlna hodnota pohladdvky sa musi prerdtat’ na stcasni

hodnotu.
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4) Zasoby
Zasoby st jednou z oblasti, ktoré sa v IFRS a US GAAP zjednotili. Preto sa dnes pravidla
obidvoch systémov mdZe povazovat' za porovnatelné. Co sa tyka vykazovania zdsob
v stivahe, firmy maji povinnost’ vSetky triedy zdsob vykazat' ako samostatné polozky:
pouzivany materidl, spotrebovany materidl, nedokoncend vyroba, vyrobky, tovary na
predaj. Do pouZzivaného materidlu patri vSetok kipeny materiél, ktory sa stane fyzickou
sticastou kone¢ného produktu. Do spotrebovaného materidlu patri vSetok kupeny
materidl, ktory sa behom vyroby spotrebuje. Akondhle sa materidl prestane spracovavat’,
prestane sa vykazovat’ ako materidl a zane sa vykazovat’ ako nedokoncend vyroba. Ako
nedokoncend vyroba sa vykazuje az do okamihu, kedy na nom firma prestane pracovat’.
Od tohto okamihu sa vykazuje ako vyrobok.
Zakladné pravidlo pre ocenovanie zasob vychadza zo zdsady ocenlovania v obstardvacich
cendch. Podl'a tejto zdsady sa vSetky majetkové poloZky musia ocefiovat’ v nadobudace;j
hodnote av tejto hodnote aj vykazovat az do momentu ich predaja, spotreby alebo
znehodnotenia. Preto sa izdsoby oceniuji nadobidacou hodnotou do momentu ich
predaja, kedy sa tdto hodnota premietne do vysledovky ako ndklad na predany tovar,
vyrobok alebo sluzbu. Jedinou vynimkou je, ked” pred predajom ddjde k znehodnoteniu.
V tomto pripade sa pokles v hodnote premietne do vysledovky ako strata.

» Iné ocenovacie metddy zasob
IFRS umoziuje firmdm pouZzivat aj iné 2 alternativne metdédy ocenenia: metddu
Standardnych cien, a maloobchodni metédu. US GAAP taktiez vyslovne dovoluje
maloobchodnd metddu, ale o metéde Standardnych cien sa nezmienuje. Podmienkou pre
pouzitie inej metddy vSak podla IFRS a US GAAP je, Ze vzniknuty rozdiel (medzi
zvolenou a zdkladnou metédou) nebude prili§ vel’ky.
Metéda redlnej hodnoty zdsob: Ako uz bolo spominané, zdsoby sa vykazuju
v nadobudacej hodnote az do momentu ich predaja alebo znehodnotenia. Metéda ktora sa
na uctovanie znehodnotenia pouZiva je zndma pod ndzvom ,metdda redlnej hodnoty
zasob* a spociva v tom Ze raz za Cas (najmenej raz za rok) sa posudi, ¢i uctovna hodnota
zéasob zodpoveda ich redlnej hodnote. Pokial’ nie, ich hodnota sa upravi. A ked'Ze z4dsoby
sa preceiiovat’ nemozu, upravuje sa vzdy smerom nadol. Postupy precenovania IFRS

a US GAAP sa mierne liSia v tom, Ze oba Standardy povazuji za spodnd hranicu ind
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veli¢inu. Podl'a US GAAP je spodnd hranica reproduk¢nd obstardvacia cena kym podla
IFRS je to Cista realizovatelnd cena. Pod reproduk¢nou obstardvacou cenou chipeme
peniaznd sumu, ktord by bolo potrebné pouzit’ na obstaranie daného, pripadne obdobného
majetku v sucasnosti. Pod realizovatel'nou cenou rozumieme sumu, ktord by sme ziskali

predajom daného majetku za norméalnych podmienok na trhu.

3.2.2 IFRS/US GAAP Siivaha a dlhodoby majetok

Na rozdiel od kriatkodobého majetku, dlhodoby majetok je taky majetok, ktory nie je
vysoko likvidny alebo taky, ktory nebude do jedného roka pouZzity alebo spotrebovany.
Dlhodoby majetok sa zvy€ajne deli do nasledujicich kategorii:

1) Financ¢né investicie

2) Hmotny majetok

3) Nehmotny majetok

3.2.2.1 Ocenenie dlhodobého hmotného majetku podl’a IFRS a US GAAP
Zékladnym pravidlom ako Kklasifikovat poloZzku ako dlhodoby hmotny majetok je
skutocnost, Ze firme pravdepodobne v budicnosti prinesie ekonomicky prospech, a je
mozné spolahlivo zistit' jeho nadobudaciu hodnotu. Vo vSeobecnosti nadobudacou
hodnotou majetku je jeho obstardvacia cena. ZvicSa sa skladd z ndkupnej ceny, ceny
dopravy, ceny za inStaldciu a podobne. Do hodnoty majetku sa mo6zu zahrnit' tiez
polozky ako oCakavané ndklady na vyradenie, iroky a technické zhodnotenie.
Specidlnou triedou hmotného majetku si pozemky, ktoré na rozdiel od ostatného maju
neuréitd dobu Zivotnosti. Uétovnictvo pre pozemky sa odvija od téelu ktorému sliZia.
V praxi si 4 moZnosti:
a) nezastavané pozemky - pozemok sa zaictuje v obstardvacej hodnote a neodpisuje
sa
b) zastavané pozemky - pozemok aj stavba sa zauctuji v obstardvacej hodnote
a d’alej sa vedu v uctovnictve oddelene
¢) pozemok drzany za ucelom zdstavby — pod tymto pojmom sa rozumie pozemok
na ktorom zatial Ziadna stavba nestoji, ale na ktorom md firma dmysel ju

postavit, alebo pozemok, na ktorom stavba sice je, ale sa bude nahradzovat’ inou.
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Pokial’ na pozemku Ziadna stavba nestoji, ndklady sa musia rozdelit’ podl'a toho ¢i
stvisia s pozemkom (dprava terénu, vyrub stromov...) alebo sdvisia so samotnou
stavbou (kanalizdcia, prijazdové cesty...) V druhom pripade mézu tieto ndklady
vstupovat’ do hodnoty stavby (pokial’ maji aspon priblizne rovnakd Zivotnost)),
alebo sa stand samostatnou polozkou.

Podobna logika sa pouZije na ndklady na odstranenie starej stavby (v tomto
pripade su ekvivalentné s ndkladmi na tpravu terénu).

d) pozemok drZany za investiénymi ucelmi

3.2.2.2 Ocenenie nehmotného majetku a softwaru

Dnes v 21. storo¢i firmy uZz vo svojom podnikani primdrne nepouZivaju pozemky,
budovy, stroje, a rozne podobné veci. Miesto toho pouZivaju patenty, licencie, copyright,
zoznamy zdkaznikov a iné ¢asto omnoho abstraktnejSie formy majetku. Preto bolo nacase
aby sa uctovné pravidla zmodernizovali. Napriek tomu, Ze zmeny ktoré nastali boli
zdanlivo jednoduché a drobné, znamenali skuto¢ny prielom v ictovnom zmyslani. Podl'a
IFRS aUS GAAP majetok je nieCo, ¢o firme pravdepodobne prinesie ekonomicku
vyhodu v budicnosti, a ktorého hodnota vyplyva z transakcie (US GAAP) alebo sa da
spolahlivo zmerat' (IFRS). Ztoho vyplyva, Ze pokial' firma kipi nejaky nehmotny
majetok od iného subjektu, pri ocenovani zvicSa komplikacie nenastanu a do majetku sa
zahrnie zaplatend Ciastka. V tomto bode US GAAP konc¢i. IFRS vSak ide d’alej a vravi, Ze
sucastou obstardvacej ceny mozu byt aj cld, nevratné dane a d’alSie vedlajSie ndklady,
kam patria platy a mzdy, profesné sluzby, a ndklady na testovanie spravneho fungovania
vyrobku ale nepatria tam ndklady na zavedenie nového vyrobku alebo sluzby, ndklady
spojené s obchodovanim na novom mieste alebo s novym typom zakaznikov.

Software je zvlasStnym typom majetku, ktory nie je uiplne hmotny ale ani iplne nehmotny.
Preto pre tento zvlastny typ majetku bolo potrebné vytvorit” zvlaStny uctovny postup.
Samotné pravidld sa odvijaji od ucelu, ktorému software bude sliZit'. Jednou z mozZnosti
je, Ze firme bude prindsat’ budicu ekonomickd hodnotu tym, Ze ho firma bude pouZzivat
vo svojich obchodnych aktivitich. V tomto pripade firma vyvija pocitaCovy program pre
vlastné potreby, a pri oceiovani ma pravo postupovat’ rovnako, ako keby sa jednalo

napriklad o budovu alebo stroj a teda software sa ocefuje obstardvacou cenou. Druhd
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moznost' je, Zze hodnotu bude prindsat’ tak, Ze ho firma preda. V Stddiu vytvarania
programu sa firma riadi ocenovacimi pravidlami pre vyskum a vyvoj. Akondhle je
software vytvoreny a pripraveny na predaj ocenuje sa rovnako akoby firma predédvala

obycCajny vyrobok.

3.2.2.3 Zavazky a vlastny kapital

Rozdelenie stvahy poskytuje zaujimavy pohlad na rozdielne chdpanie podstaty
podnikania medzi IFRS aUS GAAP. US GAAP vychddza z finanéného konceptu
kapitdlu, kde firmy si ekonomické subjekty, ktoré existuji preto aby vytvdrali zisk.
V eurépskom ponati su firmy spolocenské subjekty zamerané na vyrdbanie vyrobkov,
poskytovanie sluZieb a zamestndvanie pracovnikov, a preto IFRS vychadza z fyzického
konceptu kapitalu.

Tento rozdiel vidno najviac prave v suvahe. Pokial’ sa na firmy pozerame z pohl'adu
zisku, je logické delit’ sivahu na majetok (nieo ¢o prinesie v buddcnosti zisk), zaviazky
(financné zdroje na obstaranie majetku bez vlastnickeho vzt'ahu) akapitdl (financné
zdroje na obstaranie majetku s vlastnickym vzt'ahom). Pokial' firmy vnimame ako
vyrobcov vyrobkov, a tvorcov pracovnych miest, na majetok v sivahe sa pozerame ako
na aktiva (nieCo ¢o sa moZzZe fyzicky pouzivat na tvorbu majetku, sluzieb a price) a na
kapitdl a zaviazky sa pozerame ako na pasiva.

Zavazky su podla IFRS a US GAAP c¢iselnym vyjadrenim povinnosti tctovnej jednotky
voc¢i inym subjektom. Vo vSeobecnosti vznikaji v okamihu transakcie alebo inej udalosti,

kedy uctovnej jednotke vznikne povinnost previest’ majetok alebo poskytnit sluzbu.

Ocenenie zavizkov

Zavizky sa vo vSeobecnosti ocefiuju v sticasnej hodnote budicich penaznych tokov.
Podla TAS 39 sa tieto poZiadavky vztahuji na vSetky zdvidzky (okrem derivatov), ktoré
sa preto budu diskontovat’ a ictovat’ metédou amortizovanej ceny. V praxi sa podla IFRS
vSak nediskontujui bezné zavizky z obchodného styku (splatné do jedného roku) a iné
podobné polozky, pokial' rozdiel medzi sicasnou a nomindlnou hodnotou nie je

vyznamny.
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US GAAP ma porovnatel'né poziadavky, az na to, Ze nasledujice polozky sa diskontovat’
nemusia:

a) bezné zavizky z obchodného styku

b) vratné a nevratné zalohy

¢) transakcie medzi materskou a dcérskou firmou

d) ucty klientov v bankach

e) transakcie, kde drokové miery su predpisané Stitom alebo inym reguldtorom

f) rezervy a opravné polozky
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3.3 Zhrnutie

V tejto cCasti diplomovej priace som sa zaoberal ocenovanim ajeho aplikdciou
v medzindrodnych uctovnych Standardoch IFRS a US GAAP.

Uétovné $tandardy s pravidld, ktorymi sa firma riadi pri vedeni finanéného détovnictva
a zostavovani uctovnej zdvierky a do velkej miery ovplyviluju obsah, rozsah, a formu
finan¢nych vykazov. Hlavnou dlohou medzindrodnych uctovnych Standardov IFRS a US
GAAP je zabezpecit', aby financné vykazy poskytovali spolahlivé a ucelené informécie
ostave a vyvoji ekonomiky firmy a tym umozZnovali jej vedeniu prijimat spravne
strategické rozhodnutia.

K najrozsiahlejsSim a najddlezitejSim finanénym vykazom patri sivaha firmy. Sklad4 sa
z majetku, zdvizkov a vlastného kapitalu. IFRS aj US GAAP vyzaduji, aby sa majetok
a zavizky v sidvahe delili na kratkodobé a dlhodobé a k najviditeI'nej$im rozdielom medzi

IFRS a US GAAP patri prave zobrazenie a zoradenie jednotlivych poloziek.
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4. 7aver

Cielom diplomovej priace bolo pribliZit problematiku ocefiovania v tGc¢tovnictve a
predstavit’ zdkladné pouZivané uctovné postupy pri ohodnocovani majetku. Diplomova
praca je tematicky rozdelend do 3 celkov, kde v prvej Casti sa zaobera vSeobecnou tedriou
ocenovania, v druhej ocenovanim v slovenskej legislative a v poslednej sa rozobera
ocenovanie v zmysle medzindrodnych tctovnych Standardov IFRS a US GAAP.

V prvej Casti sme si ukdzali r6zne moznosti priradenia hodnoty majetku, v zavislosti od
pouzitej ocenovacej zdkladne a preskimali sme vzt'ah kapitdlu, hodnoty a zisku pre
finan¢né vykaznictvo. V suvislosti s kapitdlom sme sa zaoberali roznymi pohl'admi na
udrzanie vysky kapitdlu firmy a sice uchovavanim nomindlnej vysky kapitdlu vo firme,
uchovdvanim kuipnej sily firemného kapitdlu, udrziavanim vyrobnej kapacity firmy
a uchovavanim jej nezmenenej majetkovej podstaty. PodrobnejSie sa tu taktieZ venujem
principu oceniovania v obstardvacich a reprodukénych obstardvacich a realizovatelnych
cendch a dosledkom ich pouZitia.

V kapitole venovanej ocefiovaniu v slovenskej legislative je rozobraté, Co je vo
vSeobecnosti ustanovené o oceniovani v Zakone o uctovnictve, a ako spolu s prisluSnym
opatrenim MF SR o postupoch uctovania upravuje ocenovanie pre podnikatelov
uctujicich v systéme podvojného uctovnictva.

V casti venovanej medzinarodnym tctovnym Standardom je porovnand tedria ocenovania

v zmysle IFRS a US GAAP.

53



5. Referencie

[1]

[10]

[11]

[12]

[13]

[14]

Glautier, M. W. E. and Underdown, B. 2001. Accounting: Theory and Practice, 7th
edition, FT Prentice Hall, s. 303 - 336

Ivaniga, P., 2005. Poradca 2005 / 3 — Zéakon o Gctovnictve s komentdrom, Poradca,
S.I.0.

Mintal, J., 2007. Poradca Extra 2007 / 1 - Nehnutel'nosti, Poradca, s.r.o.

Mintél, J., 2007. Poradca Extra 2007 / 2 - Cenné papiere a obchodné podiely,
Poradca, s.r.o.

Mintél, J., 2007. Poradca Extra november 2007 - Zasoby, Poradca, s.r.o.

Janhuba, M., Ziklady teorie ucletnictvi, Vysokd Skola ekonomickd v Praze,
nakladatelstvi Oeconomica,

Mladek, R., 2005. Svétové ucetnictvi 111, 1.dil online

Petrjanosov4, B. a kol., 2003. U&tovnictvo I, Bratislava, vydavatel'stvo Sivaha,
s.53-77,100 - 120

Zékon €. 431/2002 Z. z. o uctovnictve a nadvézujuce predpisy Ministerstva financii
Slovenskej Republiky

Postupy ti¢tovania PU - Opatrenie Ministerstva financii Slovenskej republiky z 27.
novembra 2008 & MF/23535/2008-74, ktorym sa meni a dopiia opatrenie
Ministerstva financii Slovenskej republiky zo 16. decembra 2002 ¢. 23054/2002-92
Silhan, J., 2003 Ocefiovani v Gletnictvi a jeho problematika v ndvaznosti na
hospodateni podniku v podminkach Ceské republiky
http://www.fce.vutbr.cz/veda/dk2003texty/pdf/7 -1/np/silhan.pdf

http://www.porada.sk, Stranka venovana uctovnictvu

http://www.auditex.sk/view.php?cisloclanku=200711000, Audit, uétovnictvo,

poradenstvo

http://www.wikipedia.org, Encyklopédia online

54



