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CGE modely si makroekonomické modely zaloZzené na mikroekonomickych
predpokladoch optimalneho spravania sa subjektov na trhu. VyuZivajld sa na
makroekonomické analyzy. Praca popisuje teoretické predpoklady komparativno-
statického CGE modelu a jeho kondtrukciu. Zostrojeny model bol aplikovany na analyzu
zmien dochodkového systému, ato konkrétne na zmenu odvodov do DSS a prerozdelenia
investicii DSS medzi doméci a zahrani¢ny trh.
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Uvod

UvoD

Jeden z najvhodnejSich nastrojov na hodnotenie makroekonomickych dopadov na
ekonomiku Slovenska je model vypocitatel'nej vseobecnej ekonomickej rovnovahy — CGE
model. CGE model je makroekonomicky model zaloZzeny na mikroekonomickych
predpokladoch optimélneho spravania sa subjektov na trhu — domécnogti, firiem, &tatu
azahranicia

V diplomovej préci sa pokusim zostrojit’ takyto model, pomocou ktorého budem
modelovat’ zmeny dochodkového systému na Slovensku a skdmat’ ich vplyv na hlavné
ekonomické ukazovatele.

V prve kapitole je priblizena mikroekonomicka tedria, ktora je z&kladom modelov
vSeobecngj rovnovdhy. Konkrétne rovnice, datova zékladna akalibracia parametrov
modelu sa nachadzaju v druhej kapitole. Nasleduje opis apostup pouzivania softvéru
GAMS, ktory je $pecidlne urc¢eny na rieSenie matematickych optimalizacnych dloh aje
vhodny na rieSenie CGE modelov. V podedne] kapitole sa venujem zmenam
dochodkovéno systému, konkrétne zmene vysky odvodov, ktoré si prijmami
déchodkovych spréavcovskych spolo¢nosti aprerozdeleniu ich investicii medzi doméci
azahrani¢ny trh. TaktieZz sa pokasim analyzovat’ ¢i akedy je lepSie robit’ ndhle velké
zmeny déchodkového systému a kedy postupné, mensSie.

V pripade zaujmu je v prilohe uvedeny kompletny zdrojovy kéd modelu v uz

spominanom softveri.




1 Mikroekonomicka tedria

1 MIKROEKONOMICKA TEORIA?

1.1 Tedriafirmy
Firma je subjekt, ktory z n vstupov - X vytvori m vystupov - Y. Charakterizuje ju
mnoZina moznych technolégii, kde technoldgiou nazveme vektor z = (X,Y). Spréavanie sa
firmy, pri ktorom si vyberie technolégiu, ktora jej pri danych vstupoch poskytne najvacsi
vystup je charakterizované produkénou funkciou. Firma si teda vybera tie kombinacie

vstupov a vystupov, ktoré st preiiu efektivne.

Pre produk¢éné funkcie sa zavédza nasledovna terminologia: ak pre kazdé y > 1

plati:
f(gx) >g.f(x) hovorime, Ze firma ma rastlice vynosy z rozsahu
f(gx) <g.f(x) hovorime, Ze firma mé klesajlice vynosy z rozsahu
f(@) =9g.f(x) hovorime, Ze firma mé konstantné vynosy z rozsahu

Predpokladajme, Ze mame n vstupov X; (i=1 ,..., n) ajeden vystup Y. NajcastejSie

pouzivanymi produkénymi funkciami su:

Leontieffova produkénd funkcia (produkend funkcia dokonale komplementarnych

faktorov) ma elasticitu substiticie s =0 atvar:

Y:gming)l,K, Xn% kde § a =1
a, a, ﬂ i=1

-
Odvodeny podmieneny dopyt: X, = EJY

Cobb-Douglasova produkéné funkcia ma elasticitu substiticie s =1 atvar:

il n
Y=g X~ kde § a =1ag?0
i=1 i=1
. . _Ya; & oR 3
Odvodeny podmieneny dopyt : [ =—" Og L
j i=1 al /]

1V tejto kapitole som cerpalaz [3] a[9].




1 Mikroekonomicka tedria

CES produkéné funkcia (funkcia s kon&tantnou easticitou):

1

Or 3 1 . ..
Y= ggaa x'? kde Qa=1, g°0 as =1~ predstavije elasiicitu
(%] i=1 -
subgtiticie. Z&roven plati r £1 ar t 0.
1
1 e
yaP 0-1 go

Odvodeny podmieneny dopyt méa tvar X, =— —T —L

CET produkénd funkcia ma rovnaky predpis ako CES srozdielom podmienky pre p:
rsl.

Predpokladame, Ze firma pracuje v prostredi dokonalej konkurencie — v jej okoli sa
nach&dza vel’ké mnozstvo konkuren¢nych firiem, ateda jej sprévanie na trhu neovplyvni
cenu produktu afaktorov. Za raciondlne spravanie sa firmy povazujeme jej snahu

maximalizovat’ svoj zisk:
P (x) = max(pf (- <w.x>)

kde p predstavuje cenu vystupu (produktu) Y a w; cenu jednotkového mnozstva
vstupu (faktora) i.

Ulohu maximalizécie zisku mdzeme rozdelit na dva stupne, ato minimalizéciu

nékladov pri danej hladine vyroby, kde pre dané Y aw hraddme X také, ze

<W,X>=min <w, x>

zapodmienky f(x)=Y

Hodnota X sa nazyva podmienenou funkciou dopytu.

V druhgj féze uréime objem vyroby tak, aby bol zisk, teda rozdiel prijmu
aminimanych nékladov, maximalny.
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1.2 Tedria spotrebitela

Spotrebitel’ je charakterizovany spotrebou rozlicnych statkov. Subor statkov sa
nazyva spotrebny koS a pomocou relécie preferencie je mozné ich porovnavat. Funkcia,
ktora kazdému ko3u priradi hodnotu sa nazyva funkcia uzZito¢nosti. Za racionalne spravanie
spotrebitela povazujeme, ak si voli k&S statkov, ktory preferuje voci ostatnym. Inymi
slovami maximalizuje hodnotu svojej funkcie uzitocnosti pri dodrZani jeho prijmovych

ohraniceni.

max (u(x))
A R

zapodmienky | =< p,x >

kde p predstavuje vektor cien, x vektor statkov, | velkost’ prijmu a u(x) prislusni
funkciu uzito¢nosti. Optimalne mnoZstvo spotreby statkov, ktoré je rieSenim danej Ulohy
nazyvame Marshallovskou dopytovou funkciou. Jednou z najpouzivanejSich funkcii
uzitocnogti je Cobb-Douglasova funkcia uzito¢nosti. Jej predpis je obdobny ako predpis
produkénej funkcie srozdielom chybajlceho parametra g. Spotrebitel’ sa vie na zéklade
svojich preferencii rozhodnat', ktory zkoSov statkov preferuje, ale nedoké&ze tato

preferenciu numericky ohodnotit’.

1.3 VSeobecna rovnovaha a Walr asov zakon

V&eobecna rovnovaha v ekonomike nastava vtedy, ak producenti maximalizuju
svoj zisk aspotrebitelia maximalizuji svoju uzZitoénost pri svojich rozpocétovych
ohrani¢eniach. V tomto stave sa vetky statky obchoduju za ceny, pri ktorych v ekonomike
neexistuje nenasyteny dopyt. Hovorime teda o rovnovaZznych cenéch a mnozstvéch. Tieto
mySlienky formuloval Léon Walras v podobe Walrasovho z&kona — hodnota previsu
dopytu je identicky rovna nule.

V pripade, Ze kazdy subjekt na trhu vlastni n statkov ajeho pociatocné vybavenie
predstavuje vektor (wl,...,wn), tak oznacime vektor rozdielov medzi dopytmi po

jednotlivych statkoch aich ponukami ako:

2(p)= & (x (p.< pw® 5)- w)

i=1

kde p predstavuje vektor cien a x" dopyt i-teho spotrebitela po statkoch.
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Walrasov z&kon je formulovany nasledovne:
pre 'ubovol’ny vektor cien p plati:
<p,z(p)>=0

V pripade predpokladu nenulovosti cien zo z&kona vyplyva, Ze na trhoch plati
rovnost’ dopytu a ponuky.

10



2 CGE model

2 CGE MODEL?

Ako som uz v Uvode spomenula CGE model je makroekonomicky model zaloZeny
na mikroekonomickych predpokladoch optimalneho spravania sa subjektov natrhu.

Je vybudovany na neoklasickych predpokladoch®, ale do modelu mézu byt
zahrnuté a keynesianske prvky®. Pouzity CGE model je komparativno-staticky, ktory
abstrahuje od chépania ¢asu. Vyhodou CGE modelu je ich nendro¢nost’ na vstupné déta.
V&Sinou ide o Udaje z ¢asového obdobia jeden rok zoskupené v matici spolo¢enského
Gctovnictva (SAM matici).

Komparativno-statické CGE modely porovnavaju stav ekonomiky pred apo
zavedeni Soku. Predpokladom je, Ze v pociatocnej faze sa ekonomika nachadza vo
vSeobecngj rovnovéhe. Po zavedeni Soku nastani v ekonomike zmeny, najcastejSie
v podobe zmeny rozpocétového ohranicenia, technoldgii subjektov alebo preferencii.
Nasledne sa model stabilizuje v novej vSeobecnegj rovnovahe. Vd’aka tomuto poznatku je
moZné porovnavanie réznych veli¢in pred apo zavedeni Soku, pricom relevantné pre nas

sl len relativne (percentudne) zmeny, nie absolUtne ¢cisla

2.1 Sektory v ekonomike

CGE modely simuluju spravanie sa jednotlivych subjektov na trhu. Tieto subjekty
sl agregované do sektorov. NajdélezitejSimi sektormi v ekonomike st:

Produkéné sektory si tvorené firmami, ktoré sa m6zu podla predmetu ¢innosti
agregovat’ do viacerych skupin.

Spotrebné sektory su tvorené domacnostami, verejnou spravou atvorbou
hrubého fixného kapitélu.

- Sektor domécnosti je tvoreny jednou agregovanou domacnostou. Prijmy

tohto sektora st tvorené prijmami z préce, podnikania, kapitélu, socianymi

transfermi, déchodkami z majetku atransfermi zo zahranicia. Vydavkami st dane

z prijmu, socialne odvody atransfery do ostatnych sektorov, Uroky z kapitalu.

2V tejto kapitole som cerpalaz [4], [5], [8] a[9].
3 maximalizacia zisku, maximalizacia uzitocnosti
4 hezamestnanost’

11
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Domécnosti pouZivaju na spotrebu statkov atvorbu Uspor hruby disponibilny

dochodok, ktory je tvoreny rozdielom medzi beznymi prijmami abeznymi

vydavkami®.

- Zdroje sektora verejnej spravy su tvorené danovymi, nedainovymi prijmami

a odvodmi. Tento sektor plati transfery doméacnostiam, podnikom a zahranic¢iu. Na

druhg strane tvori vlastny dopyt po statkoch. Spotreba &tatu je modelovana

obdobnym spdsobom ako v sektore domacnosti.

- Zdroj prijmov sektora tvorby hrubého fixného kapitélu je tvoreny dsporami

domécnosti, verejngj spravy, podnikov a zahrani¢ia. Tieto zdroje si nésledne

pouZité na zabezpecenie dihodobého majetku.

Sektor zahrani¢ia vstupuje do domécej ekonomiky v podobe importu a exportu
komodit no taktiez roznymi transfermi medzi domécou ekonomikou azahrani¢nymi

krajinami.

2.2 SAM matica

Na kalibréaciu CGE modelov sa vyuZiva matica socidlneho U¢tovnictva tzv. SAM
matica (z angl. social accounting matrix) reprezentujica nomindlne toky v ekonomike
zvatsa za obdobie jedného roka.

Pre SAM maticu platia dve pravidla:
1.  princip input-output tabul’ky: vydavky jedného subjektu st zaroven prijmami
iného subjektu
2. princip ndrodného U¢tovnictva: suma prijmov urcitého subjektu sa rovna

sume jeho vydavkov

SAM matica je &vorcova, pricom stipce predstavujl vydavky subjektov ariadky
ich prijmy®. V &andardnej SAM matici je moZzné ngjst: Gcet vyrobkov asluZieb,

> Digponibilny prijem (podra SUSR) predstavuje prijem vypocitany ako suma zloZiek hrubého osobného
prijmu véetkych ¢lenov domécnosti plus zlozky hrubého prijmu na drovni domécnosti (napr. prijem z
prengjimu majetku, prijaté transfery od inych domacnosti) minus pravidelné dane z majetku, pravidelné
platené transfery medzi domécnostami (napr. vyzivné, pravidel na pefiazna pomoc od inych domécnosti), dai
z prijmu a prispevky na sociane poistenie.

® Riadky predstavuj( zdroje a stipce ich vyuZitie.

12
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produkcie, tvorby dochodkov, rozdelenia a pouZitia déchodkov, kapitdlovy Ucet a Ucet pre

zahranigie.

V nasledujucej tabulke je zobrazend SAM matica zroku 2005. Jg zdrojom je
Satisticky Urad, ktory vychadzal z komoditno-odvetvovych tabuliek anarodnych Uctov.

Vyrobky asluzby, ktoré boli rozdelené na produkciu amedzispotrebu som zlGcila

pomocou metodiky tatistického dradu’. Taktiez som ju upravila do podoby, ktoréa bude

vyhovovat’” modelu pouzitému v tgjito praci. Pvodni SAM maticu, ktord obsahuje 11

sektorov, uvadzam v prilohe.

Tab. 1: Agregovana SAM matica 2005 (v mil. SKK).

ag in Sr L LT K H G INV A

ag | 22878 | 38272 | 10254 50582 | 281 | 7587 | 15479
in | 36660 [1121885] 232 537 483887 31538 | 415852 |1 002 566
sr | 17015 | 422021 | 107 689 317218240966 | 5526 | 114785

L | 14555 | 162661 | 252 659 42 144
LT | -593 [ 48432 | 76672

K | 43839 | 459934 | 429 958

H 468 842 770 570 232 184 38 312
G 119 140 | 163 161 ] 344 969 7 698
INV 187 020 | 115 486 131 794
A | 16350 |1071720] 115452 3177 126231 14513 | 5336

Viysvetlivky:  ag — sektor po/hohospodarstva, resp. po/nhohospodar ske vyrobky

in — sektor priemyslu, resp. priemyselné vyrobky
sr — sektor dopravy a duZieb, resp. poskytnuté sluzby

L —praca

L_T —dav z odvedengj prace (odvody)

K —kapital

H — sektor domacnosti
G — sektor viady
INV —investicie

A — sektor zahranicia (riadok = import, st/pec = export)

" Infostat, Ing. Viera Hajnovicova, PhD.

13




2 CGE model

Ucet tovarov a dluzieb

Riadky ag, in asr predstavuju prijmy produkénych sektorov z medzispotreby
(stipec ag, in alebo sr), z domécnosti (dopyt domécnosti po vyrobkoch), viady (dopyt viady
po vyrobkoch), z investicii a zo zahrani¢ia v podobe exportu komodit.

Stipce ag, in asr naopak predstavuju vydavky produkénych sektorov, ato na
medzispotrebu (riadok ag, in asr), na odmeny za poskytnutd préacu (riadok L), odvody
(riadok L_T), tvorbu kapitdlu (riadok K) ataktiez na vydavky do zahrani¢ia v podobe
importu komodit.

Ucet préace

Vriadku L mbéZzeme ngjst dva zdroje prijmov odmien za poskytnut( pracu -
produkéné sektory (stipec ag, in asr) azahrani¢ie v podobe odmien domécich pracovnikov
v zahrani¢i - SAM[L,A].

Stipec L predstavuje vyuZitie odmien za préacu domécnostami - SAM[H,L]
a zahrani¢nymi pracovnikmi v domacej ekonomike - SAM[A L].

U¢et odvodov
Riadok L_T predstavuje zdroje odvodov, ktorymi si produkéné sektory. Tieto
odvody st vyuZité iba ako prijem vlady - SAM [G,L_T].

Ucet kapitalu
Produkéné sektory sa podiel'aju g na tvorbe kapitalu v ekonomike — riadok K.
Tento kapital je vyuzity domécnostami SAM[H,K] avladou SAM[G,K].

U¢et domacnosti

Okrem prijmov domécnosti (riadok H) z prace a kapitélu, ktoré uz boli spomenuté,
S0 ich prijmami g vladne transfery domacnostiam - SAM[H,G] azahrani¢né transfery
domécnostiam SAM[H,A].

V stipci H mdZeme vidiet' pouZitie zdrojov domécnosti na spotrebu vyrobkov
asluzieb, transfery vlade - SAM[G,H] a zahrani¢iu - SAM[A,H] aodloZenl ¢ast’ spotreby,
ktora pripadne nainvesticie - SAM[INV,H].

14



2 CGE model

Ucet vlady

Vriadku G je mozné vidiet prijmy vlady z odvodov, kapitdlu, domacnosti
aztransferov zo zahranicia- SAM[G,A].

Spotrebu vlady predstavuje dopyt po vyrobkoch asluzbéch (stipec G) , transfery
domécnostiam azahrani¢iu - SAM[A,G] aodloZenl cast spotreby, ktora pripadne na
investicie - SAM[INV,G].

Uget investicii

Zdrojom investicii v ekonomike s domacnosti, vliada a zahranicie - SAM[INV,A].
SG spotrebované produkénymi sektormi (stipec INV) acast znich zahrani¢im -
SAMIA,INV].

Uget zahrani¢ia

Prijmy zahrani¢ia si tvorené produkénymi  sektormi  (import), odmenou
zahrani¢nych pracovnikov v domécej ekonomike, investiciami z domécej ekonomiky a
transfermi od domécnosti a viady.

Vydavky zahrani¢ia st tvorené produkénymi sektormi (export), odmenou domécich
pracovnikov v zahrani¢nej ekonomike, investiciami do domacej ekonomiky a transfermi
do domécnosti a vli&dy.

2.3 Rovnice modelu

2.3.1 Dopyt firiem

Firmy je moZné podra urcitych pravidiel agregovat’ do sektorov. NajcastejSie ide
o sektor pornohospodarstva, priemyslu asluzieb, no podl'a potreby je mozné pridat’ g
dalSie. V modeli som zvolila spominané tri produkeéné sektory, ktoré budem oznacovat’ ag
(pornohospodarstvo), in (priemysel) asr (sluzby). Pre jednoduchSiu orientéciu budu
indexované indexom i, resp. j. Kazdy ztychto sektorov je mozné popisat’ produkénou
funkciou s danymi vstupmi: praca— L, kapital — K a jednotlivé komodity vSetkych sektorov
X;. Produkéna funkciai-tého sektoramatvar:

¥ = F(L.K,, X))

15



2 CGE model

kde f oznacuje prislusna produkenu funkciu. V. modeli som predpokladala, Ze firmy
sa spravaju podra Cobb-Douglasovej produkénej funkcie®, ktorej odvodeny podmieneny
dopyt je mozné najst v predchadzajlcej kapitole. Pre jednotlivé sektory bude teda
nasledovny:

- podmieneny dopyt po préci L =L (Y,,w",r,P")
- podmieneny dopyt po kapitdli K. =K, (Y,,w5,r,P")
- podmieneny dopyt po j-tej komodite X} = X} (Y, wE,r,P"®)

kde wF predstavuje cenu préce pre produkény sektor, r jednotkovil cenu za kapitdl

aPPF vektor cien jednotlivych komodit na doméacom trhu.

Cena prace pre produkeny sektor je cena prace w zvySend o odvody t.:

wE =w(l+t)

2.3.2 Dopyt domacnosti, vliady a investicii

V modeli st v3etky doméacnosti agregované do jednej reprezentativnej domacnosti,
ktorgj spravanie je mozné popisat’ funkciou uzito¢nosti u:

U =u(X))

Konkrétne som vyuZila Cobb-Douglasovu funkciu uZito¢nosti. V pripade, ak sa
domécnosti  spravaju raciondlne, je mozné odvodit ich dopyt tvoreny pomocou
dodatoéného produkéného sektora. Ten vytvéra agregovani komoditu TH — blahobyt

domécnosti.

- DS
H,=H,;(TH,P™)

Dopyt vlady asektoru investicii si rieSené obdobnym spdsobom ako v sektore
domécnosti, taktieZz spouzitim Cobb-Douglasovej funkcie uzitocnosti a blahobytu (TG,
TINV).

G, =G,(TG,P")

8 Predpokladame, Ze dlasticita substitucie medzi jednotlivymi vstupmi je rovna jednej apri produkdii platia
kon&tantné vynosy z rozsahu.
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2 CGE model

— DS
INV, = INV, (TINV, P%)

2.3.3 Zahranidie

Sektor zahrani¢ia mdZe byt modelovany napr. Armingtonovym pristupom. Ponuka
tovarov na domécom trhu je tvorena tovarmi z domécej produkcie atovarmi z importu.
Predpokladame, Ze ich charakter je rézny, teda ich substitiicia je nizka. Z toho dévodu je
celkova ponuka doméaceho tovaru modelovana pomocou CES funkcie doma vyrobenej
a zahrani¢nej komodity.

Na druhgj strane sa domaci vyrobcovia rozhodujl, aké mnozstvo komodit budu
pondkat’ na domécom trhu aaké na vyvezl v podobe exportu na zahrani¢ny trh. Tento
predpis je modelovany pomocou CET funkcie.

— IM
DP, =DP,(DS;,P,,P"™)

(L

— IM
IM; =IM, (DS;,P,,R™)

DR =DR(Y,.R,R™)

EX = EX(Y,,R,R™)

Kde IM; predstavuje velkost' importu komodity j, DS; ponuku komodity j na
domacom trhu, EX. export komodity i, DP. ¢ast’ domécej produkcie komodity i uréenej na

doméci trh, P cenu importovanej a P®* cena exportovanej komodity.

Ceny exportu aimportu predstavuju svetové ceny prepocitané vymennym kurzom ER:
REX = RW ER

RlM = RWER

2.3.4 Rovnica platobng bilancie

Rovnica platobnej bilancie vyjadruje celkovy bilanény vztah® medzi domécou

ekonomikou a zahrani¢im, teda rozdiel importu a exportu a prislusnych transferov do a zo

® deficit bezného Gctu platobng bilancie. V pripade z&pornych hodnét ide o prebytok.
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2 CGE model

zahrani¢ia. Konkrétna podoba rovnice zdleZi od rozhodnutia, ktory sektor bude znaSat
platobnu bilanciu.
Ak platobni bilanciu znéSaju doméacnosti, matvar:

BP=g P™IM, - § P®EX, +ER(trans; - trans] +trans," - transf, +trans; - trans?)
i i
Ak platobnu bilanciu znéSaju investicie, bude rovnica vyzerat’ nasledovne:

BP=g P™IM, - § P™EX, +ER(trans; - trans] +trans}, - trans/} +transg - trans?)
i j

ER predstavuje vymenny kurz a trans) jednotlivé transfery medzi sektormi. Napr.

trans jetransfer od domécnosti do zahranicia.

2.3.5 Rovnicenulového zisku

Optimélny vystup produkéného sektora musi spinat’ podmienku nulového zisku —
Cisté prijmy sa musia rovnat’ celkovym nakladom. Rovnako musia platit’ rovnice nulového
zisku g pre domécnosti, vliddu ainvesticie. NavySe musia byt dodrZané a rozpoctové
ohranicenia.

PDP +P™EX, =wEL, +r1K; +§ P*X!
j

P™TH = § P™H, sohranicenim: P TH =pb /M "

]

PTG = § PG, sohranicenim: PTG =bSM©
j

PM™TINV = § P*INV,  sohranicenim: P"TINV = M "

]

PJ»DS’DSj = PjIM IM; + P,DP,

P™ predstavuje cenovil Uroven celkovej spotreby, blahobytu, domécnosti, P™

viady a P™ investicii.

2.3.6 Prijem domacnosti

Prijmy domacnosti si tvorené odmenami za vykonanl pracu, kapitél, rozdielom
transferov od vlady domacnostiam aod domécnosti viade arozdielom odmien domécich

pracovnikov v zahrani¢i azahrani¢nych pracovnikov v domécej ekonomike. NavySe ak
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2 CGE model

uvazujeme, Ze domécnosti zn&Saju platobnd bilanciu, tak ich prijem sa o fu zniZi resp.
Zvysi.
MH =3 WL, +b § rK, +trans® - trans} +trans*ER- trans;ER+ BP

V pripade, Ze platobni bilanciu znaSa iny sektor, tak sa rovnica prijmu zmeni
o rozdiel transferov zo ado zahranicia

MH =3 WL +b § rK, +trans® - trans} + ER(trans - trans}, +trans; - trans)

b, predstavuje ¢ast’ zasoby kapitalu viastneného domécnostami.

2.3.7 Prijem vlady

Prijmy vlady si tvorené odvodmi za zamestnancov, odmenami za kapitdl,
rozdielom transferov od domécnosti viade a od vliady domécnostiam ataktieZ rozdielom
transferov vlady do a zo zahranicia.

MC=bSg rK, +Q twl, +trans} - transt +trans’ER- transCER

b? predstavuje ¢ast’ zasoby kapitalu vlastneného viédou.

2.3.8 Prijem investicii

Prijem investicii v ekonomike vytvaraju domécnogti avléda prostriedkami, ktoré
neminu na spotrebu. TaktieZ sa na prijme podiel’aju g transfery so zahrani¢im.

M™ =@- b )M" +(1- bZ)M © +trans}, ER- trans," ER
b predstavuje sklon domécnosti a b$ sklon viédy k spotrebe.

2.3.9 Rovnovaha natrhoch

Predpokladame, Ze ak v ekonomike neexistuje nenasyteny dopyt (Walrasov z&kon),
musi platit’ rovnost’ ponuky a dopytu na v3etkych trhoch.

- trh komodit: DS, =@ Xj+H,; +G, +INV,

]
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2 CGE model

2.3.10 Uzaver modelu

Doteraz definovany CGE model obsahuje viac premennych ako rovnic. Z tohto
dbvodu je ho nutné dodefinovat’ - uzavriet' spdsobom fixacie dvoch premennych z TK
(celkovy kapital), TL (celkova préaca) alebo TINV (celkové investicie).

Klasicky uzaver fixuje celkovy kapitdl apracu v ekonomike. Predpokladom je
existencia rovnovahy a nulova nezamestnanost’. V pripade ak pripistame nezamestnanost’,
je mozné pouzit keynesiansky uzaver, ktory fixuje celkovy kapitd ainvesticie
v ekonomike.

Volba uzaveru je subjektivnym prvkom azalezi od ciel'a analyzy. Zvolila som si
prvy, castejSie pouzivany uzaver. D6vodom bola potreba skimania zmeny investicii, ktoré
st délezitou stcast’ou déchodkového systémul.

Do modelu tak pribudni dve nové rovnice:

- trh préce: TL +transiER=§ L, +trans"ER

kde TL predstavuje celkovi ponuku prace v ekonomike
- trh kapitalu: TK = § K,

kde TK predstavuje celkovd ponuku  kapitalu
v ekonomike

2.4 Kalibracia modelu

Pred samotnym spustenim modelu je nutné jeho kalibrécia. Kalibracia modelu je
vlastne ¢iselné napogcitanie parametrov funkcii daného modelu. Podkladom je SAM matica
ataktiez principy optimélneho spravania sa subjektov natrhu.

Na demonétréciu kalibrécie produkénych funkcii (konkréne parametrov a. ), som

si zvolila Cobb-Douglasovu produként funkciu s n vstupmi a vdeobecnym tvarom:
A 3
Y=gQ X kdeg a=1ag30
i=1 i=1
Zname vychodiskové hodnoty, ktoré dany sektor pouZil vo svojej vyrobe s ceny
P Pyse-w P, @mnozstva vstupov X, X,,..., X . Hodnota Lagrangeovej funkcie

minimalizécie nakladov pri ohrani¢eni produkcie matvar:

L(X,, Xy Xl )2 PIX, + Py X, + ot X, gv g0 x= %
i=1
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2 CGE model

Pricom nutné podmienky lokalneho extrému s:

ﬁ(xl,x

X iy X ):O pre"i=1..,n

Zderivovanim dostaneme n rovnic:
p-lga, XX3%. X2 =0
P, - ga, X X3t X2 =
M
p,-lga, XuX32. X' =0

Néaslednymi Upravami apredelenim rovnic mdZeme odvodit’ hodnotu pre a,

rovnajlcej sa pomeru ndkladom navstup i k celkovym nakladom vstupov:

X
anrXx

i=1

a =

Vektor cien vstupov sa pri kalibréacii voli ako jednotkovy akedZze SAM matica
poskytuje informécie o finanénych tokoch v ekonomike, t.j. objem * cena, tak je mozné a,
priamo vypocitat’ z jej Udajov.

Daldimi parametrami modelu, pri ktorych je potrebna kalibrécia si sklon
domécnosti k spotrebe b, sklon viddy k spotrebe bS, cast kapitdu vliastnenad
domécnostami b, acast kapitdlu vliastnena vliddou b’ . Parametre sa mozu urgit ako

fixné, napr. z nejake] externgj Studie, alebo ako nasledovné pomery:

_ celkova spotrebadomacnosti (TH)

be - STV
prijem domacnosti (M ™)
bo = celkova spotreba viady (TG)
¢ prijem viady (M ©)

u _ kapitd vlastneny domécnostomi
“ celkovy kapitdl v ekonomike (TK)

G _ kapitél vlastneny viaddou
“ celkovy kapital v ekonomike (TK)
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2 CGE model

Jednotlivé ceny v modeli si iba relativne a teda maju vyznam iba ak ich
porovnavame. Z toho dévodu sa jedna z cien sa stanovi ako fixna - numeraire a ostatné su
vyjadrené v pomere k tejto cene.

V pripade kalibrécie elasticity substiticie pre CES a CET produkené funkcie som
vychadzalaz [9].
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3 GAMS

Na rieSenie CGE modelov, ktoré sa ¢asto krét obsahuju velké mnozstvo rovnic, sa
vyuziva program (softvérovy balik) snazvom GAMS (Generalized Algebraic Modeling
System). Program GAMS sltZi na rieenie réznych optimalizaénych Gloh. Z internetu®® je
mozné stiahnut’ si voI'ni demo verziu tohto programu, ktoré plne vyhovuje cielom tejto
préce. Jazyk GAMSu je pomerne jednoduchy aintuitivny. Je mozné si naStudovat’
z priruciek dostupnych priamo na internetovej strénke. V prilohe uvédzam zoznam
prikazov, ktoré som vyuZila v svojom zdrojovom kode.

Samotny model apremenné sa zapisuju do jazykového kompilera, kde je mozné
urcit’, ktory z naprogramovanych solverov bude riesit’ dant optimaliza¢na dlohu.

Ako uc¢ebnica a zé&kladna pomécka pri jednoduchych CGE modeloch, z ktorel som
g javych&dzala, moze posluzit’ préca[9].

V&eobecny postup zadania modelu je nadefinovanie indexov, nacitanie dat, vol'ba
parametrov apremennych, zostavenie rovnic modelu avolba metédy rieSenia danej
matematickej Ulohy.

1. Nadefinovanie indexov dlUzi pri CGE modeloch napriklad na urahéenie
a zjednoduSenie prace s viacerymi sektormi. Namiesto skratiek oznatenia sektorov
(napr. ag, in, sr) budem vyuZivat’ index i (resp. j).

2. Nacitanie dat CGE modelu, teda SAM matice je z xls stiboru, v ktorom je SAM
matica uloZzend V GAMSe je moZnost’ vyuZit a funkcie agregécie sektorov,
v pripade, Ze pociatoéna SAM matica obsahuje velké mnoZstvo sektorov, pricom
v modeli ich potrebujeme menej.

3. Parametre je potrebné nagjprv zadefinovat’ a potom im priradit’ konkrétnu hodnotu,
najc¢astejSie z d&t SAM matice. Parametre sU trvalé a nebudl sa v priebehu vypoétu
modelu menit’.

4. Dale sa uvedie zoznam premennych, ktoré si pre model endogénne. Pri
definovani je mozné si zvolit, ¢i budl pozitivne, negativne alebo vébec nebudu

ohranicené.

10 http://mww.gams.com/
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5. Zostavenie rovnic modelu predstavuje najzlozitejSiu ¢ast’. Rovnice vychadzaju
z teoretickych poznatkov CGE modelov. Aby sme sa vyhli problému s G¢elovou
funkciu, tak sa za t¢elovu funkciu definuje jednotka a v3etky rovnice sa povazuju
za ohranicenia.

6. RieSenie modelu spociva vo vol'be pociatocne] — &artovacej hodnoty premennych
akonkrétneho solvera rieSenia. Za pociato¢nu hodnotu je mozné zvolit’ g nulu, ale
z hradiska konvergencie gj rychlosti je lepSie zvolit’ parameter napocitany zo SAM
matice. Pri cenéch sa pociatoéna hodnota voli jednotka.

Skuskou spravnosti nami nadefinovaného modelu méze byt’, Ze ak dany model
spustime, tak vypocitané optimélne rieSenie premennych bude ich poc¢iato¢na hodnota, teda
hodnota zo SAM matice.™

V pripade, ak takyto model méme zostaveny, mdZeme ho pouzit' na modelovanie
Sokov. Ekonomicky Sok nasimulujeme tak, Ze zmenime niektorl exogénnu premennd
(napr. odvodové zatazenie zvySime o 3%, sklon domécnosti k spotrebe znizime o 10%,
transfer od vlady k domécnostiam zvécSime dvojnasobne... ). Takto je moZzné modelovat’
jeden S0k alebo g viac Sokov sU¢asne. Nasledne spustime rieSenie modelu este raz
angjdeme nové optimalne rieSenie. Potom mbézeme pozorovat’ zmenu, ktora v ekonomike
prebehne po zavedeni Soku. V danom pripade nas nezaujimaju absolltne cisla, ae len
relativne odchylky. Napriklad:

HDP- HDP,

zmenaHDP =
'HDP,

, kde HDP, predstavuje HDP pred zavedenim Soku

Tieto zmeny sa vypocitaju pre v3etky potrebné endogénne premenné a je ich mozné
ekonomicky interpretovat’.

1 vo vystupe v GAMSe je to mozné ngjst’ pod pojmom Sol VAR.
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4 ZMENY DOCHODKOVEHO SYSTEMU

4.1 Déchodkovy systém na Slovensku®

Slovenska republika v rokoch 2004 a2005 uskutoc¢nila reformu dochodkového
systému. Pred reformou fungoval dbchodkovy systém na priebeznom principe
financovania, teda odvody boli odvédzané do Socidlnej poistovne ataich ihned’ vyplacala
sticasnym doéchodcom.

Novy déchodkovy systém je postaveny na troch pilieroch. Prvy, priebezny
zabezpecuje Socidlna poistoviia apredstavuje dbéchodkové poistenie. Druhy pilier
predstavuje starobné dbéchodkové sporenie, ktoré vykonavaju déchodkové spravcovské
spolo¢nogti (DSS). Obcania si tymto spbsobom maju moznost” sporit’ na déchodok na
stkromnom ddchodkovom Ucte, ktorého finanéné progtriedky sU pouZité na investovanie
do dbéchodkovych fondov, s predpokladom ich zhodnocovania. Tretim pilierom,
zavedenym uZ v 90-tych rokoch™, je doplnkové déchodkové sporenie, ktoré majui na
starosti doplnkové déchodkoveé spolo¢nosti. Tento pilier je dobrovolny aje podporovany
danovymi Ulavami zo strany &tatu.

Prispevky do prvého adruhého piliera si stanovené zékonom. V pripade, Ze su
zamestnani ob¢ania zapojeni len do prvého piliera, tak platia Socidlnej poistovni starobné
poistenie vo vyske 18% z vymeriavacieho zakladu, pricom 14% prispieva zamestnavatel
z vlastnych zdrojov a 4% je zré&Zanych zo mzdy. Pre druhy pilier plati obdobné rozdelenie,
rozdiel je v3ak v prijemcovi prispevkov. 9% tvori starobné poistenie, ktoré je odvéadzané
do Socidlng poist'ovne a zvysnych 9% dostévaju do spravy DSS.

4.2 Sektor DSS

Na skumanie zmeny doéchodkového systému som sa rozhodla do modelu zaviest’
d’alSi sektor, ktory som nazvala DSS (déchodkové spravcovské spolocnosti). Po zmene
déchodkového systému na Slovensku azavedeni druhého piliera, ¢ast’ odvodov, ktorl
predtym dostévala vlada, dostali dochodkové spravcovské spoloénosti. Preto som tento
novy sektor odélenila od sektoraviddy a SAM maticu zmenila nasledovne:

12V tejto casti som cerpalaz [1].
13 £.123/1996 Z.z.
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4 Zmeny déchodkoveého systému

- Prijem vlady z odvodov SAM[G,L_T] som rozdelila medzi vliadu aDSS
zavedenim nového parametra g. g predstavuje ¢ast™, ktord z vybranych

odvodov pripadne déchodkovym spravcovskym spolo¢nostiam. ZvySok
zostane vlade.

- DSS svoje prijmy rozdelia medzi investicie v domécej ekonomike
ainvesticie do zahrani¢ia. Parameter d uréi pomer™ investicii doma

av zahranici.

Ked'Ze parametre g g d sU exogénne veli¢iny, mdZem ich v modeli menit

askumat’ vplyv ich zmeny na ekonomikul.

Po pridani sektora DSS do modelu sa zmenili rovnice platobnej bilancie, prijmu
vlady ainvesticii. Pri platobnej bilancii sa zaviedol objem prostriedkov, ktoré DSS
investuju v zahrani¢i. Prijem vl&dy sa zniZil o g ¢ast’ odvodov, ktori dostant DSS a
Vv rovnici prijmu investicii pribudla d c¢ast, ktord DSS investuju v domécej ekonomike. Do

modelu som zaviedla novu rovnicu prijmu DSS, ktory je tvoreny g ¢astou odvodov.
M P = gé. twi,

V&etky rovnice modelu vyzeraju nasledovne:

Cenovy blok:
REX = RW ER
RlM = RW ER

wE =w(l+t)
Dopyt firiem:
L, = L, (Y, wF,r,P>)

K, =K, (Y, W r,P%)

 Pogiatoén hodnotu g som zvolila 0,16, teda je to konkrétny podiel prostriedkov odvedenych do DSS zo
sociélng poistovne a celkového prijmu socidlng poistovne.

1> pogiatoeny pomer, tedahodnotu d  som zvolila 0,5, o prestavuje polovicu investicii do domécej
ekonomiky a polovicu do zahranicia.
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X} = X} (Y, wE,r,P"%)
Dopyt domécnosti:

H, =H,(TH,P")
Dopyt vI&dy:

G, =G,(TG,P")
Dopyt investicii:

INV, = INV, (TINV, P®)

I mport:
DP. = DP,(DS;,P,P"")
IM, =IM,(DS,,P,,P™)
Export:
DP =DR(Y,,R,P™)

EX; = EX(Y,,R,R™)
Rovnice nulového zisku:
PDP +P™EX, =wEL, +r1K; +§ P*X!
i

P™TH = § P™H,

i
PTG = § PG,

i
PM™WTINV = § P*SINV,

i
P>DS, =P"IM, +PDP
Rovnovaha na trhoch:
— 8 i
DS, =3 X; +H, +G, +INV,
J
TL +transtER= g L, +trans’ER
TK =4 K,
BP=8 P"IM, - § P™EX, +trans;ER- trans’ER+trans," ER- transp, ER+
i i

+trans; ER- trans;ER+ ER(1- d)M °*

Prijem domécnosti:
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4 Zmeny déchodkoveého systému

MH =3 WL, +b § rK, +trans® - trans! +trans”ER- trans;ER+ BP

Prijem viady:

MC=bSg rK, +(1- g)Q twL, +trans - trans® +trans’ER- transSER

Investicie:

M™ =@1- b )M +(1- bS)M® +transy, ER- trans,” ER+dM

DSS:
M P = gé. twi,
Rozpoctove ohranicenia
P™TH =b/M"

PTG =biM*®

P"TINV =M "W
Numeraire®:
ER=ER
Endogénne premenné
Y., - produkcia v sektorei
L - dopyt po préci v sektorei
K, - dopyt po kapitali v sektorei
X| - dopyt po komodite j v sektore i
H, - dopyt po komodite j v sektore domacnosti

G, - dopyt po komodite j v sektore viady

INV, - dopyt po komodite j v sektore investicii

IM, - import komodity |
EX, - export komodity i
DS; - ponuka komodity j na doméacom trhu

16 7Za numeraire som zvolila vymenny kurz, ktorého zmenu v modeli po zavedeni EURa uz nemusime

sledovat’.
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DP - ¢ast’ domécej produkcie komodity i pre doméci trh
BP - platobna bilancia
TH - celkové spotreba domacnosti
TG - celkova spotreba viady
TINV - celkova spotreba investicii
P, - cena komodity |
PP® - cenakomodity j nadomécom trhu
|M - - - -
P, - cena importovane] komodity |
EX - - -
P, - cena exportovane] komodity |
W - cena prace
we - cena préce, ktoru plati zamestnavatel
r - cena kapitalu

PTH - cenovéa hladina spotreby sektoru domacnosti
PTG - cenovahladina spotreby sektoru viady
PTINV - cenova hladina spotreby sektoru investicii
MH - prijem domécnosti

MG - prijem vlady

MINV - Gspory
MDSS - prijem DSS
Exogénne premenné:
TL - celkovéa ponuka prace
TK - celkova zasoba kapitélu
b, - ¢ast’ celkovej zasoby kapitalu vlastnen& domécnostami
b? - dast’ celkovej zasoby kapitélu vlastnena viddou
b - sklon domécnosti k spotrebe (¢ast’” prijmov uréena na spotrebu)
b - sklon vlady k spotrebe (¢ast’ prijmov uréena na spotrebu)
ER - vymenny kurz
pY - svetova cena komodity i

—+

- percento odvodov zamestnavatel'a za zamestnanca v sektore i

- ¢ast’ odvodov pripadajica DSS

«

d - pomer investicii z DSS v domécej ekonomike
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4.3 Zmena g - pomeru, ktory ide DSS z odvodov

Pri poc¢iatoénom spusteni je g nastavena na 0.16, to znamena, Ze 16% z odvodov
dostant DSS a zvy3nych 84% ostane vliade. Nasledne som zaviedla Sok, kde sa g zmenila

na 0.107, ¢o priblizne predstavuje zmenu z tergjSich 9% na 6% pre DSSky. Percentudnu
zmenu ekonomickych veli¢in, je mozné vidiet' v nasledujucej taburke:

Tab. 2: ZniZenie odvodov pre DSSky z 9% na 6%

PB-INV | PB-DOM
diff_ HDP 0.00% 0.00% |zmena- HDP
diff H 0.00% -0.32% | zmena - celkove spotreby domécnosti
diff_G 1.67% 1.67% | zmena- celkove spotreby viady
diff_INV -1.12% -0.46% | zmena - celkove tvorby investicii
diff_IM -0.24% -0.17% | zmena - importovanych komodit
diff EX -0.23% -0.17% | zmena - exportovanych komodit
diff DP -0.05% -0.04% | zmena - domace] produkcie pre doméci trh
diff DS -0.11% -0.08% | zmena - spotreby komodit na doméacom trhu
diff M_H -0.01% -0.33% | zmena - prijmu doméacnosti
difft M_G 1.67% 1.67% | zmena- prijmu vlady
diff_M_INV -0.46% -0.46% | zmena - prijmu investicii
difft M_DSS | -33.09% -33.09% | zmena- prijmu DSS
diff BP -2.70% -3.80% | zmena - platobne bilancie

Vysvetlivky: PB — INV predstavuje percentualne zmeny v pripade, Ze platobni bilanciu znaSanu
investicie a st/pec PB —DOM domécnosti.

ZniZzenie g nema vplyv na hruby doméci produkt ekonomiky a na spotrebu
domécnosti iba v pripade, Ze platobnt bilanciu zné3aju investicie. Dalej je mozné vidiet,
Ze investicie v ekonomike poklesnu, ale na druhgj strane prijmy vliady vzrastt o 1,67%, ¢o
ma za nasledok vySSiu vliadnu spotrebu. V pripade, ak domécnosti znaSaju platobnu
bilanciu ich prijem by mal klesnit’ o 0,33%. Celkova platobna bilancia by sa mala zlepsit’.

Pri dalsom Soku som g zmenila na 0.213, ¢o priblizne predstavuje zmenu

z tergiSich 9% na 12% pre DSS-ky. Percentudlnu zmenu ekonomickych veli¢in, je mozné
vidiet' v nasledujlcej tabulke:
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4 Zmeny déchodkoveého systému

Tab. 3: ZvySenie odvodov pre DSSKy z 9% na 12%

PB-INV | PB-DOM
diff_ HDP 0.00% 0.00% |zmena- HDP
diff H 0.00% 0.32% | zmena - celkove spotreby domacnosti
diff G -1.67% -1.67% | zmena - celkove spotreby viady
diff_INV 1.11% 0.46% | zmena - celkove tvorby investicii
diff_IM 0.24% 0.17% | zmena - importovanych komodit
diff EX 0.23% 0.17% | zmena - exportovanych komodit
diff DP 0.05% 0.04% | zmena - domacej produkcie pre doméci trh
diff DS 0.11% 0.08% | zmena - spotreby komodit na domacom trhu
diff M_H 0.01% 0.33% | zmena - prijmu domacnosti
difft M_G -1.67% -1.67% | zmena - prijmu vlady
diff_M_INV 0.46% 0.46% | zmena- prijmu investicii
diff M_DSS 33.05% 33.05% | zmena- prijmu DSS
diff BP 2.70% 3.80% |zmena- platobng bilancie

Vysvetlivky: PB — INV predstavuje percentualne zmeny v pripade, Ze platobni bilanciu znaSanu
investicie a st/pec PB —DOM domécnosti.

TaktieZ nie je zaznamenana zmena HDP. Prijem vlady v tomto pripade poklesne o
1,67% av pripade, Ze domacnosti neznaaju platobnu bilanciu, tak ich prijem vzrastie o

0,33%. Investicie v ekonomike stipnu a naopak platobna bilancia sa pohorsi.

Dalej som skisila zmenit g na 0, o by v praxi znamenalo zrusit druhy pilier

dochodkového sporenia a navrat k priebeznému sporeniu.

Tab. 4: ZruSenie odvodov pre DSSKy

PB-INV | PB-DOM
diff HDP 0.00% 0.01% |zmena- HDP
diff H 0.00% -0.98% | zmena - celkove spotreby domécnosti
diff G 5.05% 5.06% | zmena - celkove spotreby viady
diff_INV -3.37% -1.39% | zmena - celkove tvorby investicii
diff_IM -0.73% -0.53% | zmena - importovanych komodit
diff EX -0.70% -0.51% | zmena - exportovanych komodit
diff DP -0.15% -0.11% | zmena - domace] produkcie pre doméci trh
diff DS -0.34% -0.25% | zmena - spotreby komodit na doméacom trhu
diff M_H -0.01% -0.98% | zmena - prijmu doméacnosti
difft M_G 5.05% 5.06% |zmena- prijmu vlady
diff_M_INV -1.39% -1.40% | zmena - prijmu investicii
diff_ M_DSS | -100.00% | -100.00% |zmena- prijmu DSS
diff BP -8.15% -11.49% | zmena - platobngj bilancie
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4 Zmeny déchodkoveého systému

Vysvetlivky: PB — INV predstavuje percentualne zmeny v pripade, Ze platobni bilanciu znaSanu
investicie a st/pec PB —DOM domécnosti.

V takomto pripade mbzeme vidiet, Ze by sa prijem vlady zvySil az o 5%,
zahrani¢ny obchod by sa znizil o vy3e 0,5% aplatobna bilancia by sa zlepSila. Ako
negativny efekt tohto Soku by bol pokles investicii.

V nasledujucej tabulke a grafoch je mozné pozorovat’ zavislostt g azmeny prijmu

vlady, resp. investicii:

Tab. 5: Zmena prijmu vlady a investicii pri réznych odvodoch pre DSS

percentapreDSS| 0% 2% 4% 6% 8% | 10% | 12% | 14% | 16% | 18%
prijem viady 51% | 3.9% | 2.8% | 1.6% | 0.5% | -0.6% | -1.8% | -2.9% | -4.0% | -5.2%
prijem investicii | -1.4%|-1.1% |-0.8% | -0.5% | -0.1% | 0.2% | 0.5% | 0.8% | 1.1% | 1.4%
Graf 1: Prijem vlady Graf 22 Prijem investicii
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percenta DSS percenta DSS

Zavislost’ je v oboch pripadoch takmer linedrna, teda v pripade, Ze sa v ekonomike

nedeju Ziadne iné zmeny, tak prijem viady, resp. investicii je priamoumerny zmene g .

4.4 Zmena d - pomeru investicii DSS v doméace ekonomike
Dalsim druhom 3oku bude zmena d, teda pomeru investicii DSS v domécej
ekonomike. V nasledujucej taburke je mozné vidiet zmeny ak d je 1, teda v3etky

investicie p6jdu do domécej ekonomiky.
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Tab. 6: Investovanie v3etkych prostriedkov DSS do domécej ekonomiky

PB-INV | PB-DOM
diff_ HDP 0.00% 0.00% |zmena- HDP
diff H 0.00% -0.90% | zmena - celkove spotreby domécnosti
diff G 0.00% 0.01% | zmena - celkove spotreby viady
diff_INV 0.00% 1.83% | zmena- celkove tvorby investicii
diff_IM 0.00% 0.18% | zmena - importovanych komodit
diff EX 0.00% 0.18% | zmena - exportovanych komodit
diff DP 0.00% 0.03% | zmena - domacej produkcie pre doméci trh
diff DS 0.00% 0.08% | zmena - spotreby komodit na domacom trhu
diff M_H 0.00% -0.90% | zmena - prijmu doméacnosti
difft M_G 0.00% 0.01% | zmena- prijmu vlady
diff_M_INV 3.15% 1.83% | zmena- prijmu investicii
diff M_DSS 0.00% -0.01% | zmena - prijmu DSS
diff BP -7.54% -10.62% | zmena - platobngj bilancie

Vysvetlivky: PB — INV predstavuje percentualne zmeny v pripade, Ze platobni bilanciu znaSanu

investicie a st/pec PB —DOM domécnosti.

V pripade, Ze platobnt bilanciu znaSaju investicie, tak sazmena d neprejavi v celgj
ekonomike, ale len v platobnej bilancii. Ak ju zndSaju domécnosti, tak sa ich prijem sice
zniZi 0 0,9%, ae investicie do domacej ekonomiky stipnu o 1,83%. Zahrani¢ny obchod

by sa zvysil priblizne o0 0,2% a platobna bilancia by sa vyrazne zlepsila.

Ak by sa d zmenila na O, ¢o by predstavovalo, ze by DSS vsetko investovali do
zahranicia, tak by zmeny vyzerali nasledovne:

Tab. 7: Investovanie v3etkych prostriedkov DSS do zahranicia

PB-INV | PB-DOM
diff_ HDP 0.00% 0.00% |zmena- HDP
diff H 0.00% 0.90% | zmena - celkove spotreby doméacnosti
diff G 0.00% -0.01% | zmena - celkove spotreby viady
diff_INV 0.00% -1.83% | zmena - celkove tvorby investicii
diff_IM 0.00% -0.18% | zmena - importovanych komodit
diff EX 0.00% -0.18% | zmena - exportovanych komodit
diff DP 0.00% -0.03% | zmena - domace] produkcie pre doméci trh
diff DS 0.00% -0.08% | zmena - spotreby komodit na doméacom trhu
diff M_H 0.00% 0.90% | zmena - prijmu domacnosti
difft M_G 0.00% -0.01% | zmena - prijmu vlady
diff M_INV -3.15% -1.83% | zmena - prijmu investicii
diff M_DSS 0.00% 0.01% | zmena- prijmu DSS
diff BP 7.54% 10.63% | zmena - platobng bilancie
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Vysvetlivky: PB — INV predstavuje percentualne zmeny v pripade, Ze platobni bilanciu znaSanu
investicie a st/pec PB —DOM domécnosti.

Aj v tomto pripade sa zmeny prejavia iba v pripade, Ze platobnl bilanciu znasaju
domécnosti. Prijem domécnosti by sice vzrastol o 0,9%, ale na investicie by iSlo 0 skoro
3,5% menej. Zahrani¢ny obchod by poklesol aplatobna bilancia sa zhorSila. Na prijem
vl&dy by zmena podielu investovania DSS do domacej ekonomiky nemala vplyv.

V nasledujlcej taburke a grafoch je moZné pozorovat’ zavislost d azmenu
prijmu investicii, resp. platobnej bilancie.

Tab. 8 Zmena prijmu investicii aplatobnej bilancie pri réznych prerozdeleniach
investovania DSS v domécej ekonomike a zahrani¢i

d 0 0.1 0.2 0.3 0.4 0.5 0.6 0.7 0.8 0.9 1

prijeminv. | -1.8% | -1.5% | -1.1% | -0.7% | -0.4% | 0.0% | 0.4% | 0.7% | 1.1% | 1.5% | 1.8%

plat. bil. ]10.6%| 8.5% | 6.4% | 4.3% | 2.1% | 0.0% | -2.1% | -4.3% | -6.4% | -8.5% | -10.6%

Graf 3. Prijeminvesticii Graf 4: Platobnd bilancia

0.8 1

percent, kt. investuje DSS v dom. ekonomike percentd, kt. investuje DSSv dom. ekonomike

Zavislost’ je v oboch pripadoch takmer linedrna, teda v pripade, Ze sa v ekonomike
nedeju Ziadne iné zmeny, tak prijem investicii, resp. zmena platobnej bilancie je
priamoumernazmene d .

4.5 Zmena g v ¢ase

Doteraz bolo mozné sledovat’ zmeny ekonomickych ukazovatel'ov iba v pripade, Ze

sa ekonomika nevyvija v case. Dopady zmien dbéchodkovych reforiem vsak maju




4 Zmeny déchodkoveého systému

dihodobejsi vplyv. V tegto ¢asti by som sa pokusila zahrnlt’ do modelu ¢as, ato konkrétne
pat’ ¢asovych obdobi po sebe. V kazdom jednom obdobi predpokladam, Ze sa kapitél
v ekonomike zvysi 0 5% objemu celkovych investicii z minulého obdobia. Z technického
hradiska teda spustim model pétrkrét po sebe apo kazdom kroku zvySim kapitdl. Zaroven
tu bude priestor na modelovanie zmien g a d . Porovnanie po piatich ¢asovych obdobiach,
napr. rokoch bude vzhradom na pociatocny stav. Platobn( bilanciu budi znéSat’ investicie.

Najprv vSak uvédzam benchmarkovl tabulku so zmenou kapitdlu v case v
ekonomike:

Tab. 9: Zmena ekonomickych ukazovatelov po 5 rokoch iba

s rastom kapitalu
diff_ HDP 7.19% |zmena- HDP
diff Hs 8.27% |zmena - celkove spotreby doméacnosti
diff_Gs 4.71% | zmena - celkove spotreby viady
diff_Is 4.38% | zmena- celkoveg tvorby investicii
diff_IMs 6.51% | zmena - importovanych komodit
diff EXs 7.32% | zmena - exportovanych komodit
diff_DPs 6.85% |zmena - doméace produkcie pre domaci trh
diff DSs 6.98% |zmena - spotreby komodit na doméacom trhu
diff M_H 7.73% | zmena - prijmu doméacnosti
difft M_G 4.64% | zmena- prijmu viady

diff M_INV | 6.61% |zmena- prijmu investicii
diff M_DSS | 6.62% |zmena- prijmu DSS

diff BP -3.10% |zmena - platobngj bilancie

diff_w 6.67% |zmena- ceny prace

diff_r -4.46% | zmena - ceny kapitalu

diff P_ag -1.63% |zmena - ceny komodity v pol'nohospodarstve
diff P_in -0.55% |zmena - ceny komodity v priemysle

diff P_sr 0.00% |zmena - ceny komodity v sektore sluzieb

V pripade ak v modeli neuvaZzujeme Ziadne zmeny dochodkového systému, tak
HDP by po piatich ¢asovych obdobiach stdplo o 7,19%, cena za odvedenu précu o 6.67%
anaopak ceny za por'nohospodarske a priemyselné vyrobky by poklesli.

ZniZenie g 9% na 4% v ¢ase

Prvy scen&r predpokladd, Ze sa percento odvodov poskytnuté DSS bude kazdym
rokom zniZzovat’ o 1pb, teda z 9% na 4%. V druhom scenari budem predpokladat’, ze

nérazové znizenie z 9% na 4% v prvom roku a nasledujuce styri roky budd bez zmeny g.
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Tab. 10: ZniZovanie g v ¢ase, porovnanie dvoch scenarov

postupne | Sok 1.rok
diff_ HDP 7.13% 7.08% Zmena - HDP
diff Hs 8.20% 8.14% | zmena - celkove spotreby doméacnosti
diff_Gs 7.70% 7.67% | zmena- celkove spotreby viady
diff_Is 2.33% 2.30% | zmena - celkove tvorby investicii
diff_IMs 6.03% 5.98% | zmena - importovanych komodit
diff EXs 6.84% 6.78% | zmena - exportovanych komodit
diff_DPs 6.70% 6.65% | zmena - domace produkcie pre doméci trh
diff DSs 6.72% 6.67% | zmena - spotreby komodit na domacom trhu
diff M_H 7.66% 7.61% | zmena - prijmu domacnosti
difft M_G 7.63% 7.59% | zmena - prijmu viady
diff_M_INV 5.73% 5.68% | zmena- prijmu investicii
diff M_DSS | -53.33% | -53.35% |zmena- prijmu DSS
diff BP -7.92% -7.90% |zmena - platobnej bilancie
diff_w 6.69% 6.64% | zmena- ceny prace
diff_r -4.48% -4.45% | zmena- ceny kapitalu
diff P_ag -1.63% -1.62% | zmena - ceny komodity v pol’nohospodarstve
diff P_in -0.55% -0.55% | zmena - ceny komodity v priemysle
diff P_sr 0.00% 0.00% | zmena - ceny komodity v sektore sluzieb

Tymito dvoma scenarmi som chcela porovnat’ mozné zniZovanie percent odvodov

ZvySenie g 9% na 14% v ¢ase

s ukazovatele ako HDP a prijmy sektorov este vySSie.

poskytnutych DSS, teda ¢i je vyhodnejSie zniZit' g nérazovo jednym Sokom alebo radSej
postupne. HDP & prijmy sektorov, no g cena préce su vySSie v pripade postupného
zniZzovania g . V pripade, Ze Ziadnu zmenu dochodkového systému nepredpokladame, tak

Prvy scen&r predpokladd, Ze sa percento odvodov poskytnuté DSS bude kazdym

Tab. 11: ZvySovanie g Vv ¢ase, porovnanie dvoch scenarov

postupne | Sok 1.rok
diff_ HDP 7.24% 7.30% zmena - HDP
diff Hs 8.33% 8.39% | zmena - celkove spotreby doméacnosti
diff_Gs 1.72% 1.75% | zmena - celkove spotreby viady
diff_Is 6.43% 6.47% | zmena- celkove tvorby investicii

rokom zvySovat' o 1pb, teda z9% na 14%. V druhom scené&ri budem predpokladat’

nérazové zvySenie z 9% na 14% v prvom roku a nasledujuce Styri roky budd bez zmeny g.
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diff_IMs 6.99% 7.04% | zmena - importovanych komodit

diff EXs 7.80% 7.85% | zmena - exportovanych komodit

diff_DPs 6.99% 7.04% | zmena - domace produkcie pre doméci trh
diff_ DSs 7.24% 7.29% | zmena - spotreby komodit na domacom trhu
diff M_H 7.80% 7.86% | zmena - prijmu domacnosti

difft M_G 1.65% 1.68% | zmena- prijmu vlady

diff_M_INV 7.49%% 7.55% | zmena- prijmu investicii
difft M_DSS | 66.50% 66.58% | zmena- prijmu DSS

diff BP 1.72% 1.69% |zmena- platobng bilancie

diff_w 6.65% 6.70% | zmena- ceny prace

diff_r -4.45% -4.48% | zmena- ceny kapitalu

diff P_ag -1.62% -1.63% | zmena- ceny komodity v pol’nohospodarstve
diff P_in -0.55% -0.55% | zmena - ceny komodity v priemysle

diff P_sr 0.00% 0.009% | zmena - ceny komodity v sektore sluzieb

V tomto pripade si ukazovatele ako HDP a prijmy sektorov vySSie. Teda sa zd4, Ze
je pozitivnejSie urobit’ rychlu avyrazni zmenu g na za&Ciatku narozdiel od jej postupného
zvySovania. Dévodom méZe byt fakt, Ze v pripade zvySenia g vzrastu investicie, ktoré

v modeli prispievaju k zvySovaniu kapitalu.

Pre nézornost alepSie porovnanie uvadzam tabulku, ktora zobrazuje

benchmarkova hodnotu ardzne scenére zmeny g .

Tab. 15: Porovnanie réznych scenarov zmien v druhom pilieri (% odvodov - g)

bench. sl s2 s3 A 5 6 s/ s8
diff_HDP 719% | 7.13% | 7.08% | 7.14% | 7.08% | 7.24% | 7.30% | 7.23% | 7.30%
diff_Hs 827% | 820% | 8.14% | 821% | 814% | 833% | 839% | 832% | 8.3%
diff_Gs 471% | 7.70% | 7.67% | 468% | 464% | 1.72% | 1.75% | 4.74% | 4.78%
diff_Is 4.38% | 2.33% | 230% | 436% | 4.32% | 6.43% | 6.47% | 441% | 4.45%
diff_IMs 6.51% | 6.03% | 598% | 6.47% | 6.41% | 6.99% | 7.04% | 6.55% | 6.61%
diff_EXs 732% | 684% | 6.78% | 7.27% | 7.21% | 7.80% | 7.85% | 7.36% | 7.43%
diff_DPs 6.85% | 6.70% | 6.65% | 6.80% | 6.74% | 6.99% | 7.04% | 6.89% | 6.95%
diff_DSs 6.98% | 6.72% | 6.67% | 6.94% | 6.87% | 7.24% | 7.29% | 7.02% | 7.09%

difft_ M_H 7.73% | 7.66% | 7.61% | 7.68% | 7.61% | 7.80% | 7.86% | 7.78% | 7.85%

diff M_G 464% | 7.63% | 7.59% | 4.61% | 457% | 1.65% | 1.68% | 4.66% | 4.71%

difft M_INV | 6.61% | 573% | 568% | 6.57% | 651% | 7.49% | 7.55% | 6.65% | 6.71%

diff M_DSS | 6.62% |-53.33% |-53.35% | 6.58% | 6.52% | 66.50% | 66.58% | 6.66% | 6.72%

diff_BP -3.10% | -7.92% | -7.90% | -3.08% | -3.05% | 1.72% | 1.69% | -3.12% | -3.15%
diff_w 6.67% | 6.69% | 6.64% | 6.63% | 6.57% | 6.65% | 6.70% | 6.71% | 6.77%
diff_r -4.46% | -4.48% | -4.45% | -4.44% | -4.40% | -4.45% | -4.48% | -4.49% | -4.53%
diff_P _ag -1.63% | -1.63% | -1.62% | -1.62% | -1.60% | -1.62% | -1.63% | -1.64% | -1.65%
diff_P_in -0.55% | -0.55% | -0.55% | -0.55% | -0.54% | -0.55% | -0.55% | -0.56% | -0.56%
diff_P_sr 0.00% | 0.00% | 0.00% | 0.00% | 0.00% | 0.00% | 0.00% | 0.00% | 0.00%
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Vysvetlivky: v st/pcoch uvadzam jednotlivé scendre zmeny %: sl — z 9% na 4% postupne,
2 — 29% na 4% Sokom, s3 — z9% na 9% postupne pokles a ndrast , 4 — z29% na 9%
Sokovy pokles a narast, sb — z 9% na 14% postupne, 6 — z 9% na 14% Sokom, s7 — 2 9%
na 9% postupne narast a pokles, s8 — z 9% na 9% Sokovy nérast a pokles

Je mozné vidiet, Ze v pripade ak do ekonomiky zavéddzame zmeny smerujuce
k zniZeniu % odvodov do DSS, dochédza k zhorSovaniu ekonomickych vysledkov (HDP,
zahrani¢ny obchod, prijmy domécnosti, investicii). Jedingym prinosom takejto zmeny by
bol rast prijmu vlady (7,6% narozdiel od benchmarkovej 4,6%), aviak len za predpokladu
trvalého zniZzenia % odvodov. Na cenu préace, kapitdlu a komodit by dané zmeny nemali
mat’ vyraznejSi vplyv. Z pohl'adu makroekonomickych ukazovatel'ov je z danych scenarov
najnepriaznivejSi scenar s2, teda zniZenie odvodov z 9% na 4% Sokom, no svynimkou
vladneho prijmu, ktory by bol 03% vysSi ako v benchmarkovom pripade. Naopak
najlepSim by mohol byt scenar s6, pri ktorom by v3ak vladne prijmy boli nizke.

Z vysledkov je vidiet, Ze zavedenie zmien mbze mat’ odlisny vplyv. V pripade
nutnosti  realizacie zmien je treba ktomuto kroku pristupovat’ s obozretnostou
auvedomovanim si nielen okamzitych vyhod, resp. nevyhod, ale a dlhodobého vplyvu
takejto zmeny.

46 Zmena d v ¢ase

Rovnako ako pre g som sa pokusila skimat’ v ¢ase aj zmenu d , podielu investicii
DSS v domécej ekonomike. V tomto pripade vSak budem uvazovat’, Ze platobni bilanciu
zZnéSaju domacnosti. V prvej tabulke uvadzam benchmarkovu taburku so zmenou kapitalu

v ¢ase v ekonomike:

Tab. 12: Zmena ekonomickych ukazovatelov po 5 rokoch iba

s rastom kapitalu
diff_ HDP 7.21% | zmena- HDP
diff Hs 7.92% |zmena - celkove spotreby doméacnosti
diff_Gs 4.73% | zmena - celkove spotreby viady
diff_Is 5.15% | zmena - celkove tvorby investicii
diff_IMs 6.60% | zmena - importovanych komodit
diff EXs 7.41% | zmena - exportovanych komodit
diff_DPs 6.88% |zmena - doméace produkcie pre domaci trh
diff DSs 7.03% |zmena - spotreby komodit na doméacom trhu
diff M_H 7.38% | zmena - prijmu doméacnosti
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difft M_G 4.65% | zmena- prijmu viady

diff M_INV | 4.52% |zmena- prijmu investicii

diff M_DSS | 6.63% |zmena- prijmu DSS

diff BP -4.39% | zmena - platobngj bilancie

diff_w 6.68% |zmena- ceny prace

diff_r -4.47% | zmena - ceny kapitalu

diff P_ag -1.63% |zmena - ceny komodity v pol'nohospodarstve
diff P_in -0.55% |zmena - ceny komodity v priemysle

diff P_sr 0.00% |zmena - ceny komodity v sektore sluzieb

Znizenied z0,5na0v ¢ase

Prvy scen&r predpokladd, Ze sa podiel domécich azahrani¢nych investicii DSS
bude kazdym rokom znizovat 00,1, teda klesat o 10pb. V druhom scenéri budem
predpokladat’ presun vetkych investicii DSS do zahranicia, teda narazove znizenie d na0

v prvom roku a nasledujuce styri roky bez zmeny d .

Tab. 13: ZniZovanie d v ¢ase, porovnanie dvoch scenarov

postupne | Sok 1.rok

diff_ HDP 7.18% 7.10% | zmena- HDP

diff Hs 8.16% 8.76% | zmena - celkovej spotreby doméacnosti
diff_Gs 4.71% 4.65% | zmena - celkove spotreby viady

diff_Is 4.5%% 3.12% | zmena - celkove tvorby investicii

diff_IMs 6.53% 6.31% | zmena - importovanych komodit

diff EXs 7.33% 7.11% | zmena - exportovanych komodit

diff_DPs 6.85% 6.74% | zmena - domécej produkcie pre domaci trh
diff_DSs 6.99% 6.84% | zmena - spotreby komodit na domacom trhu
diff M_H 7.63% 8.23% | zmena - prijmu domacnosti

difft M_G 4.63% 4.58% | zmena- prijmu vlady

diff_M_INV 3.95% 2.50% | zmena- prijmu investicii
diff M_DSS 6.61% 6.55% | zmena- prijmu DSS

diff BP -1.20% 7.02% | zmena- platobng bilancie

diff_w 6.66% 6.61% | zmena- ceny prace

diff_r -4.46% -4.43% | zmena - ceny kapitalu

diff P_ag -1.62% -1.61% | zmena - ceny komodity v pol’'nohospodarstve
diff P_in -0.55% -0.55% | zmena - ceny komodity v priemysle

diff P_sr 0.00% 0.009% | zmena- ceny komodity v sektore suzieb

Dogtavame rovnaky vysledok ako pri g, ato Ze postupné zniZovanie ma
pozitivnejsi vplyv na ekonomiku, ako nahly Sok v prvom roku. V tomto pripade by
vysvetlenim mohlo byt dihSie zadrZiavanie prostriedkov, ktoré mézu investovat’ DSS

v doméacej ekonomike.
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ZvySenied z05nalv dase

Prvy scené&r predpoklada, Zze sa d - podiel domécich a zahrani¢nych investicii DSS
bude kazdym rokom zvySovat 00,1, teda rast o 10pb. V druhom scenédri budem
predpokladat’ presun v&etkych investicii DSS zo zahranic¢ia na domaci trh, teda narazove
zvySenie d nalv prvom roku anasledujuce &yri roky bez zmeny d .

Tab. 14: ZvySovanie d Vv ¢ase, porovhanie dvoch scenarov

postupne | Sok 1.rok

diff_ HDP 7.23% 7.32% | zmena- HDP

diff Hs 7.67% 7.07% | zmena - celkovej spotreby doméacnosti
diff_Gs 4.74% 4.80% | zmena- celkove spotreby viady

diff_Is 5.72% 7.19% | zmena - celkove tvorby investicii

diff_IMs 6.68% 6.90% | zmena - importovanych komodit

diff EXs 7.49% 7.72% | zmena - exportovanych komodit

diff_DPs 6.91% 7.02% | zmena - domécej produkcie pre domaci trh
diff_DSs 7.08% 7.23% | zmena - spotreby komodit na domacom trhu
diff M_H 7.14% 6.53% | zmena - prijmu domacnosti

difft M_G 4.67% 4.73% | zmena- prijmu vlady

diff_M_INV 5.08% 6.54% | zmena- prijmu investicii
diff M_DSS 6.65% 6.72% | zmena - prijmu DSS

diff BP -7.59% | -15.83% |zmena - platobne bilancie

diff_w 6.69% 6.75% | zmena- ceny prace

diff_r -4.48% -451% | zmena - ceny kapitalu

diff P_ag -1.63% -1.64% | zmena - ceny komodity v pol’'nohospodarstve
diff P_in -0.55% -0.56% | zmena - ceny komodity v priemysle

diff P_sr 0.00% 0.009% | zmena- ceny komodity v sektore suzieb

Aj vtomto pripade sa opakuje rovnaky vysledok ako pri g, teda vysSie HDP

aprijmy sektorov ak uvazujeme nahly Sok.

Uvéadzam g tabulku srdznymi scenarmi zmeny d v porovnani s benchmarkovou

hodnotou:

Tab. 16: Porovnanie roznych scendrov zmien v druhom pilieri
(% investicii do domécej ekonomiky - d )

bench. sl s2 s3 A
diff HDP 7.21% 7.18% 7.10% 7.23% 7.32%
diff Hs 7.92% 8.16% 8.76% 7.67% 7.07%
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diff_Gs 473% | 471% | 4.65% | 4.74% | 4.80%
diff_Is 515% | 459% | 3.12% | 5.72% | 7.19%
diff_IMs 6.60% | 6.53% | 6.31% | 6.68% | 6.90%
diff_EXs 7.40% | 7.33% | 7.11% | 7.49% | 7.72%
diff_DPs 6.88% | 6.85% | 6.74% | 6.91% | 7.02%
diff_DSs 7.03% | 6.99% | 6.84% | 7.08% | 7.23%
diff_ M_H 7.38% | 7.63% | 8.23% | 7.14% | 6.53%
diff M_G 465% | 4.63% | 458% | 4.67% | 4.73%
difft M_INV | 4520 | 3.95% | 2.50% | 5.08% | 6.54%
difft M_DSS | 6.63% | 6.61% | 6.55% | 6.65% | 6.72%
diff_BP -4.39% | -1.20% | 7.02% | -7.59% | -15.83%
diff_w 6.68% | 6.66% | 6.61% | 6.69% | 6.75%
diff_r 4.47% | -4.46% | -4.43% | -4.48% | -4.51%
diff_P_ag -1.63% | -1.62% | -1.61% | -1.63% | -1.64%
diff_P_in -0.55% | -0.55% | -0.55% | -0.55% | -0.56%
diff P_sr 0.00% | 0.00% | 0.00% | 0.00% | 0.00%

Vysvetlivky: v st/pcoch uvadzam jednotlivé scenare zmeny %: sl
— 20,5 na 0 postupne, s2 —z0,5 na 0 Sokom, s3 -z05na 1l

postupne, s4—z0,5na 1 Sokom

Najvyssi HDP, o 0,1% vySSi ako benchmarkovy, by sme mali dosiahnut’ v pripade

scendra s4, teda nahlym presunutim investovania vsetkych prostriedkov DSS do domécej

ekonomiky. Rovnako by tento scendr mal priniest’ @ najvysSi zahrani¢ny obchod, prijem

vl&dy, investicii a zlepSenie platobnej bilancie. Nevyhodou je viak najvyraznejSie zniZzenie

prijmu domacnosti zo v3etkych ponukanych scendrov. Opatny efekt ma scendr s2, pri

ktorom by prijem domécnosti bol sice najvyssi, ale ostatné ukazovatele skoro najniZsie.

4.7 Si¢asnazmena g ad Vv ¢ase

V d’alSej ¢asti som sa pokusila skimat’ dopady kombinécie slicasnej zmeny percent

odvodov do DSS - g aprerozdelenia investovania DSS - d . V pripade g ide o postupné

kaZdorocné znizenie z 9% na 6% , resp. zvySenie z 9% na 14%, pri d postupné

kaZzdorocné zniZzenie z 0,5 na 0,25 (teda na 25% prostriedkov investovanych do domacej

ekonomiky), resp. zvy3enie z 0,5 na 0,75.
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Tab. 17: Porovnanie rbznych scendrov sUcasngj zmeny %

odvodov do DSS - g ainvesticii do domacej ekonomiky - d

bench. sl s2 s3 A
diff_ HDP 7.21% 7.17% 7.21% 7.19% 71.27%
diff Hs 7.92% | 750% | 7.11% | 9.24% | 7.81%
diff Gs 473% | 7.73% | 7.76% | 1.68% | 1.74%
diff_Is 515% | 3.86% | 4.74% | 4.45% | 7.56%
diff_IMs 6.60% | 6.21% | 6.33% | 6.75% | 7.13%
diff EXs 741% | 7.02% | 7.14% | 7.56% | 7.93%
diff_DPs 6.88% | 6.76% | 6.81% | 6.91% | 7.03%
diff DSs 7.03% | 6.82% | 6.90% | 7.10% | 7.31%
diff M_H 7.38% | 6.97% | 6.58% | 870% | 7.28%
difft M_G 465% | 7.66% | 7.68% | 1.61% | 1.67%
diff M_INV | 452% | 3.22% | 4.10% | 3.82% | 6.91%
diff M_DSS | 6.63% |-53.32% | -53.31% | 66.45% | 66.52%
diff BP -4.39% | -8.73% |-13.73% | 11.31% | -6.45%
diff_w 6.68% | 6.70% | 6.72% | 6.63% | 6.65%
diff_r A447% | -4.49% | -4.50% | -4.44% | -4.45%
diff P _ag -1.63% | -1.63% | -1.64% | -1.62% | -1.62%
diff P_in -0.55% | -0.56% | -0.56% | -0.55% | -0.55%
diff P sr 0.00% | 0.00% | 0.00% | 0.00% | 0.00%

Vysvetlivky: v st/pcoch uvadzam jednotlivé scenare: sl — pokles

g apoklesd, s2—poklesg anérast d, s3—narast g a pokles

d, sA—nérast g anérast d

Asi najnepriaznivejSou moznost'ou sa javi scenar sl - tendencia sic¢asne zniZzovat

percento odvodov do DSS ainvesticie do domécej ekonomiky. Prijem vlady by sa sice

zvysil, ale prijmy ostatnych sektorov by mali opacnu tendenciu. Odlisny efekt by mal

scend&r 4, v ktorom sa do ekonomiky dostane viac investicii, no prijem vlady by bol tymto

krokom najviac dotknuty.
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ZAVER

Hlavnym cielom préce bola kondtrukcia statického CGE modelu a jeho nésledné
pouZitie na modelovanie zmien déchodkového systému. Konkrétne som sa zamerala na
zmenu vy3Kky odvodov, ktoré si prijmami déchodkovych spréavcovskych spoloénosti a na
prerozdelenie ich investicii medzi domécim azahrani¢nym trhom. Pre dosiahnutie tohto
ciel'a a na urah¢enie simulécie Sokov déchodkového systému som do modelu pridala novy
sektor déchodkovych sprévcovskych spolo¢nosti.

V pripade statického modelu by sa po zniZeni odvodov do DSS z momentalnych
9% na 6% zvysil prijem vlddy o 1,67%, no na druhegj strane bol zaznamenany pokles
investicii 0 0,46%. V krédkodobom ¢asovom horizonte by to mohlo mat’ pozitivny vplyv,
ale Ubytok investicii by sa mohol negativnym spbsobom prejavit neskér. V pripade
zvySenia z 9% na 12% by bolo moZné postrehnit’ zniZenie prijmu vliady o 1,67%, ae
naopak zvySenie investicii 0 0,46%. Je teda vidiet', Ze vzt'ah medzi zmenou % odvodov do
DSS arastom, resp. poklesom HDP a investicii je linearny. ZvySenie prijmu vlady v tomto
pripade znamend zvy3enie prijmu Socidlnej poistovne, ateda takto ziskané financné
progriedky by pravdepodobne boli presunuté domécnostiam v podobe socidlnych davok
adéchodkov, ¢im by sa mohla podporit’ okamzita spotreba. Na druhej strane by zniZenie
investicii malo negativny vplyv na ekonomiku najmé v dlhodobom horizonte.

Z dévodu priblizenia sa redlngj ekonomike bolo do modelu pridané postupné
zvySovanie kapitalu v ¢ase asledované zmeny odvodov DSS aprerozdelenia investicii.
Zaujimavym zaverom podl'a mna je, Ze v pripade, ak by malo prist’ k zniZovaniu odvodov
DSS alebo k zvySeniu podielu investicii DSS do zahranicia, je vyhodnejSie takéto zmeny
vykonavat' postupne, po mensich krokoch ako v jednom Soku. V pripade zvySovania
odvodov pre DSS aebo presiivania investicii do domacej ekonomiky by mal byt
pozitivnejSi naopak nahly Sok, narozdiel od postupného zvySovania.

Takéto spravanie je mozné vysvetlit' tym, Ze prostriedky vioZzené do DSS sl vo
vel’kel mierne investované, atym priamo vplyvaja na ekonomiku. PomalSie zniZovanie
prispevkov pre DSS im teda umoznuje spravovat’ va&siu sumu vkladov, ako v pripade
okamzitého zniZenia. Naopak pri zvySovani % vkladov okamZitd zmena zabezpeci DSS
v&si prijem ako v pripade postupného zvySovania, ¢o sa odzrkadli v rychlejSom raste
investicii, ateda celej ekonomiky.

Myslim si, Ze kazda zmena déchodkového systému ma svoje pozitivne g negativne
strénky. Ich vplyv sa viak mbZe prejavit’ aZ po dlhom ¢ase (niekol’ko desat’roci). Je preto
viac neZ Ziaduce, aby akékol'vek zmeny boli realizované s prihliadnutim nie na kratkodoby
vplyv, ale naopak dihodoby vyvoj.
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Zoznam pouzitych prikazov z GAM Su

*

SET

ALIAS

TABLE

PARAMETER

POSITIVE VARIABLES
VARIABLES
EQUATIONS

SUM

PROD

DISPLAY

LIBINCLUDE XLIMPORT
LIBINCLUDE XLEXPORT
=E=

FX

L

LOOP

komentar

definicia mnoZiny, indexu

alternativny ndzov mnoziny

definiciataburky (data, ktoré maju aspon dve dimenzie)
zoznam a definicia pomocnych premennych

zoznam a definicia kladnych premennych

zoznam a definicia vol'nych premennych

zoznam rovnic

operéor stitania cez index (suma)

operator sicinu cez index (produkt)

prikaz na zobrazenie vo vystupnom sibore

prikaz pomocou ktorého prebieha import z xIs siboru
prikaz pomocou ktorého prebieha export do xIs stboru
znak rovnosti v rovniciach

zafixovanie hodnoty premennej

sU¢asné hodnota premennej

definicia cyklu
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Zdrojovy kaod

* CCE nodel

* pl abobnu bilanciu znasaju investicie

I 1 Te L= A R LR T
set i /ag, in, sr/;

alias (i,j,jj);

set t /1,2,3,4,5/;

F OSAM MBL I CA - - - - - m s - m oo oo
*ponocha natica
tabl e SAM*, *)

ag in Sr L LT K H G DSS INV A
ag 0
in 0
Sr 0
L 0
LT 0
K 0
H 0
G 0
DSS 0
I NV 0
A 0;
SET
| ALL mozi na ktora obsahuj e vsetky el enmenty SAM
/fagr, mn, fu, ind_o,ind,el,co,tr,tr_I|,tr_o,ser,L,L_T,K H G DSS, | N, A/
I AGG agregovana mozi na SAM
/ag, in ,sr ,L, L T,KHGDSS,INv,A
AggMap( | ALL, | AGH Def i novani e agregovanej mapy

/agr.ag,(mn,fu,ind o,ind,el,co).in,(tr,tr_|,tr _o,ser).sr, L.L, L T.L T,
K. K, HH G GDSS. DSS, | NV. | Nv, AL A

Alias (lIALL,JALL), (IAGG JAGG;
Par armet er | amahel(l ALL), |anmahe2(1 AGG ;

[ amahel(l ALL) = SUM | AGGSAgghvap( Il ALL, 1AGGH, 1);
| amahe2(1 AGG = SUM I ALL, 1$AggMap(Il ALL, 1 AGG);

Par anet er DATA(I ALL, JALL) Benchmar k SAM dat a
DATA_A(I AGG JAGGH Benchmar k SAM dat a agr egovane
SAML( *, *) SAM dat a;

* nacitanie SAMmatice z xls, ktora je ulozena na Cv adresari gans,
subore SAMA a harku ponB8
$li bi ncl ude xlinport DATA C:\gans\ SAMA. xI s ponB!al:t20

* agregovani e dat

DATA A(I AGG, JAGG = SUM (I ALL, JALL)$(AggMap(lALL, |AGG *Agghvap(JALL,
JAGG) ), DATA(I ALL, JALL));

SAM | AGG, JAGG = DATA A(I AGG JAGGH);

di spl ay SAM

* export SAM nmatice do harku p3
$li bi ncl ude x| export SAM C.\ ganms\ SAMA. xl s p3lal:l 12

* premenne model U - -------mmm e
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par anet er

x_LT(i)
x_LTR(i )

alfa X(j,i)

alfa L(i)
al fa_K(i)
alfa_H(j)

beta K G
beta C H
beta C G
gamra_DSS
del t a_DSS
el as_EX(j)
elas_IMj)

trans_H G
trans_G H
trans_L_A
trans_A L
trans_H A
trans_A H
trans_G A
trans_A G

trans_A DSS

><I><
— -
I

EEEEL

|
hzo 3

I><><><><I><><><><
W
TR

poci at ocna produkcia v sektore

poci at ocny dopyt po praci v sektore

poci at ocny dopyt po kapitali v sektore
poci at ocna spotreba konodity j v sektore
poci at ocna spotreba konodity j v sektore domacnosti
poci at ocna spotreba konodity j v sektore vlady
poci at ocna spotreba konodity j v sektore investici
poci atocny inport konodity j

poci at ocny export v sektore

poci at ocna ponuka konodity j na donacomtrhu
poci at ocna cast donacej produkcie sektora
trh

odvody zanestnavatel a za zanestnanca v sektore
odvody zanestnavatel a za zanestnanca v sektore

urcena na donmmci

(rate)

podi el konodity j v produkcnej funkcii sektora

podi el |udskej prace v produkcnej funkcii sektora
podi el kapitalu j v produkcnej funkcii sektora

podi el konodity j v spotrebe sektoru donacnosti

podi el konodity j v spotrebe sektoru vl ady

podi el konodity j v spotrebe sektoru investici

podi el inportovanej konmodity j v domacej ponuke

podi el exportu v sektore

podi el konodity j z domacej produkci e na domacej ponuke
podi el produkcie sektora i v donacej produkci

cast cel kovej
donacnost ani
cast cel kovej zasoby kapitalu ktora je vlastnena vl adou
skl on domacnosti k spotrebe

skl on vl ady k spotrebe

kol ko percent ide z odvodov DSSkam

poner investicii DSS dona a v zahranici

el asticita CET funkcie

el asticita CES funkcie

zasoby kapitalu ktora je vlastnena

transfer od vl ady domacnostiam

transfer od donacnosti vl ade

odneny donaci ch pracovni kov v zahrani ci
odneny zahrani cnych pracovni kov v domnace;
transfer od donacnosti zahraniciu
transfer zo zahranici a domacnosti am
transfer od vlady zahraniciu

transfer zo zahranicia vl ade

i nvesticie DSSky do zahranicia

ekonom ke

poci at ocna cel kova spotreba (bl ahobyt) domacnosti
poci at ocna cel kova spotreba (bl ahobyt) vl ady
poci at ocna cel kova spotreba (bl ahobyt) investi ci
poci at ocny prijem domacnosti
poci atocny prijem vl ady

poci atocny prijeminvestici
poci at ocny prijem DSS

cel kova ponuka prace

cel kova zasoba kapitalu
poci at ocna pl at obna bil anci a
svet ove ceny

poci at ocna cena prace v sektore

ktoru plati zamestnavatel

* kalibrovanie model U ---------mmm o e
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x_L(i) = SAM"L",i);

X_K(i) = SAM"K",i);

X_X(j,i) = SAMj,i);

X_LT(i) = SAM"L_T",i);
X_LTR(i) = x_LT(i)/x_L(i)
X_Y(i) = x_L(i) + x_LT(i) + x_K(i) + SUMj, x_X(j,i));
X_H(j) = SAMj,"H');

X_dj) = SAMj,"G");

X_INV(j) = SAMj, "I \V")
X_IMj) = SAM"A",j);

x_EX(i) = SAMi,"A");

trans. HG = SAM"H',"G");
trans. GH = SAM"G',"H");
trans_L_A = SAM"L","A");
trans_A L = SAM"A","L");
trans_HA = SAM"H',"A");
trans_A H= SAM"A","H");
trans. G A = SAM"G',"A");
trans_A G = SAM"A","G");
trans_A DSS = SAM"A","DSS");

Xx_TL = SUMi, x_L(i))+ trans_L_A - trans_A L;
X_TK = SUMi, x_K(i));
X_TH = SUMi, x_H(i));
X_TG = SUMi, x i));
X_TINV = SUMi, X_INV(i));

Xx_BP = SAM"INV',"A") - SAM"A","INV")

x_DP(i) = x_Y(i) X_EX(i);

x_DS(j) = x_DP(j) + x_IMj)

beta K H= SAM"H',"K")/x_TK

beta_ K G = SAM"G', "K")/ x_TK;

X MH=SAM"H',"K") + SAM"H","L") + trans HG - trans_ GH + trans_H A -
trans_A H ;

X MG=SAM"G',"L_T") + SAM"G',"K") - trans_ HG + trans_ GH + trans_G A
- trans_A G

X_MINV = SAM"INV',"H') + SAM"INV',"G") + SAM"INV',"DSS");
X_MDSS = SAM"DSS","L_T");

beta CH=x_TH x_MH

beta_ C G = x_TAx_ MG

gamre_DSS = SAM"DSS","L_T")/(SAM"G',"L_T") + SAM"DSS","L_T"));
delta_DSS = SAM"INv',"DSS")/ (SAM "I Nv',"DSS") + SAM"A S'));
alfa_X(j,i) = x_X(j,i)Ix_Y(i);

alfa L(i) = (x_L(i)+x_LT(i))/x_Y(i);

alfa_K(i) = x_K(i)/x_Y(i);

alfa_H(j) = x_H(j)/x_TH

alfa j) = x_qj)/Ix_TG

alfa_INV(j) = x_INV(j)/x_TINV,

alfa_IMj) = x_IMj)/x_DS(j);

al fa_EX(i) = x_EX(i)/x_Y(i)

alfa_DS(j) = x_DP(j)/x_DS(j)

alfa_DP(i) = x_DP(i)/x_Y(i)

elas_EX("ag") = -0.2

elas_EX("in") = -0.8

elas_EX("sr") = -0.2

elas_IM"ag") = 0.7

elas_IM"in") = 0.7

elas_IM"sr") = 0.2
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PWj) =1
X_W_EMP(i)

1+ x LTR(i)

* prenenne nodel u
Positive variabl es

Y(i) produkcia v sektore

L(i) dopyt po praci v sektore

K(i) dopyt po kapitali v sektore

X(j,i) spotreba konodity j v sektore

H(j) spotreba konodity j v sektore donmacnost

qj) spotreba konodity j v sektore vl ady

I NV(j) spotreba konmodity j v sektore investici

I Mj) i mport konodity j

EX(i) export v sektore

DS(j) ponuka konmodity j na donacomtrhu

DP(i) cast donmcej produkcie sektora i urcena na domaci trh
P(j) cena konodity j

P DS(j) cena konodity j na domacomtrhu

P IMj) cena i nportovanej konodity j

P _EX(j) cena exportovanej konodity j

w_EMP(i) cena prace sektora i ktoru plati zanestanvate

w cena prace

r cena kapitalu

ER vymenny Kkurz

TH cel kova spotreba (bl ahobyt) domacnosti

TG cel kova spotreba (bl ahobyt) vl ady

TI NV cel kova spotreba (bl ahobyt) investi ci

P TH cenova uroven - cel kova spotreba (bl ahobyt) donacnosti
P TG cenova uroven - cel kova spotreba (bl ahobyt) vl ady
P_TI NV cenova uroven - cel kova spotreba (bl ahobyt) investici
MH prijem domacnosti

MG prijem vl ady

M I NV prijeminvestici

M DSS prijem DSS;

Vari abl es

BP deficit platobnej bilancie

onega ucel ova funkci a;

*rovnice model U ------m oo e e e
Equat i ons

PRICE_IMj) rovnica cien inportu

PRI CE_EX(j) rovnica cien exportu

PRI CE_w(i) rovni ca ceny préace

DEM L(i) rovni ca dopytu po praci v sektore

DEM K(i) rovni ca dopytu po kapitali v sektore

DEM X(j,1i) rovni ca dopytu po nnozstve konodity j v sektore
DEM H(j) rovni ca dopytu po konodite j v sektore domacnosti
DEM () rovni ca dopytu po konodite j v sektore vlady

DEM | NV(j) rovni ca dopytu po konodite j v sektore investici
DEM EX(i) rovni ca pre export konodity j

DEM DP(i ) rovni ca pre produkciu pre domaci trh konodity j
DEM | Mj) rovnica pre inport konmodity j

DEM DS(j ) rovnica pre konoditu j z donacej produkcie pre domaci trh
PRF_Y(i) rovni ca nul oveho zisku v sektore

PRF_TH rovni ca nul oveho zi sku v sektore donacnosti
PRF_TG rovni ca nul oveho zisku v sektore vl ady

PRF_TI NV rovni ca nul oveho zisku v sektore investici
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PRF_TDS(j) rovni ca nul oveho zi sku v sektore zahranicia

MKT_Y(j) rovni ca rovnovahy na trhu s konoditou j
MKT_L rovni ca rovnovahy na trhu prace

MKT_K rovni ca rovnovahy na kapital ovomtrhu

MKT_A rovni ca pre platobnu bilanciu so zahranicim
BUD M H rovnica pre prijny domacnosti

BUD M G rovnica pre prijny vlady

BUD M | NV rovnica pre prijny investicii
BUD M DSS rovnica pre prijm DSS

MKT_TH rovni ca rozpoctoveho ohranicenia v sektore domacnosti
MKT_TG rovni ca rozpoctoveho ohranicenia v sektore vl ady
MKT_TI NV rovni ca rozpoctoveho ohranicenia v sektore investicii
oBJ rovni ca pre ucel ovu funkciu

PRICEIMj).. PIMj) =E= P Wj)*ER;

PRICE EX(j).. P EX(j) =E= P_Wj)*ER;

PRICE Wi).. wWEMP(i) =E=w?* (1 + x LTR(i));

DEM L(i).. L(i) =E= alfa L(i) * Y(i)/wEMP(i) * PROX]j]j,

P DS(jj)**alfa X(jj,i))* (wEMP(i)/x wEMP(i))**alfa L(i) * r**alfa_K(i);
DEM K(i).. K(i) =E= alfa K(i) * Y(i)/r * PROXjj,

P DS(jj)**alfa X(jj,i)) * (wEMP(i)/x wEMP(i))**alfa L(i) *

r**al fa_K(i);

DEM X(j,i).. X(j,i) =E=alfa_X(j,i) * Y(i)/P_DS(j) * PROXjj,
P DS(jj)**alfa X(jj,i)) * (W EMP(i)/x wEMP(i))**alfa L(i) *

r**al fa K(i);

DEM H(j) .. H(j) =E= alfa_H(j)* THP_DS(j) * PROXi,

P DS(i)**alfa H(i));

DEM ) .. qj) =E= alfa g j)* TGP DS(j) * PROXi,

P DS(i)**alfa i));

DEMINV(j).. INV(j) =E= alfa INV(j)* TINV/P_DS(j) * PROXi,
P DS(i)**alfa I NV(i));

DEM DP(i ). . DP(i) =E= x_DP(i)*Y(i)/x_Y(i) * (1/P(i)
*(al fa_EX(i)*P_EX(i)**elas_EX(i) +
alfa_DP(i)*P(i)**elas_EX(i))**(1/(1-elas_EX(i))))**elas_EX(i);

DEM EX(i) .. EX(i) =BE= x_EX(i)*Y(i)/x_Y(i) * (1/P_EX(i)
*(al fa_EX(i)*P_EX(i)**elas_EX(i) +
alfa_DP(i)*P(i)**elas_EX(i))**(1/(1-elas_EX(i))))**elas_EX(i);

DEMDS(j)..  DP(j) =E= x_DP(j)*DS(j)/x_DS(j) * (1/P(j)

*(alfa_ IMj)*P_IMj)**elas_ IMj) +
alfa DS(j)*P(j)**elas IMj))**(1/(1-elas_IMj))))**elas IMj);

DEMIMj) . . IMj) =E= x_IMj)*DS(j)/x_DS(j) * (L/P_IMj)
*(alfa_ IMj)*P_IMj)**elas_ IMj) +
alfa DS(j)*P(j)**elas IMj))**(1/(1-elas_IMj))))**elas IMj);

PRF_Y(i).. P(i)*DP(i) + P_EX(i)*EX(i) =E= w EMP(i)*L(i) + r*K(i) +
SUMj, P_DS(j)*X(j,i));

PRF_TH. . P TH*TH =E= SUMj, P_DS(j)*H(j));

PRF_TG . P TG'TG =E= SUMj, P DS(j)*Qdj));

PRF_TI NV. . P TINV*TINV =E= SUMj, P_DS(j)*INV(j));

PRE_TDS(j).. P_DS(j)*DS(j) =E= P_IMj)*IMj) + P(j)*DP(j);
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MKT_Y(]) .. DS(j) =E= SUMi, X(j,i)) + H(j) + &) + INV(]);
MKT_L. . X_TL + ER*trans_A L =E= SUMi, L(i)) + ER*trans_L_A ;
MKT_K. . x_TK =E= SUMi, K(i));

MKT_A. . BP =E= SUMI, P_IMi)*IMi)) + ER*trans_A L - SUMi,

P EX(i)*EX(i)) - ER*trans_L_A - ER*trans_H A + ER*trans_A H + (1-
delta_DSS) *M DSS*ER - ER*trans_G A + ER*trans_A G

BUD_ M H. . MH =E= SUMi, wL(i)) + beta_ K H*SUMi, r*K(i)) +
trans_ HG - trans_GH + ER'trans_L_A - ER*trans_A L + ER*trans_H A -
ER*trans_A H

BUD M G . MG =E= beta K GSUMi, r*K(i)) - trans HG + trans_ G H +
(SUMi, wrL(i)*x_LTR(i))*(1 - ganma_DSS)) + ER*trans_G A - ER*trans_A G
BUD_M I Nv. . MINV =E= (1-beta_ CH*MH + (1-beta_C §*M G + delta_DSS *
M _DSS;

BUD_M DSS. . M DSS =E= ganmma_DSS * SUMi, wWtL(i)*x_LTR(i));

MKT_TH. . P_TH*TH =E= beta_C H*M H;

MKT_TG. . P_TG*TG =E= beta_C G'M G

MKT_TI NV. . P TINVTINV =E= M_I NV + BP;

aBJ. . onega =E= 1;

* prve spustenie modelu --------- oo

Model CGE /all/;

ER FX = 1;

Y. L(i) = x_Y(i);
L.L(i) = x_L(i);
KL(i) = x_K(i);
XL(j, 1) = x_X(j,i);
HL(j) = x_HGj):
GL(j) =x_&j);
INV.L(j) = x_INV(j);
MHL =x_MH
MGL =x MG
MINV.L = x_ MINV,
M DSS. L = x_M DSS;
TH. L = x_TH,

TG L = x TG

TINV.L = x_TINV,

P THL = 1;

PTGL = 1;

P TINV.L = 1;

P.L(j) =1

r.L = 1;

w L =1;

DS. L(j) = x_DS(j);
IML(j) = x_IMj);
EX.L(i) = x_EX(i);
DP.L(i) = x_DP(i);
P DS L(j) = 1;
PIML(j) = 1,

P EX L(j) = 1,

BP.L = x_BP;

w_EMP. L(i) = x_w EMP(i);

Opt i on NLP=CONOPT; ;
Sol ve CGE using NLP naxim zi ng onmega,

*MDZNY SCENAI =----------c oo oo oo me o acomm o m e mnns
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gamma_DSS = 0. 107;
*delta _DSS = 0.0;

* dynani zaci a

*Loop(t,

*X_TK = x_TK + 0. 05*TI NV. L;
*ganmma_DSS=ganmma_DSS+0. 018;

*Sol ve CCE using NLP naxim zi ng onega;
*) ,

Opti on NLP=CONOPT; ;

Sol ve CGE using NLP mexi m zi ng onega;

FVYSl @OKY - - - - s
*zmena = (hodnota podl a scenara - poci atocna hodnota) / poci atocna
hodnot a

Par anet er

di ff_HDP znena - HDP ( H+I NV+GHEX- I M

diff_Hs znena - cel kovej spotreby donacnosti
diff_Gs znena - cel kovej spotreby vl ady
diff _Is znena - cel kovej spotreby investicii
diff_IM znmena - inportovanych konodit

di ff_EXs znmena - exportovanych konodit

di ff_DSs znena - konmodity j na domacomtrhu
di ff_DPs znmena - cast donacej produkcie sektora i urcena na domaci
trh

diff_ MH znmena - prijnu donacnosti

diff_ MG zmena - prijm vl ady

diff_MINV zmena - prijmu investicii

di ff_M DSS zmena - prijm DSS

diff_TH zmena - bl ahobytu domacnosti

diff_TG znena - bl ahobytu vl ady

di ff_TINV zmena - bl ahobytu investicii

diff_BP zmena - platobnej bilancie;

diff HDP = (SUM(i, H L(i)+ NV.L(i)+G L(i)+EX.L(i)-IML(i)) - SUMi,
X_H(T ) +X_INV(i ) +x_ G ) +x_EX(i)-x_IMi)))/ (abs(SUMi ,

X_H(i )+ TNV ) +x_ Qi) +x_EX(i)-x_IMi))));

diff Hs = (SUMi, HL(i)) - SUMi, x H(i)))/(abs(SUMi, x H(i))));
diff G = (SUMi, GL(i)) - SUMi, X_G(l)))/(abs(SUI\/(l X _qi))));
diff Is = (SUMi, INV.L(i)) - SUMi, x_INV(i)))/ (abs(SUMi, x INV(i))));
diff _ IMs = (SUMi, IML(i)) - SUMi, x_ IMi)))/(abs(SUMi, x IMi))));
diff _EXs = (SUMi, EX L(i)) - SUMi, x_EX(i)))/(abs(SUMi, x EX(i))));
diff _DPs = (SUMi, DP.L(i)) - SUMi, x _DP(i)))/(abs(SUMi, x DP(i))));
diff _DSs = (SUMi, DS.L(i)) - SUMi, x _DS(i)))/(abs(SUMi, x DS(i))));
diff MH= (MHL - x MH / abs(x MH;

diff MG= (MGL - x MG / abs(x MG;

diff_ MINV = (M_INVL - X_MINV) [/ abs(x_MINV);

diff MDSS =(MDSS. L - x_ _DS) / abs(x_M DSS);

diff TH= (TH L - x_TH) / abs(x_TH);

d|ff_TG— (TGL - x TQ [/ abs(x _TG;

diff_TINV = (TINV.L - X_TINV) [/ abs(x_TINV);

diff_BP = (BP.L - x_BP) o/ abs(x_BP);

file out /report2.csv/; put out;
out.nd =

put "diff_ HDP;";
put diff HDP ; put ";"/;
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put diff_HDP.ts /;

put "diff_Hs; ";

put diff Hs ; put ";"/;
put diff Hs.ts /;

put "diff_Gs; ";

put diff Gs ; put ";"/;
put diff _Gs.ts /;

put "diff _Is; ";

put diff Is ; put ";"/;
put diff Is.ts /;

put "diff I M; ";

put diff IMs ; put ";"/;
put diff IMs.ts /;

put "diff_ EXs; ";

put diff EXs ; put ";"/;
put diff EXs.ts /;

put "diff_DPs; ";

put diff _DPs ; put ";"/;
put diff DPs.ts /;

put "diff_DSs; ";

put diff _DSs ; put ";"/;
put diff DSs.ts /;

put "diff MH ";

put diff MH put ";"/;
put diff MHts /;

put "diff MG ";

put diff MG put ";"/;
put diff MGts /;

put "diff_MINV;";

put diff_MINV ; put
put diff_MINV.ts /;

put "diff_ M DSS;";

put diff MDSS ; put
put diff MDSS. ts /;

put "diff_BP; "

put diff BP ; put ";"/;
put diff BP.ts /;

Sexi t

"

"
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SAM matica prerok 2005

v mil. SKK

aagr _amin_afuel aindo aind _aelectr aconst altrans r atrans | _atrans o aserv | aagr amin_afuel aindo aind aelectr aconst atransr altrans | _atrans o _aserv | TrMarg _ GW SC___OTOP__0OSOP__ PBT ent GC HC VAT __TOl __TOP__DSOP___GCC___GFCF___DJP | Export | _Spolu
a_agr 24371 33 0 1 36729 113 a7 0 0 5 10107 281 50582 8579 992 15479 145333
a_min 414 790 67584 32 24965 41763 1060 140 140 249 661 0 1093 0 7553 6895 153339
a_fuel 5562 422 3108 556 14632 4106 4180 4010 4019 2894 12618 0 27027 0 15408 60300 158841
a_ind_o 223 % 7 70528 26144 3111 8428 241 242 2040 12946 2586 26674 72500 16014] 167202 409 08|
a_ind 28142 1525 6519 49949 498876 5016 78972 7538 7555 4173 106 457 28727 352420 142659 2177| 757 681| 2078385
a_electr 2247 1003 2687 1534 38715 93632 1999 2246 2251 1865 29111 0 68117 0 5528 6822 246701,
a_const 914 102 167 1790 4819 2013 67832 189 189 2278 19972 225 8556 164979 3666 278591,
a_trans_r 293 266 83 18 7661 2 152 6732 4639 4555 1969) 3504 6568 0 7342 43783
a_trans_| 950 348 1727 2837 20858 369 4639 8270 10 386 8578 11137 876 20355| 0 15980f 107312
a_trans_o 695 53 125 1637 6604 716 1737 3538 3556 37381 36913 0 34719 0 29722 157396
a_serv 5858 919 3080 14829 53336 5581 13194 3914 3923 12020 240 637 236586 255577 5526 61741 916729
a_agr 114 203 160 10 1 5439 24 615 15 631 73 957 0 0 of 122129
a_min 3 11341 0 0 462 32 148 133 164 3 745 0 0 of 13031
a_fuel 0 0 80723 245 16094 350 6 1573 0 0 3889 0 0 of 102880
a_ind_o 0 0 0 162993 12954 31 653 0 65 1088 1767 0 0 of 179552
a_ind 1249 989 806 1609 968505 2593 1754 453 1075 550 16525 0 0 of 996197
a_electr 26 73 0 294 442 214414 1987 2 299 468 3770 0 0 of 221774
a_const 40 3148 20 933 5583 48 256539 2 323 55 4898 0 0 of 271588
a_trans_r 9 4 8 226 63 30 15 33644 11979 334 386 0 0 of 46698
a_trans_| 11 5 11 302 84 40 20 2215 58569 445 514 0 0 of 62216
a_trans_o 22 8 30 179 336 113 19 1538 14509 138472 1855 0 0 of 157170
a_serv 4950 75 2709 8322 64029 12223 8809 212 2753 6644 1044835, 0 0 o] 1155560
TrMarg 8348 5356 13847 _ 32842 206 995 0 0 0 12019 0255369 0 0 0 0
GW 14349 2209 2495 14775 89132 12476 23979 10 059 9789 13810 236 803 0 0 42144] 472019
sc 4108 632 714 4230 25517 3571 6865 2880 2802 3953 67791 0 0 of 123063
oTopP 380 114 131 321 2300 497 666 134 1071 383 8072 0 0 of 14158
0sopP 11245 637 0 82 -1480 -40 0 2904 -380 30 -1 283 0 0 of -18081
PBT 30964 1571 12469 12832 97 960 452 54204 12801 4664 47267 235 434 0 0 of 484113
ent 0 0 16325 0 0 193737 41520 17739 30413 193 050 32610 525402
GC 0 0 105446 14158 -10128 of 68995 0 132746| 115116 284 56857 -9350 42469 7961 524545
HC 0 468842 1292 0 0 290376| 76254 196828 6770 50938 5703| 1097003}
VAT 1853 317 3051 5002 72524 9566 2227 846 1974 6130  13301] of 116880
Tol 21 8 1179 62 1286 0 0 0 0 0 0 0 2555
ToP 0 0 30582 0 21121 0 0 0 0 0 5154 of sess?
DSOP 1731 0 0 0 0 -81 0 5707 778 0 -2279) of -10576
Gee 13904 3591 1976 3765 49330 48398 3635 12513 7371 15750 126 214 286 457
GFCF 221396 14727 66384 286 457 131794) 720 758|
DIP 34632 34632
import 16320 131858 25865 1050969 _ 702377 7318 5799 8858 27679 3135 ___ 75780 031717 0 07953 of 117228 22466 9004] 1764 2271 01217 5336 1353042
Spolu 145333153339 158841 409068 2078385 246 701__ 278501 43783 107312 157396 016729| 122129 13031 102880 179552 996197 221774 271588 46 698 62216 157170 1155 560 0 472019 123063 14158 -18081 484 113 525402 524545 1097 003| 116 880 2555 56857 -10576 286457 720758 34 632] 1353 042

Zdroj: Infostat, Ing. Viera Hajnovicova, PhD.




