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Abstrakt

HARINGOVA, Barbora: Vyvoj Bazilejskych dohod s aplikdciou na vybrané bankové
rizikd |[Diplomovéa préacal, Univerzita Komenského v Bratislave, Fakulta matematiky,
fyziky a informatiky, Katedra aplikovanej matematiky a Statistiky; Skolitel: doc. Ing.
Mgr. Urban Kova¢, PhD., Bratislava, 2014, 66 s.

Tato diplomova praca sa zaobera vyvojom regula¢nych standardov bankového sek-
tora. Popisuje zékladné typy finan¢nych rizik a nutnost drovne podstupovanych ri-
zik v bankovnictve nielen kontrolovat, ale aj regulovat centralnou autoritou. Praca sa
zameriava na obsahovi naplh Bazilejskych dohod, ich vzédjomné odlisnosti a dovody
zavadzania jednotlivych zmien v regulac¢nych standardoch. Ziskané poznatky st né-
sledne vyuzité na kvantitativne porovnanie jednotlivych dohod z pohladu akciového,
devizového a trokového rizika, a to pri vypoctoch kapitalovej poziadavky pre trhové

riziko.

KTacové slova: Basel I, Basel 11, Basel 111, kapitalova primeranost, trhové riziko



Abstract

HARINGOVA, Barbora: Development of the Basel Accords with application to the
selected banking risks [Master’s Thesis|, Comenius University in Bratislava, Faculty
of Mathematics, Physics and Informatics, Department of Applied Mathematics and
Statistics; Supervisor: doc. Ing. Mgr. Urban Kovac¢, PhD., Bratislava, 2014, 66 p.
This master’s thesis deals with the development of regulatory standards in the ban-
king sector. It describes the basic types of financial risk and obligation to monitor the
levels of risk involved in banking and also regulation by the central authority. The thesis
focuses on the content part of the Basel Accords, their mutual differences and the rea-
sons for introducing various changes in regulatory standards. The gained knowledge is
then used for quantitative comparison of individual agreements from the point of view
of equity, foreign exchange and interest rate risk, by calculating a capital requirement

for market risk.

Keywords: Basel I, Basel II, Basel III, capital adequacy, market risk
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UVOD UVOD

Uvod

Banky prijimaja vklady a poskytuju tuvery. Ako kazdé iné podnikatelské subjekty,
maju aj komeréné banky za primérny ciel najmé maximalizovat svoj zisk, s ¢im je ale
spaté aj neustale riziko moznych strat. Na ochranu zaujmov ¢asto malych vkladate-
Tov je preto potrebné, aby banky vykonavali svoju ¢innost zodpovedne a obozretne.
Podstupovanie priliSnej miery rizika za vidinou vysokych ziskov by mohlo viest nielen
k stratdm na hodnote majetku banky, ale aj na vkladoch Sirokej verejnosti. V kaz-
dom stéte je preto stanoveny zodpovedny regulator, ktorého tlohou je kontrola miery
podstupovanych rizik a zaroven je opravneny v pripade nedodrziavania predpisanych
pravidiel vyvodit vo¢i takejto banke sankcie.

Kvoli globalizacii hospodérstva, a odburavaniu nédrodnych hranic v bankovnictve,
je vsak potrebné financny sektor kontrolovat a regulovat nielen na narodnej trovni,
ale je Coraz vacSmi potrebné stanovovat regulacné pravidla globalne a naprie¢ jurisdik-
ciami ich harmonizovat. Za tymto uc¢elom bol v roku 1974 v gvajéiarskom meste Bazilej
v Banke pre medzinarodné zuc¢tovanie zostaveny Vybor pre bankovy dohl'ad a regulaciu,
ktorého hlavnym cielom je zabezpecenie stability finan¢éného sektora. Najznamejsimi
vysledkami prace tohto Vyboru st tri dokumenty, oznacované tiez ako Bazilejské do-
hody, o pravidla ktorych sa celosvetovo opiera sicasna bankova regulacia. V nasej praci
sa budeme zaoberat prave tymito dohodami.

Nasa praca je rozdelena do Siestich kapitol. V prvej kapitole sa zameriavame na po-
jem riziko, finanéné riziko a oboznamujeme ¢itatela s dovodmi nutnosti regulovat tro-
ven podstupenych rizik. V druhej kapitole stru¢ne predstavujeme historickii naslednost
vzniku Bazilejskych dohdd a samotny Bazilejsky vybor. Nosnou ¢astou prace si kapi-
toly tri az pét, v ktorych predstavujeme samotné dohody. Popisujeme napli a vyznam
dohdd ako aj samotné dovody ich vzniku, ale aj dovody ich nahradeni novymi doho-
dami. Déraz kladieme na obsahovi stranku dohéd a najmé na ich odlisnosti od dohod
predchadzajucich. V poslednej kapitole sa pozerame na kvantitativne porovnanie dohod
z pohladu vypoc¢tu kapitalovej poziadavky pre trhové riziko, pricom sa zameriavame
na riziko akciové, devizové a trokové.

Prinos nasej prace vidime hlavne v poskytnuti zakladnych informacii o pravidlach

a Standardoch bankovej regulacie ako aj o dovodoch ich zavadzania a neustaleho vylep-
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UVOD UVOD

Sovania. Zvlastnu pozornost upriamujeme na posledni z kapitol nasej prace, v ktorej

niektoré zmeny regulac¢nych pravidiel naprie¢ Bazilejskymi dohodami porovnévame aj

kvantitativne.
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1 RIZIKO

1 Riziko

1.1 Co je riziko

Riziko sa v literatire definuje viacerymi spésobmi. Riziko mozeme definovat ako prav-
depodobnost alebo hrozbu potencidlnych finanénych $kéd v buducnosti, pravdepodob-
nost, ze vynosy napriklad z investicii budi nizsie ako o¢akévané vynosy, alebo Ze riziko
je podstupena neistota. Jednou z definicii rizika je, Ze je to volatilita neo¢akavaného
vystupu, kde za vystup najcastejsie povazujeme hodnotu aktiv, pasiv ¢i irokovej miery.

Spoloc¢nosti pésobiace na bankovom trhu podstupuju viaceré rizikd. Neustale celia
riziku, ze klient nebude schopny alebo ochotny splacat poskytnuty tver (averové riziko),
v dosledku nepriaznivych pohybov na burzovych trhoch strati ich portfélio na hodnote
(trhové riziko) alebo dojde k stratam v désledku zlyhania I'udského faktora pripadne
kriminalnou ¢innostou (opera¢né riziko). Podstupuju vSak aj mnohé iné rizika ako
riziko protistrany, strategické, menové, urokové riziko, reputacné riziko, riziko likvidity,

pravne riziko a iné.

1.2 Typy finan¢nych rizik

Z hladiska tejto prace sa zameriame najmaé na $tyri hlavné typy rizik, ktorym sa banky

na finanénych trhoch vystavené [12]

e Kreditné riziko
e Trhové riziko

e Operacné riziko
e Riziko likvidity

Kreditné riziko je riziko straty v dosledku neschopnosti alebo neochoty protistrany
splatit pohladavky podla vopred dohodnutych pravidiel. Okrem priameho kreditného
rizika zahfha tiez riziko poskytnutych zaruk, vysporiadania, majetkovej angazovanosti
alebo riziko zmeny hodnoty dlhopisov v désledku zmeny ratingu emitenta. Kreditné ri-

ziko sa sklada z dvoch zlozZiek - zo v8eobecného a $pecifického rizika. VSeobecné riziko je
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1.3 Preco riadit a kontrolovat riziko 1 RIZIKO

zéavislé od aktualnej kondicie sektora, v ktorom dlznik posobi, ale aj od celkovej makro-
ekonomickej situécie, zatial ¢o $pecifické riziko predstavuje neistotu v dosledku Specific-
kej charakteristiky protistrany. Neistota spojené s obchodom spadajicim pod kreditné
riziko sa vyjadruje pomocou ratingu protistrany.

Riziko spété s volatilitou na finan¢nych trhoch je nazyvané trhové riziko. V doésledku
podstupenia tohto rizika moze banka zaznamenat straty (v pripade inej definicie rizika
aj zisky) ako néasledok pohybu cien finan¢énych aktiv. Medzi trhové riziko sa radi ak-
ciové a komoditné riziko, tirokové riziko, devizové riziko a riziko kreditnych spredov.
Rovnako ako v pripade kreditného rizika, aj trhové riziko sa da rozlozit na vSeobecné
riziko a Specifické riziko. VSeobecné riziko zachytava globalne turbulencie trokovych
mier, pad trhu na ktorom firma emitujtica cenné papiere pdsobi ¢i rozmach na konku-
rencnom trhu, ¢im dané firma ako jednotlivec nema vplyv na zmenu hodnoty trhovych
aktiv. Naopak §pecifické riziko odraza zmenu hodnoty aktiva v doésledku charakteristiky
a spravania konkrétneho emitenta.

Operacné riziko predstavuje straty sposobené zlyhanim Tudského faktora, technolo-
gii alebo zlyhanim ¢ neprimeranostou internych procesov. Spadaji sem rovnako straty
sposobené pravnym zlyhanim, regula¢nymi zmenami, zmenami v daiiovom rezime, ale
aj straty sposobené umyselne. KedZe identifikiacia potencialnej vysky straty je mimo-
riadne naro¢néa, operacné riziko je len velmi tazko meratelné.

Rizikom likvidity rozumieme mozné straty sposobené neschopnostou banky splatit
zavizky v Case splatnosti z dovodu nedostatku finan¢nych prostriedkov. Straty moézu
nastat v pripade, Ze banka v Case splatnosti pohladavky nemd dostatok likvidnych
aktiv a musi napriklad predat ¢ast cennych papierov. Tieto aktiva sa mézu nachadzat
na trhu, ktory v danom case nie je dostatoc¢ne likvidny a banka je nutené predat tieto

cenné papiere za nizsiu cenu, ¢im nastava strata.

1.3 Preco riadit a kontrolovat riziko

Kazdy by mal mat pravo podstipit Tubovolnt mieru rizika. Akcionéri poskytni vlastny
kapital za ti¢elom zisku a podstupuju riziko, ze o dany kapital v pripade nepriaznivych
okolnosti na trhu pridu. Prec¢o potom regulovat riziko a urcovat bankam maximalnu

moznu mieru rizika, ktord moézu podstupit?
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1.3 Preco riadit a kontrolovat riziko 1 RIZIKO

Banka disponuje najméa cudzimi zdrojmi. Tieto pasiva su v podobe vkladov od r6z-
vého trhu. Z dévodu velkého mnoZstva najmé malych vkladatelov, ktory nedisponuji
dostatotnym mnozstvom informacii o procesoch v banke, nie je mozné aby sami riadili
a kontrolovali vSetky podstipené rizikd. Narodna banka kazdého statu, pripadne ina
centrilna autorita, preto pocituje zodpovednost a snazi sa regulaciou chranit tychto
vkladatelov a stabilitu bankového sektora ako celku. Na Slovensku finanény sektor
kontroluje a reguluje Narodné banka Slovenska.

Jednym z podnetov pre regulaciu bol celkovy nedostatok likvidity, ktory mal za na-
sledok zrusenie zlatého standardu v roku 1971. Bankrot nemeckej Herstatt Bank a ame-
rickej Franklin National Bank of New York v roku 1974 boli pre zavazné devizové straty
dalgimi vyznamnymi impulzmi. Herstatt Bank mala v tom ¢ase devizové expozicie,
ktoré dosahovali az trojnasobok jej kapitalu, a preto jej bola 26. juna 1974 odobrata
bankova licencia. Bankrot bol vSak vyhlaseny na konci obchodného dna a kvoli odlis-
nosti ¢asovych pasiem, mnohé banky devizové obchody s Herstatt k danému diu vy-
sporiadali. K vysporiadaniu zo strany Herstatt bank uz ale neprislo a zmluvné banky
tym utrpeli vyznamné straty. Tieto, a mnohé dalsie milniky v historii podnietili cen-
tralne autority diskutovat o nutnosti regulacie finanénych institicii nie len na narodnej
arovni, ale z dovodu celkovej globalizicie hospodarstva, aj o zjednoteni a harmoni-
zacii regulacnych pravidiel na medzinarodnej trovni. Tieto regulacné pravidla maja
zabezpecit zmiernenie nasledkov kriz a zabezpecit celkovu stabilitu bankového sektora.
[10]

Finan¢énym sektorom je vSak aj v sti¢asnosti, po zavedeni prisnych regulacnych pravi-
diel, otriasané. Krach londynskej Barings Bank z roku 1995 sposobeny Spekulativnymi
obchodmi jediného zamestnanca ¢i krach Lehmann Brothers zo septembra 2008 a na-
sledné celosvetovéa kriza poukazali na nutnost regula¢né pravidla neustdle upravovat

a zdokonalovat.
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2 BAZILEJSKE DOHODY

2 Bazilejské dohody

2.1 Bauzilejsky vybor pre bankovy dohl'ad

V roku 1930 bola vo Svajéiarskom meste Bazilej zalozena Banka pre medzindrodné zic-
tovanie (Bank for International Settlement, BIS). BIS je tiez ozna¢ovana ako ,banka
centralnych bank” a jej tlohou je skrze posilnenie medzinarodnej spoluprace central-
nych bank zabezpecit finan¢énti a menovi stabilitu.

Na konci roku 1974 sa po krachu Herstatt Bank a Franklin National Bank of New
York guvernéri narodnych bank G10 (Belgicko, Francuzsko, Holandsko, Japonsko, Ka-
nada, Nemecko, Svajéiarsko, Svédsko, Taliansko, USA a Velka Briténia) a Luxemburska
dohodli na zriadeni Vyboru pre bankovy dohlad a regulaciu (Committee on Banking
Regulations and Supervisory Practices), ako jedného z vyborov Banky pre medzina-
rodné zuc¢tovanie. Neskor bol tento vybor podla miesta kde sidli, premenovany na Ba-
zilejsky vybor pre bankovy dohlad (Basel Committee on Banking Supervision alebo
tiez BCBS) a v roku 2009 bol rozsireny na 27 ¢lenskych krajin.

Vybor bol zriadeny aby prostrednictvom pravidelnych stretnuti ¢lenov zabezpedil
spoluprécu v oblasti bankového dohladu a regulécie a tym podporil stabilitu medzina-
rodného finan¢ného sektora, zjednotil standardy pre krytie bankovych rizik ¢i stanovil
zékladné principy regula¢nych pravidiel.

Napriek tomu, ze standardy zavedené Bagzilejskym vyborom si celosvetovo uzna-
vané, Vybor nepredstavuje ziadnu formélnu nadnarodnt autoritu a vsetky rozhodnutia,
ktoré prijme, predstavuja len odporucanie. Regulac¢né pravidla svoju pravoplatnost tak
nadobudaji az po zavedeni do legislativ skrze narodné organy jednotlivych ¢lenskych

krajin. [10]

2.2 Vyvoj Bazilejskych dohod

Prvé stretnutie Vyboru sa uskutocnilo vo februari 1975. V tomto roku bola tiez vydana
Studia znama pod nazvom ,Concordat”, ktora stanovovala zasady pre dohlad nad zria-
denim zahrani¢nych béank. Dlhova kriza v Latinskej Amerike zo zaciatku 80-tych rokov
prinatila Bazilejsky vybor pre bankovy dohlad riesit otazku zjednotenia pravidiel me-

rania kapitalovej primeranosti. V roku 1988 bola pod nazvom Basel Capital Accord
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2.2 Vyvoj Bazilejskych dohod 2 BAZILEJSKE DOHODY

prijatda dohoda o kapitélovej primeranosti znadma najmé ako Basel I. Stanovovala mi-
nimalnu kapitalovii primeranost banky urcenti ako pomer vlastného kapitalu banky
k rizikovo vaZzenym aktivam na trovni 8%. Dohoda bola postupom ¢asu upravovana
a v roku 1996 bol k dohode vydany dodatok, podla ktorého sa nezohladnovalo len kre-
ditné riziko, ale aj trhové riziko (Amendment to the Capital Accord to Incorporate
Market Risks).

Rozvoj na poli bankovnictva a finanénych trhov sposobil, ze pomerne jednoduchy
ramec Basel I prestal postacovat. Bazilejsky vybor pre bankovy dohlad preto v roku
2004 po piatich rokoch intenzivnych diskusii prijal novy a komplexnejsi rdmec pre vy-
kon bankovej praxe a bankového dohladu oznacovany ako Basel II. Tato dohoda bola
postavena na 3 pilieroch - minimélne kapitalové poziadavky, proces dohladu a trhova
disciplina. Novinkou bolo, Ze okrem existencie kreditného a trhového rizika, sa pri vy-
pocte kapitalovych poziadaviek zohladnovalo aj operacné riziko.

Navzdory dodrziavaniu prisnych pravidiel Basel II sa bankovy sektor neubrénil
vzniku finanénej krizy a Vybor preto v novembri 2010 na summite v Soule prijal novi
a prisnejsiu dohodu o obozretnom podnikani bank - Basel III. Do centra pozornosti sa
kladu predovsetkym nové opatrenia zamerané na riadenie likvidity, obmedzenie tvorby

pakového efektu a na vyssiu kvalitu kapitalu. [10]
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3 Basell

V roku 1974 bol po krachu nemeckej Herstatt Bank pod zastitou Banky pre medziné-
rodné zuctovanie zriadeny Vybor pre bankovy dohlad a regulaciu (v sucasnosti Bazi-
lejsky vybor pre bankovy dohlad). Prvym vyznamnym krokom k prisnejsiemu riadeniu
bankovych rizik bola sprava International Convergence of Capital Measurement and
Capital Standards (Medzinarodna konvergencia merania kapitalu a kapitalovych no-
riem) tohto vyboru z jala 1988 nazyvana Basel 1 [4] ¢i tiez Prva bazilejskd dohoda
o kapitaly, z ktorej budeme v tejto kapitole vychéadzat.

Globalizacia bankového sektora sposobila problémy spésobené konkurenénym znevy-
hodnenim plyntcim z rozdielov v narodnych poziadavkich na kapitdlova primeranost.
Primarnym zamerom Basel I bolo odstranenie tohto konkuren¢ného znevyhodnenia.
Jednotny systém vypoctu kapitdlovej primeranosti a zaroven jednotné troven jej mi-
nimalnej poziadavky mala zabezpecit stabilitu medzinarodného bankového sektora.
Tento regulacny ramec stanovoval troven minimalnej kapitalovej poziadavky, ktora
musia medzinarodne pdsobiace komercné banky vykazovat na krytie strat sposobenych
kreditnym rizikom.

Kapitalova primeranost, alebo primeranost vlastnych zdrojov, je uréena ako pomer
vlastného kapitélu k rizikovo vazenym aktivam a uverovym ekvivalentom podstavaho-
vych poloziek. Rdmec Basel I stanovoval minimélnu hodnotu tohto pomeru na trovni
8%, Co znamena Ze riziko, ktorému st vystavené uverové expozicie banky, musi byt
minimélne z 8% kryté vlastnym kapitdlom banky. Podla vtedajsieho predsedu Bazi-
lejského vyboru Anglicana Petra Cooka sa tento pomer v literatire neraz uvadza ako
Cookov pomer alebo Cook-ratio.

Pomer bol uréeny nasledovne

B VK .
 RVA+UEPP —

KP 8% (1)

kde K P je kapitalova primeranost, VK je vlastny kapital banky, RV A su rizikovo
vazené aktiva a UE PP je uverovy ekvivalent podstivahovych poloziek.

Zmeny na finan¢nych trhoch a novovzniknuté druhy rizik ale sposobili, Zze pomer
medzi vlastnym kapitdlom banky a podstipenym rizikom definovany v pévodnej do-

hode Basel I uz neodzrkadloval skuto¢ne podstipené rizika. V roku 1996 bol preto
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vydany dodatok - Amendment to the Capital Accord to Incorporate Market Risks [5],

ktory zavézoval banky drzat uréiti hodnotu vlastného kapitalu na krytie uz nie len

kreditného rizika, ale aj rizika trhového. Touto zmenou vzrastla poziadavka na vlastny

kapitél a Vybor preto umoznil kryt takto novovzniknuté riziko aj pomocou kratkodo-

bého podriadeného dlhu, tzv. Tier 3. Novy pomer bol potom definovany nasledovne
VK

KP = >
RVA+UEPP +12,5x KTP —

8% 2)

kde VK je vlastny kapital banky definovany podl'a novych regula¢nych pravidiel a KT'P
je kapitél potrebny na krytie trhového rizika. (Koeficient 12,5, ktorym je prenasobena
hodnota KT P je prevratena hodnota koeficientu 0,08.) Presnejsiu definiciu a vypo-
¢et jednotlivych parametrov vstupujicich do vypoétu kapitalovej primeranosti podla

ramca Basel I a jeho neskorsich uprav uvedieme v nasledujticej casti.

3.1 Vlastny kapital

Podl'a povodnej dohody Basel I bol vlastny kapital definovany ako sucet zékladného
vlastného kapitalu (Tierl) a dodatkového kapitalu (Tier2), od ktorého boli odpocitané

odpocitatelné polozky (O)
VK = Tierl + Tier2 — O (3)

kde hodnota kapitalu Tier 2 nemé prekrocit 100% kapitalu Tier 1.
Po vydani dodatku k Basel I z roku 1996 bol k vlastnému kapitélu pridany aj kapital
treticho druhu alebo tiez kratkodoby podriadeny dlh (T'ier3)

VK = Tierl + Tier2 + Tier3 — O (4)

kde kapital Tier 3 je uréeny vyhradne na krytie trhového rizika, ktoré vSak musi byt
zarovenn kryté minimélne z 2/7 zakladnym vlastnym kapitalom, ktory je vyhradeny
na krytie trhového rizika. Dalsou podmienkou bolo, Ze kapital Tier 2 a Tier 3 nesmi

spolu presiahnut 100% kapitalu Tier 1.

3.1.1 Tier 1 - vlastny kapital

Kapital Tier 1 podla dohody Basel I pozostéava zo splatného akciového kapitalu a zve-

rejnenych rezerv. Zverejnené rezervy zahinaja nerozdeleny zisk, emisné azio, vieobecné

19



3.1 Vlastny kapital 3 BASEL I

a zédkonné rezervy.

Od vlastného kapitalu Tier 1 sa odpocita hodnota goodwillu.

3.1.2 Tier 2 - dodatkovy kapital

Tato ¢ast kapitalu obsahuje nezverejnené rezervy, rezervy z precenenia akcii, vSeobecné
rezervy na krytie uverovych strat, hybridné kapitalové nastroje a terminovany podria-
deny dlh.

Ak st v8eobecné rezervy na krytie strat pouzité na krytie neidentifikovatelnych
strat, ktoré sa uz nachadzaju v suvahe, ich hodnota je obmedzena na maximalne 1,25%
rizikovo vazenych aktiv. Terminovany podriadeny dlh predstavuje nezaisteny kapital
so splatnostou viac ako 5 rokov a preto je jeho hodnota tiez limitovana a to na trovni
maximélne 50% kapitalu Tier 1.

Dodatkovy kapital Tier 2 sa povazuje za menej kvalitni zlozku kapitalu a jeho

hodnota je stanovena nanajvys na 100% kapitalu Tier 1.

3.1.3 Tier 3 - kratkodoby podriadeny dlh

Kapital tretieho druhu sa zacal zapocitavat k vlastnému kapitalu az po vydani dodatku
k Basel I z roku 1996. Je tvoreny kratkodobym podriadenym dlhom so splatnostou
miniméalne 2 roky a jeho pouzitie je vymedzené vyhradne na krytie trhového rizika.
KedZe je povazovany za najmenej kvalitna zlozku kapitalu, jeho hodnota je striktne
limitovana. Hodnota kapitalu Tier 2 a Tier 3 spolu nesmi presiahnut 100% hodnoty
kapitalu Tier 1. Sucasne moze byt trhové riziko kryté kapitalom Tier 3 nanajvys z 5/7,

zvy$na cast trhového rizika musi byt kryta kapitdlom Tier 1.

3.1.4 Odpocitatel'né polozky

Od hodnoty kapitalu Tier 1 sa odpocitavaji okrem hodnoty goodwillu aj ostatné ne-
hmotné aktiva, straty neuhradené pocas predchadzajiceho obdobia a hodnota akcii,
ktoré banka drzi.

Od celkového kapitalu sa nasledne podla smernice Basel I odpocitavaju investicie
do bankovych nekonsolidovanych spolo¢nosti a dcérskych spolo¢nosti. Zaroven medzi

odpocitatelné polozky patria aj investicie do inych bank a finanénych instituacii.
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3.2 Uverovy ekvivalent podstivahovych poloziek

Bazilejsky vybor pre bankovy dohlad pokladal za dolezité zahrnut do vypoctu kapi-
talovej poziadavky aj podstvahové polozky ako bankové zaruky ¢i financéné derivaty
(po dodatku z roku 1996 spadajtce pod kreditné riziko). Jednotlivé podsivahové po-
lozky boli prevedené na tuverové ekvivalenty vynésobenim nominélnej hodnoty podsu-
vahovej polozky (NPB;) konverznym faktorom (KF;) a rizikovou vahou na zéklade
druhu protistrany (RWj;). Celkova hodnota tverového ekvivalentu bola potom defino-

vana ako ich sucet
UEPP =) (NPB; x KF;) x RW; (5)

i=1

kde konverzny faktor nadobtidal hodnoty v rozmedzi 0% az 100% podla druhu podsuva-
hovej polozky. Napriklad vSeobecné zaruky zadlzenia mali priradeny konverzny faktor
rovny 100%, zatial ¢o dokumentarne akreditivy mali konverzny faktor na trovni 20%.
Rizikové vaha bola néasledne priradené rovnakym sposobom ako pri rizikovo vazenych

aktivach uvedenych nizsie.

3.3 Rizikovo vazené aktiva

Pri vypocte kapitalovej primeranosti v ramci Basel I sa nepocita pomer vlastného
kapitadlu k nominélnej hodnote aktiv, ale k rizikovo vazenym aktivam. Tento prepocet
kreditnych expozicii na rizikovo vazené sa opiera o ideu, Ze kazda kreditna pohladéavka
mé inua rizikovost zlyhania, a teda je s nou spéta ina pravdepodobnost, Ze protistrana
nesplati pohladavku nacas a v plnej vyske. Bazilejsky vybor preto v ramci Basel I
stanovil, Ze pre kazdé aktivum je potrebné na krytie pripadnych strat drzat odlisné
mnozstvo vlastného kapitalu na zaklade rizikovosti daného aktiva.
Vypocet rizikovo vazenych aktiv bol nasledovny
n
RVA =) NA; x RW, (6)
i=1
kde NA; je nominalna hodnota i-tej expozicie (aktiva), RW; je rizikova véha i-teho
aktiva a n je pocet aktiv.
Kvoli jednoduchosti bolo stanovenych len 5 rizikovych vah a to 0%, 10%, 20%, 50%

a 100%. Najnizsia rizikova vaha - 0% bola stanovena napriklad pre pokladni¢ni hoto-
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vost alebo pohladavky vodi ustrednym vlddam a centralnym bankam, ktoré boli deno-
minované a financované v narodnej mene. Vybor mal zato, Ze takéto druhy aktiv maja
nulovu rizikovost zlyhania a preto nie je potrebné aby ich banka kryla vlastnym kapi-
talom. Rizikova vahu 20% mali pohladavky voc¢i medzinarodnym rozvojovym bankam
alebo hotovost v procese inkasa. 50%-nu rizikovti vahu mali hypotéky na reziden¢né ne-
hnutelnosti a rizikova vaha 100% bola priradena pohl'adavkam voéi verejnému sektoru
alebo obchodnym spolo¢nostiam vo vlastnictve verejného sektora. Urcenie rizikovej
vahy pre pohladavky vo¢i doméacemu verejnému sektoru sa ponechaval na narodného
regulatora. Odporucana bola vaha 0%, 10%, 20% alebo 50%.

Pri stanovovani rizikovych vah pre pohladavky voci Statom a centralnym bankam
sa zohladnovalo riziko krajiny. Vahy boli urcéené na zaklade klubového principu, ¢o
znamenalo, Ze pohladavky voci krajinam patriacim do OECD mali rizikova vahu 0%

a pohladavky vodi krajinam mimo OECD mali priradent rizikova vahu 100%.

3.4 Kapital na krytie trhového rizika

Po vydani dodatku k Basel I z roku 1996 bola do kapitalovej poziadavky banky zahrnuta
aj poziadavka na krytie trhového rizika, ktoré mohlo byt kryté aj pomocou kapitélu
Tier 3. Vztahovala sa na rizikd spété s akciami a nastrojmi sivisiacimi s trokovymi
mierami v obchodnej knihe banky, a devizové a komoditné riziko v obchodnej aj ban-
kovej knihe. (Aktiva obsiahnuté v obchodnej knihe st uréené na aktivne obchodovanie
za ucelom zisku. Bankova kniha obsahuje aktiva za ucelom ich drzby do splatnosti).
Banky si pri merani trhového rizika mohli vybrat z dvoch postupov. Pri vypocte
mohli pouzit Standardizovany pristup, ktorého postup je presne popisany v dodatku
z roku 1996, alebo pristup na zéklade internych modelov. V druhom pripade musel
interny model banky splhat ur¢ité kvalitativne predpoklady a musel byt schvaleny

narodnym regulatorom.

3.4.1 Standardizovany pristup

Standardizovany pristup pouzival tzv. ,building-block"pristup, kde sa Specifické a vse-

obecné riziko spocitaju samostatne a nasledne je celkové trhové riziko urcené ako ich
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sucet. Kapitalova poziadavka na krytie trhového rizika je potom

n

KTR =Y rp/ x TA;+ ) rp] x T4 (7)

i=1 i=1

kde T'A; je velkost pozicie i-teho trhového aktiva, rp; je rizikova prirazka plyntca zo
Specifického rizika a rp) rizikovéa prirdZzka plyntca z vieobecného rizika pre i-te trhové
aktivum. n je pocet aktiv v portfoliu. Hodnoty rizikovych prirazok si v standardizova-
nej metode presne stanovené. Pre trhové aktiva, na ktoré sa vtahuje arokové riziko, je
napriklad rizikova prirazka vseobecného rizika stanovena podla maturity alebo duracie
cenného papiera, a rizikova prirdzka Specifického rizika je stanovena od 0%, pre Statne

cenné papiere, po 8%, pre cenné papiere s nizkym ratingom.

3.4.2 Pristup na zaklade internych modelov

Bankédm bolo umoznené tiez merat trhové riziko za pomoci vlastnych, internych mode-
lov, zaloZenych na vypocte hodnoty v riziku - Value-at-Risk (VaR). Volnu ruku mali
pri vybere typu modelu. Mohli pouzivat model zalozeny na varian¢no-kovarianéne;j
matici, historickej simulacii alebo na Monte Carlo simulécii. Model viak musel spliiat
urcité kvalitativne predpoklady, musel podliehat stresovému testovaniu a pred zacatim
plnohodnotného pouzivania na vypocet kapitalovej poziadavky musel byt schvéleny re-
gulatorom. Hodnota v riziku sa musela poé¢itat na dennej baze na zaklade 99%-ného
intervalu spol'ahlivosti a na ¢asovy horizont dva tyZdne dopredu - desat pracovnych dni.
Popritom musel byt ¢asovy rad hodnét, z ktorych sa VaR pocita, v dizke minimalne
1 rok. Kapitalova poziadavka bola potom urcena ako maximum stucasnej hodnoty VaR
a dvojmesaného priemeru nasobeného multiplikaénym koeficientom (m.) z intervalu

3 az 4 podla vykonnosti modelu

60
_ 1 me 10
KTR = max {VaRtO(QQ%), 0 ;:1 VaRt_Z-(QQ%)} (8)

3.5 Kiritika ako priestor pre vznik novej dohody Basel II

Basel I bol prvym vyznamnym krokom medzinadrodnej regulécie bankového sektora.
Nevyhol sa v8ak kritike a musel byt viackrat upravovany pomocou dodatkov.
Jednej z najvacsich kritik bol vystaveny rizikovo vazeny systém. Systém urcovania

rizikovych vah pre tverové expozicie bol prilis Siroky a pre kazdy druh protistrany
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predpokladal rovnaku rizikovost. Kazdé aktivum mé vS8ak aj v rdmci jedného typu
protistrany roznu rizikovost. Vdaka tomuto nedostatku bolo bankam umoZnené drzat
rovnaké mnozstvo vlastného kapitalu pre menej rizikové aktiva ale aj viac rizikové ak-
tiva, ktorych vynosnost bola omnoho vyssia. To sposobilo, Ze banky neboli motivované
k lepSiemu riadeniu rizik.

Rovnaka kritika sa tykala ur¢enia rizikovej vahy statu na zédklade klubového principu.
Krajiny s nizkym ratingom patriace vS8ak do OECD mali priradeni omnoho nizsiu
rizikovii vahu ako krajiny s vysokym ratingom mimo OECD. Vahy tak nezohladnovali
skuto¢ne podstupené riziko.

Okrem toho, ze ramec Basel I nezohl'adnoval skuto¢nu rizikovost aktiv, nezohladio-
val ani vSetky druhy rizik, ktorym boli banky vystavené. Rozvoj informacénych tech-
nologii a obzvlast internetu, pomocou ktorého mohli byt napadnuté systémy banky,
len zdoéraznil potrebu kryt straty sposobené aj inymi druhmi rizik ako len tverovym
a trhovym rizikom.

Rozvojom technoldgii a finanénych produktov sa naskytli nové moznosti zaistovania,
ktoré ale pomerne jednoduchy ramec Basel I nezohladnioval.

Bazilejsky vybor pre bankovy dohlad vSak postupom ¢asu dospel k nézoru, Ze len
¢lastocné upravy a dodatky nie st postacujice a je potrebné vytvorit novy komplexnejsi
ramec regulacie, ktory by okrem stanovovania minimélnej kapitalovej poziadavky zaro-
vent vymedzil principy procesov dohliadajtcich orgénov a stanovil podmienky trhovej

discipliny. [6]
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Kritika prvej bazilejskej dohody a celkova narastajtca zlozitost finanéného a bankového
sektora donutila ¢lenov Bazilejského vyboru pre bankovy dohlad diskutovat o vydani
nového ramca pre bankovi regulaciu. Konzultaény proces trval od roku 1999 az po rok
2004, kedy bol v jini vydany dokument International Convergence of Capital Measu-
rement and Capital Standards: A revised Framework znamy ako Basel II [6].

Basel II predstavoval novi dohodu o kapitalovej primeranosti bank a za ciel mala
posilnenie zdravia a stability medzinarodného bankového sektora a skrze rizikovo citli-
vejsie kapitalové poziadavky mala banky motivovat k rozumnejsiemu riadeniu rizik.

Poziadavka na celkovi kapitadlovi primeranost na trovni minimalne 8% vlastného
kapitdlu a samotna definicia vlastného kapitéalu banky zostali nezmenené.

Okrem samotnej kapitalovej primeranosti sa Basel II zameriava aj na iné aspekty

regulacie. Sklad4 sa z troch pilierov
e prvy pilier - minimalne kapitalové poziadavky vzhladom na kreditné, trhové
a operacné riziko
e druhy pilier - proces dohladu
e treti pilier - trhova disciplina

ktorych zékladné principy popiSeme v nasledujicej Casti.

4.1 Prvy pilier

Prvy pilier Basel II sa zameriava na vypocet minimalnej kapitalovej poziadavky na kry-
tie kreditného, trhového a operac¢ného rizika. Kapitalova primeranost sa vypocita ako
pomer vlastného kapitalu k suctu v8etkych rizikovo vazenych aktiv vzhladom na vSetky
tri druhy rizik
VK
KP = > 8% 9
(RVA+12,5 x (KTR+ KOR)) — " (9)

kde KOR je kapitalova poziadavka na operac¢né riziko.
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4.1.1 Kreditné riziko

Pri vypocte rizikovo vazenych kreditnych aktiv si banka moze zvolit z dvoch pristupov
° étandardizovany pristup zaloZeny na externom ratingu
e Pristup zaloZeny na internom ratingu - IRB

V ramci Basel II bola tiez rozsirena moznost zmiernovania kreditného rizika skrze
rozne druhy zabezpeceni (bankové zaruky, hnutelny a nehnutelny majetok, zlato, ho-
tovost a pod.). V pripade standardizovanej metody zaloZenej na externom ratingu bolo

mozné pouzit jednoducht alebo stthrnnt metodu.!

Standardizovany pristup

V pripade, Ze sa banka rozhodla odhadovat kreditné riziko na zaklade Standardizova-
ného pristupu, rizikové vahy jednotlivych expozicii sa urcili na zaklade ratingu dlznika
ktory bol urceny externe ratingovou agentturou. Banka moze pouzivat ratingové hod-
notenie jednej alebo viacerych ratingovych agentir, ktoré vsak musia byt schvalené

regulatorom a musia splitat nasledujucich Sest kritérii
e Objektivnost

Nezavislost

e Transparentnost a medzinarodna pristupnost

Zverejiovanie

Dostato¢né mnozstvo zdrojov

Doveryhodnost

Ak banka pouziva ratingové hodnotenie viacerych agentur a tieto hodnotenia sa
lisia, pouzije sa druhé najnizsia rizikova vaha priradena k tymto ratingom.

Banka najprv rozdeli aktiva podla typu dlznika (pohladavky) a nésledne priradi
rizikovi vahu podla ratingu externej ratingovej agentury. V pripade pohladavky voci

inej banke je mozné uplatnit jeden z dvoch pristupov - (a) banke sa priradi rizikova

Lokrem [6] vychddzame v tejto podkapitole aj z [1] [2] a [3]
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vaha o jeden stupen nizSia ako rizikova vaha $tatu v ktorom sidli, alebo (b) sa jej
priradi rizikova vaha podla splatnosti pohladavky a ratingu, ktory ma ureny ratin-
govou agentirou. Pohladdvkam voci firmam s cennymi papiermi, multilateralnym roz-
vojovym bankam, obciam a tzemnym celkom sa priraduje rizikova vaha rovnako ako
v pripade bank. Institicidm ako Banka pre medzinarodné zuctovanie, Medzinarodny
menovy fond, FEurépskej centralnej banke a Eurépskemu spolocenstvu bola priradena
rizikova vaha 0% rovnako ako niektorym medzinarodnym rozvojovym bankam.
Jednotlivé rizikové vahy vzhladom na typ dlZznika a jeho rating st uvedené v nasle-
dujucich tabulkach (tabulka (1), tabulka (2) a tabulka (3)). Ratingové hodnotenie je

uvedené podla metodologie agentury Standard and Poor’s.

Tabul'ka 1: Rizikové vahy severénneho dlhu, pohl'adavok vo¢i bankam a podnikom vzhl'adom

na rating protistrany

Typ pohladéavky rating
AAA az | A+ az | BBB+ az | BB+ az menej bez
AA- A- BBB- B- ako B- | ratingu
Suverénny dlh 0% 20% 50% 100% 150% 100%

(a.) Pohl'adavky voci
bankam 20% 50% 100% 100% 150% 100%

(b.) Pohladavky voci
bankam (splatnost

do 3 mesiacov) 20% 50% 50% 100% 150% 50%

(b.) Pohladavky vodci

bankam (splatnost

nad 3 mesiace) 20% 20% 20% 50% 150% 20%
AAA az | A+ az menej ako bez
AA- A- BBB+ az BB- BB- ratingu

Pohladavky voci
podnikom 20% 50% 100% 150% 100%
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Tabul'ka 2: Rizikové vahy sekuritizovanych pohladavok vzhladom na rating protistrany

Typ pohladéavky rating
AAA az | A+ az | BBB+ az | BB+ az
AA- A- BBB- BB- BB+ a mene;j
Sekuritizované
dlhodobé pohladavky 20% 50% 100% 350% | odpocet od kapitalu
iny rating alebo
A-1/P-1 | A-2/P-2 A-3/P-3 bez ratingu
Sekuritizované odpocet
kratkodobé pohladavky 20% 50% 100% od kapitalu

Tabul'ka 3: Rizikové vahy pohladavok voci protistranam bez ratingu

Typ pohladavky bez ratingu
Pohladéavky zabezpecené
reziden¢nou nehnutelnostou 35%
Retailové pohl'adavky 75%
Pohladavky zabezpecené
komerénymi hypotékami 100%

Pohladavky viac ako
90 dni po splatnosti

100% (ak opravné polozky presahuji
20% dlznej hodnoty tveru)

Pohladavky viac ako
90 dni po splatnosti

150% (ak opravné polozky nepresahuji
20% dlznej hodnoty tveru)

Ostatné pohladavky

100%

Rizikovo vazené aktiva sa potom vypocitaju ako st¢in nominalnej hodnoty aktiv

a rizikovych vah, ¢o mozno matematicky zapisat nasledovnych spésobom

RVA = iNAi x RW;

i=1
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Pristup zaloZeny na internom ratingu

Ramec Basel II umozioval bankdm odhadovat kreditné riziko aj metodou, v ktorej
nepocitali rizikovo vazené aktiva skrze rating externej agentury, ale v ktorej odhado-
vali rizikovost pohladévky samy pomocou vlastného modelu. Pre kazdu expoziciu je

potrebné urcit 4 parametre
e Doba splatnosti - Maturiy (M)
e Pravdepodobnost zlyhania - Propability of Default (PD)
e Strata v pripade zlyhania - Loss Given Default (LGD)
e Angazovanost v pripade zlyhania - Exposure at Default (EAD)

Existuje dva varianty pristupov merania kreditného rizika na zéklade internych mo-

delov (Internal Ratings Based approach, IRB)

e Zakladny pristup (Foundation IRB approach, FIRB) kedy banka sama odhaduje
len pravdepodobnost zlyhania pohladavky (PD) a ostatné parametre prebera

od regulatora

e Pokroc¢ily pristup (Advanced IRB approach, AIRB) kedy banka odhaduje vsetky

parametre sama.

Pri vol'be, pouzit na odhad rizikovych vah interny model, si banka pre pohladavky
voCi inym bankam, korporiciam a Statom moze zvolit jeden z dvoch pristupov a teda
FIRB alebo AIRB. V pripade retailovych pohladavok je mozné pouzit len druhu, po-
krocilit metodu.

Kapitalova poziadavka (K) pre expozicie vo¢i korporaciam, bankam a Statom je

urcéena nasledovne

_ ¢~ '(PD) R -1 _
K__me¢<vTjE+ 1_Rx¢(mwm> PD x LGD -
14 (M —2,5)xb

1-1,5xb
kde ¢() je distribuéné funkcia normovaného normélneho rozdelenia ¢=1() je k nej in-

verzné funkcia). Parameter R predstavuje korelaciu so systémovym rizikom a je defi-
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novany vztahom

1 — e(750><PD) 1 — 6(75O><PD)

kde e je zaklad prirodzeného logaritmu, b predstavuje faktor splatnosti a je definovany

nasledovne
b= (0,11852 — 0,05478 x In(PD))? (13)
kde In() je prirodzeny logaritmus. Rizikovo vazené aktiva potom vieme vypocitat ako
RVA=K x12,5x EAD (14)

Vypocet rizikovych vah pre expozicie vo¢i malym a strednym podnikom s obratom
vacsim ako 5 miliénov eur a zarovein mensim ako 50 milibnov eur je obdobny, avsak

vzorec pre vypocet korelacie so systémovym rizikom je upraveny o ukazovatel obratu

1 — e(—50><PD) 1 — 6(_50><PD)

S -5
— 4 1 - —
0,0 X( 5)

kde S je obrat spoloc¢nosti.

(15)

Pre retailové expozicie kapitalova poziadavka (K) nezahifia explicitnt ipravu o splat-
nost
s(PD) [ R
vV1—R 1-R

Korelacia so systémovym rizikom je pre hypotéky na rezidenéné nehnutelnosti stano-

K =

(16)

LGD x ¢ ( X ¢—1(0,999)> — PD x LGD

venéa ako R = 0,15 a pre kvalifikované revolvingové retailové pohladavky je R = 0, 04.

Pre ostatné retailové pohladavky sa korelacia pocita nasledovne

1 — o(—35xPD) 1 — o(=35xPD)

Rizikovo vazené aktiva sa potom pocitali rovnako ako v predchadzajucich pripadoch.

Metoédy na znizovanie kreditného rizika
Pre zmiernenie kreditného rizika je mozné pouzit jednoduchu alebo sithrnni metodu.
V pripade jednoduchej metody sa rizikova vaha priradend zabezpecenej casti expozi-

cie nahradi rizikovou vahou poskytovatela zabezpecenia. Sthrnné metoda je zalozena
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na takzvanom  haircut” principe. Namiesto nominalnej hodnoty aktiva (IVA) sa vypo-

¢ita efektivna hodnota (expozicia po zmierneni rizika (FA))
FA=max{0,NA X (1+ Ha) — Kox (1 - Hk— Hd)} (18)

kde Ha je tiprava pre aktivum, Ko je hodnota kolateralu, Hk je tprava pre kolateral
a Hd zodpovedéa uprave pre devizovy nestlad aktiva a kolateralu. Efektivna strata

v pripade zlyhania je potom dana nasledovne

EA
LGD* = LGD x —— 1
G GD x ~— (19)

4.1.2 Trhové riziko

Pri merani trhového rizika neprislo v ramci dohody Basel II oproti dodatku k Ba-
sel I k vyraznejsim zmenam. Trhové riziko je mozné urcit pomocou dvoch pristupov -
Standardizovany pristup a pristup na zaklade internych modelov.

K vyraznejsej zmene doslo reviziou Basel II z jala 2009 (Revisions to the Basel 11
market risk framework [7]) ktora je tiez oznacovana ako Basel 2,5. Kapitalova pozia-
davka v pristupe na zaklade internych modelov bola oproti péovodnému vypoctu na-
vySend o maximum zo stresového VaR (sVaR) a dvojmesa¢ného priemeru stresovych
VaR nasobeného multiplika¢nym koeficientom (m;) z intervalu 3 az 4 podla vykonnosti

modelu

60
KTR = max{ VaR}0(99%), - 3" VaR1®,(99%)
60 —
0 (20)
+ max {sVaRth(99%), % Z sVaR%Bi(%%)}

i=1
Stresova hodnota v riziku sa rovnako ako standardné VaR pocita na zaklade 99%-ného
intervalu spolahlivosti na 10 pracovnych dni dopredu. Hodnota stresového VaR nam
ale hovori, akil maximalnu stratu by portfélio banky nemalo s pravdepodobnostou 99%
presiahnut v najbliz§ich desiatich dnoch za predpokladu, Ze by hypoteticky nastalo
stresové obdobie. Tato hodnota sa preto nepocita na zaklade bezprostredne predché-
dzajucich pohybov cien aktiv a rizikovych faktorov, ale za pomoci idajov z jeden rok
trvajuceho nepretrzitého stresového obdobia. Mnoho béank moze za toto obdobie po-
vazovat krizové roky 2007-2008. Toto obdobie musi byt vzdy stanovené v zavislosti

od druhu portfélia a schvalené regulatorom.
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4.1.3 Operacné riziko

Novinkou oproti Basel I bolo zavedenie kapitélovej poziadavky na krytie strat spo-
sobenych opera¢nym rizikom. V ramci Basel II bolo opera¢né riziko definované ako
Jriziko straty vyplyvajice z neadekvatnosti alebo zlyhania internych procesov, Tudi
a systémov, alebo v dosledku externych udalosti. Tato definicia zahfha pravne riziko,
ale vylucuje strategické a reputacné riziko”. 2

Pre vypocet kapitalovej poziadavky pre opera¢né riziko bolo mozné volit z troch

metod
e Pristup zakladného ukazovatela
° étandardizovany pristup
e Pokroéily pristup (Advanced Measurement Approaches, AMA)

Zatial ¢o prvé dve metody s pomerne jednoduché, pouzitie pokrocilého pristupu
na meranie operac¢ného rizika vyzadovalo splnenie Specifickych kritérii a muselo byt

schvalené regulatorom.

Pristup zakladného ukazovatela
Pristup zakladného ukazovatela je najjednoduchsia z metod vypoctu kapitalu na krytie
operacného rizika. Kapitalova poziadavka je stanovena ako fixna percentuélna cast (o)
priemerného kladného hrubého prijmu banky (H P) za posledné 3 roky. Matematicky
to modzeme zapisat nasledovne

KOR:liHﬂxa (21)

{Cr—

kde n je pocet rokov, v ktorych bol za posledné 3 roky hruby prijem banky kladny a «
je podla Vyboru stanovena na turovni 15%. Hruby prijem (H P) banky je definovany

ako Cisty drokovy a nedrokovy vynos.

Standardizovany pristup
Po splneni zakladnych kritérii moze banka na vypocet kapitalovej poziadavky pouzit

standardizovany pristup, ktory je rozsirenim pristupu zakladného ukazovatela.

(6]

32



4.1 Prvy pilier 4 BASEL II

Cinnosti bank st rozdelené do 8 obchodnych linii a kazdej linii je priradeny faktor
B zodpovedajuci fixnej percentuélnej casti hrubého prijmu za kazdu obchodnii liniu
zv1ast. Zoznam tychto obchodnych linii a k nim priradené faktory 5 st uvedené v na-

sledujucej tabulke (4).

Tabul'ka 4: Obchodné linie a k nim prislichajace faktory (3

Obchodna linia Beta (/)
Korporatne financie 18%
Obchod a predaj 18%
Retailové bankovnictvo 12%
Komeréné bankovnictvo 15%
Platby a vysporiadanie 18%
Sprostredkovatel'ské sluzby 15%
Riadenie aktiv 12%
Retailové sprostredkovanie 12%

Kapitalova poziadavka je potom vypocitana ako trojroény priemer zo suc¢tu hru-
bych prijmov jednotlivych obchodnych linii vynasobenych zodpovedajucimi faktormi
B. Ak je kapitalova poziadavka niektorej obchodnej linie zaporna, moze neobmedzene
kompenzovat kapitalovi poziadavku inej obchodnej linie. V pripade zapornej kapitalo-

vej poziadavky pre niektory rok sa sucet nahradza nulou

3 8
1 .
KOR:§ E max{ E HPk’;xﬁk,O} (22)
i=1 k=1

kde HP} je hruby prijem k-tej obchodnej linie v i-tom roku.

Pokrocily pristup

Pokro¢ily pristup merania opera¢ného rizika je zalozeny na internych modeloch odhadu
straty v dosledku operacného rizika a je najsofistikovanejsou z metod. Na jej pouzivanie
mus{ banka spliiat 8pecifické kritéria. Pre tento pristup Vybor nestanovil explicitny po-
stup alebo distribu¢né predpoklady, avsak banka musi byt schopné preukazat organom
dohl'adu vhodnost pouzitej metody. Odhad kapitélovej poziadavky musi byt stanoveny

na zaklade 99,9% intervalu spolahlivosti.

33



4.2  Druhy pilier 4 BASEL II

Tento pristup je zaloZeny na testovani potencialnych scenarov a je naro¢ny na ana-
Iyzu, monitorovanie, kontrolu a objem zhromazdovanych dat, ktoré musia byt za obdo-
bie minimalne 5 rokov. Zaroven musi byt meranie operacného rizika zaradené do kazdo-
denného procesu riadenia rizik a preto sa tento pristup povazuje z hl'adiska pouZivania

za najnarocnejsi, ale zaroven za najefektivnejsi.

4.2 Druhy pilier

Druhym pilierom Basel II je Proces dohladu. Jeho tlohou je definovat zékladné prin-
cipy dohladu a riadenia rizik, oSetrit rizika, ktoré neboli plne alebo vébec obsiahnuté
v ramci prvého piliera ako riziko koncentracie, arokové riziko bankovej knihy, obchodné
a strategické riziko, a externé faktory ako hospodarske cykly. Zaroven by mal druhy
pilier zabezpecit hodnotenie a kontrolu nad dodrziavanim miniméalnych poziadaviek
z prvého piliera na pouzivanie internych modelov na meranie rizik.

V druhom pilieri st definované Styri kli¢ové principy dohladu

e Banky by mali disponovat procesmi a postupmi na postudenie kapitalovej prime-
ranosti z ohladom na ich rizikovy profil. Simultanne by mali mat vypracovani

stratégiu na udrziavanie stanovenej hladiny kapitalu.

e Regulator by mal pravidelne kontrolovat a posudzovat vysSie uvedené interné
procesy a stratégie bank. V pripade, ak banka nie je schopna dostato¢ne mo-
nitorovat rizika, ktorym je vystavena a nie je tak schopné adekvatne ohodnotit
a zabezpecit dostatoéné mnozstvo vlastného kapitalu, organy dohladu by mali

prijat nalezité opatrenia.

e Regulatérne organy by mali od bank ocakavat, aby drzali vyssie mnoZzstvo ka-
pitélu, ako je minimalna poziadavka. Stcasne by regulatéorne organy mali mat

pravomoc na vyzadovanie navysSenia kapitdlu nad minimalnu droven.

e V pripade mozného poklesu kapitalu banky pod minimalnu stanovenu troven,
adekvatnu k rizikovému profilu banky, by mal regulator v¢as zasiahnut a poza-

dovat napravu.
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4.3 Treti pilier

Poslednym pilierom, na ktorom stoji druha Bazilejska dohoda je Trhova disciplina. Vy-
bor mal zato, ze ak bude banka zverejnhovat dostatotné mnozstvo informécii, akcionari
a iné subjekty trhu budid patri¢ne informované o ¢innosti banky, ¢im ju budd moct
lepSie kontrolovat. Banka tak bude motivovand vykonavat svoju ¢innost zodpovedne
a v zaujme akcionarov.

Treti pilier obsahuje zoznam informécii a frekvenciu, v akej by mali byt zverejiiované.
Banka je povinna zverejnovat zakladné informacie o kapitalovej strukture, kapitalove;j
primeranosti, o rizikdch ktorym je vystavena a zéroven informécie o modeloch, ktorymi
dané rizikd meria. Vybor zéroven akceptuje, ze zverejnenie niektorych informacii by
mohlo ohrozit konkuren¢né postavenie banky a preto nie je vhodné, aby banka tieto

informaécie zverejhovala.

4.4 Kritika ako priestor pre vznik novej dohody Basel 111

Najvacsou kritikou ramca Basel 1T bola samotné hospodarska a finanéna kriza, ktora vy-
pukla v roku 2007. Mnohé banky neprimerane pouzivali podsiivahové polozky na umelé
nafiknutie bilancie kapitalu, ¢o spdsobilo postupné znehodnocovanie trovne a kvality
ich vlastného kapitélu.

Pocas krizy sucasne mnoho bank napriek regulatorne adekvatnemu mnozstvu kapi-
talu nedisponovalo dostatoénym likvidnym vankaSom a bankovy systém preto nebol
schopny dostato¢ne absorbovat obchodné a tverové straty. Problémom s likviditou sa
nevyhla ani britskd hypotekarna banka Northern Rock. Mnohé banky, najma ame-
rické, mali pocas hypotekarnej krizy problémy so stratami sposobenymi mnozstvom
nesplacanych hypoték. Toto vSak nebol pripad britskej Northern Rock, ktora vo svo-
jom portfoliu drzala najmé zdravé uvery. Problémy vSak nastali v lete 2007 v dosledku
nestladu splatnosti aktiv a pasiv a kvoli celosvetovej nedovere v investovanie do hypote-
kédrnych nastrojov. Banka kryla svoje dlhodobé aktiva pomocou kratkodobych vkladov
¢im bola ale zévisla od cyklického obnovovania pasiv. Pocas krizy stipla nedovera vo vi-
talitu portfolif a banky neboli ochotné si likviditu na medzibankovom trhu poziciavat,
¢im Northern Rock stratila takmer vSetky svoje zdroje. Finan¢na injekcia od Britska

narodnej banky nedéveru v Northern Rock len prehibila a britska vlada bola nitena
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vo februéar 2008 banku znarodnit.

Kritike sa nevyhli ani pravidla pre interné modely ohodnocovania tverovych rizik.
Bankam bolo vo fazach prechodu na nové interné modely ohodnocovania rizik povolené
pouzit historické data za pomerne kratky ¢asovy horizont, v ktorych vSak nebol zahr-
nuty cely cyklus moznych strat. Toto nezahrnutie celej $kaly moznych podstipenych
rizik sa prejavilo opat pocas krizy.

Napriek celému radu novych reguldtornych pravidiel znamenala dohoda Basel II
pre vela bank prilisné uvolnenie v ramci ich obozretného fungovania. Bazilejsky vybor

bol preto dontiteny pravidla bank sprisnit a to v podobe novej dohody - Basel II1.3

*[81 9] [14]
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5 Basel II1

Poslednou z Bazilejskych dohod je aktualne platna dohoda Basel IIT [8] [9], ktora
Bazilejsky vybor schvalil na samite v Soule v novembri 2010. Vybor upustil od jedno-
stranného regulovania bankového sektoru skrze kapitalovi primeranost a Basel III je
zbierkou reformnych opatreni na posilnenie regulacie, dohladu a riadenia rizik v ban-
kovom sektore. Zameriava sa na samotni podstatu banky. Tieto nové Standardy pre
podnikanie komerénych bank menia definiciu zloziek kapitalu, obmedzujt pakovy po-
mer, zvySuje poziadavku na samotné mnozstvo kapitalu a zavadza nutnost budovania
konzervativneho a proticyklického kapitalového vankusa. Nedavna finan¢né kriza po-
ukazala na nedostatok likvidity a preto sa Basel III z velkej ¢asti zameriava préave
na znizenie rizika likvidity béank. Na jej riadenie sa preto zavadzaju dva nové ukazo-
vatele - Liquidity Coverage Ratio, ktory je zamerany na kratkodobu likviditu a Net
Stable Funding Ratio zamerany na riziko dlhodobej likvidity.

Cielom novej dohody bolo okrem celkového zlepSenie riadenia rizik, posilnenie trans-
parentnosti bank a zverejiiovania ich informécii, najmé posilnit stabilitu bankového
sektora ako celku, ktory by mal po zavedeni pravidiel Basel III lepSie zvladat Soky
sposobené finanénymi alebo hospodéarskymi krizami.

Basel III ¢iastoéne upravuje a z velkej ¢asti doplia 3 piliere, na ktorych bola po-
stavena dohoda Basel II. Najdolezitejsie upravy a doplnenia si postupne vysvetlime

v nasledujicich ¢astiach.?

5.1 Kapital

Nepostacujuce mnozstvo a kvalita kapitdlu rovnako ako nejednotné definicia kapitalu
v kazdej z krajin sa pocas krizy ukazali ako problém, ktory ohrozuje bankovy systém.
Bazilejsky vybor preto kladie v ramci Basel 111 velky doraz préave na odstranenie tychto

nedostatkov.

1V tejto kapitole budeme vychadzat z [8] [9] [14] a [15]
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5.1.1 Definicia zloziek kapitalu

Tretia Bazilejskd dohoda meni definicie zloziek kapitalu. Regula¢ny kapital banky ur-
¢eny na krytie strat sa sklada z troch zloziek - kmenovy kapital Tier 1, dodatkovy
kapital Tier 1 a kapital Tier 2. Posledna zlozka kapitalu Tier 3 definovana v dohode
Basel II sa ukazala ako nadbyto¢né, kedZe pocas krizy sa nepreukazala jej schopnost
adekvatne zabezpecit krytie strat. V ramci novej dohody Basel III preto nie je mozné

s touto ¢astou kapitalu pocitat na regulatorné ucely.

Kmenovy kapital Tier 1

Prvou a najdolezitejSou zlozkou regulatorného kapitdlu banky je kmenovy kapital
Tier 1. Je tvoreny kmenovymi akciami banky a konsolidovanych dcérskych spolo¢nosti,
emisnym &ziom, nerozdelenym ziskom a zverejnenymi rezervami. Kapital sa zaroven
upravi o zisky a pripadné straty za predchédzajice obdobie a regulatorné tpravy.
Spodna hranica mnozstva kmenového kapitalu Tier 1, ktorou je banka povinna dispo-

novat na regulatorné tcely, je stanovené na urovni 4,5% rizikovo vazenych aktiv.

Dodatkovy kapital Tier 1

Dalsou zlozkou regulatorného kapitalu uré¢eného na absorpciu strat je dodatkovy kapitél
Tier 1. Spolu s kmenovym kapitalom Tier 1 musi zabezpecovat krytie strat banky
na trovni miniméalne 6% rizikovo vazenych aktiv. Sklad4 sa najmé z nastrojov vydanych
bankou alebo konsolidovanou dcérskou spoloénostou a emisnym aziom, ktoré splhaja
podmienky zaradenia do tejto zlozky kapitalu a nie st obsiahnuté v kmenovom kapitali
Tier 1. Dodatkovy kapital Tier 1 sa spolu s kmenovym kapitalom Tier 1 nazyvaju tiez

ako ,,going-concern” kapital.

Kapital Tier 2

Kapital Tier 2, alebo tiez ,,gone-concern” kapitél, je poslednou zlozkou kapitalu zahr-
nutou do vypoctov na regulatorné tucely. Zahfna néastroje emitované bankou ¢i konsoli-
dovanou dcérskou spolo¢nostou a emisné azio, ktoré musia splhat uréité kritéria na za-
radenie do tejto zlozky kapitalu. Kritéria zahfnaja pravidla ako minimalna splatnost
kapitalu je nad pat rokov alebo Ze kapital musi byt podradeny vkladatelom a vSeobec-

nym veritelom banky. Spolu s kapitdlom Tier 1 musi dosahovat hranice minimalne 8%
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rizikovo vazenych aktiv.

5.1.2 Krytie rizik

V otéazke krytia rizik nadvizuje Basel III na dohodu Basel II. K zmene dochadza len
v dvoch pripadoch, na ktoré poukazala aj samotnéa kriza - riziko protistrany a spresnenie
spolahlivosti vyberu externého kreditného ratingu.

Pri ohodnocovani rizika protistrany a rizika nespravnej volby musia banky v ramci
vypoctu efektivnej oc¢akavanej pozitivnej expozicie (aritmeticky priemer oc¢akévanych
efektivnych expozicii pocas prvého roka budtcej pohladéavky) pouzit aktuélne trhové
data a stresové testovanie. V pripade kalibracie modelov na odhad rizika pomocou
historickych tdajov, je potrebné pouzit data za obdobie minimalne troch rokov alebo
implikované tdaje. Data musia byt zaroven aktualizované minimalne na kvartélne;
drovni. Zmena nastava aj pri vypoctoch kapitalovej poziadavky na krytie kreditného
rizika pre expozicie vo¢i velkym finanénym institiciam, do ktorych bol dohodou Ba-
sel IIT implementovany multiplikdtor korelacie hodnoty aktiv.

Posudzovanie externého kreditného ratingu pre ohodnocovanie rizika pohladavky
rovnako preslo urc¢itymi zmenami. Banka by mala disponovat vlastnymi modelmi na ohod-
nocovanie kreditného rizika pohladavok a v pripade, zZe pohladavke je na zaklade ex-
terného ratingu priradena nizsia rizikova vaha ako je nou odhadnuté rizikovost po-
hladavky, je banka povinna zahrnut tuto skutocnost do vypoctov celkovej kapitalove;
primeranosti. Rovnaky postup sa uplatiuje pri expozicidch, ktoré nemajt priradeny
ziaden rating a rizikova vaha je tak priradené na zéklade standardizovaného pristupu.
K mensim zmenam oproti Basel II dochédza aj pri posudzovani sposobilosti externych

ratingovych agentir a v rozsahu garantov pri zmiernovani kreditného rizika.

5.1.3 Konzervativny a proticyklicky kapitalovy vankus

Pocas pokojného obdobia banky vykazovali dostatok vlastného kapitalu voci rizikovo
vazenym aktivam. Pocas stresového obdobia vsak stipol objem rizikovo vazenych aktiv
a mnohé banky preto nedisponovali dostato¢nou kapitédlovou primeranostou. Dohoda
Basel III preto zavadza takzvany konzervativny kapitalovy vankas, ktory by si mali

banky pocas pokojného obdobia budovat na zabezpecenie minimalnych kapitélovych
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poziadaviek aj pocas stresového obdobia. Velkost konzervativneho vankusa je stano-
vena nad minimalne kapitalové poziadavky na trovni 2,5% rizikovo vazenych aktiv
a pozostavat by mal z kmenového kapitdalu Tier 1. Celkova poziadavka na kmenovy
kapital Tier 1 teda stapne zo 4,5% na 7%.

Banky by mali mat zaroven na znovuobnovenie takychto rezerv v pripade ich ¢erpa-
nia vypracovany plan a znizit vyplacanie dividend, bonusové platy ¢i navysit vlastny
kapital pomocou privatneho sektora. Ak sa pomer kmenového kapitalu Tier 1 voéi ri-
zikovo vaZzenym aktivam bude pohybovat napriklad v rozmedzi 5,75% - 6,375%, banka
je povinna ponechat si minimélne 60% vynosov na rezervy na nasledujuci rok alebo
navysit kapital s privatneho sektora v tejto tirovni.

Druhym rezervnym vankisom zavedenym dohodou Basel III je proticyklicky kapi-
talovy vankus. Slazi ako rezerva v pripade hrozby velkého systémového rizika a jeho
zavedenie a uroven v rozmedzi do 2,5% rizikovo vazenych aktiv stanovi narodny regulé-
tor. Po pominuti hrozby tohto rizika moze regulator nutnost drzby kapitalu v podobe
takéhoto rezervného vankusa opétovne pozastavit. Ak je banka medzinarodne poso-
biaca, poziadavka na proticyklicky kapitalovy vankids je pre fiu stanovené ako vazeny

priemer poziadaviek krajin, v ktorych méa banka kreditné expozicie.

5.1.4 Kapital pre systémovo dolezité banky

Basel III zavadza aj pojem kapitdlu pre systémovo dolezité banky. Ide o kapitalovy
vankus, ktory by mal byt drzany bankami, ktorych krach by mohol ohrozit fungovanie
celého finanéného sektora. Uroveii tohto vankisa rovnako ako ani pravidla pre uréenie

takychto bank vsak v ramci dohody stanovené nie su.

5.1.5 Pakovy pomer

Do velkej miery banky pred krizou budovali neprimerane velky pakovy efekt stuvaho-
vych a podsuvahovych poloZiek. Investovali privelky objem finan¢nych prostriedkov
do expozicii s pomerne malou, alebo nulovou rizikovou vahou, ¢im sa ich kapitalova
primeranost javila ako v poriadku, avsak neskodr pocas krizy neboli dostato¢ne schopné
pokryt straty z tychto expozicii vlastnym kapitalom. Bazilejsky vybor preto dohodou

Basel 111 zavadza povinnost pre banky popri splhani kapitalovej primeranosti - pomer
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vlastného kapitalu vodi rizikovo vazenym expoziciam, dodrziavat aj limity pre pakovy
pomer. Ide o pomer vlastného kapitélu voéi celkovym, rizikovo nevazenym expozicidm.
Pocas rokov 2013 az 2016 by mal Vybor sledovat dodrziavanie miniméalneho pakového
pomeru kapitalu Tier 1 voc¢i celkovym expoziciam na trovni 3%. Toto obdobie je sta-
novené najmé kvoli rozdielnosti definicii kapitdlu a odpocitatelnych poloziek naprie¢
jurisdikciami. Po uplynuti tohto obdobia budu poziadavka na spliianie pakového po-

meru a presne vymedzeny sposob jeho vypoctu zaclenené do prvého piliera.

Dohoda Basel III okrem samotnych definicii zloziek kapitalu zahfna, ako sme vyssie
uz spominali, aj kvantitativne limity, ktoré musia samotné zlozky medzi sebou a v po-
mere k rizikovo vaZenym aktivam splitat. Pre jednoduchsiu adaptéciu nie je potrebné,
aby banky splhali tieto pomerne prisne limity hned a preto Vybor stanovil aj dosta-
tocne Siroké ¢asové rozhranie, v ktorom maju byt minimélne kapitalové limity ako aj

limity pre kapitélové vankuse (tabulka (5)) a pakovy pomer (tabulka (6)) splnené.

Tabul'ka 5: Minimalne limity pre kapital a kapitalové vankuse

2013 | 2014 | 2015 | 2016 2017 2018 | Od 2019

Kmenovy kapital Tier 1 | 3,5% | 4,0% | 4,5% | 45% | 45% | 4,5% 4.5%

Konzervativny vankus 0,625% | 1,25% | 1.875% | 2,5%

Kmenovy kapitéal Tier 1
+ konzervativny vankas || 3,5% | 4,0% | 4,5% | 5,125% | 5,75% | 6,375% | 7,0%

Tier 1 kapital 45% | 5,5% | 6,0% | 6,0% | 6,0% | 6,0% 6,0%

Celkovy kapitél 8,0% | 8,0% | 8,0% | 8,0% | 80% | 8,0% 8,0%

Celkovy kapital
+ konzervativny vankas | 8,0% | 8,0% | 8,0% | 8,625% | 9,25% | 9,875% | 10,5%

Tabul'ka 6: Casové rozhranie zavadzania pravidiel pre pakovy pomer

Od 2011 Od 2013 Od 2015 Od 2018

Pakovy || Sledovanie | Sledovanie | Zverejiiovania | Zaradenie pravidiel

pomer | regulatorom | Vyborom bankami do 1. piliera
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5.2 Likvidita

Najvacsia zmena v bankovej regulacii nastava dohodou Basel III v podobe zavede-
nia globalne jednotnych pravidiel na riadenie likvidity, pomocou ktorych chce Bazi-
lejsky vybor napomoct stabilite celosvetového bankového sektora a odstranit konku-
ren¢né znevyhodnenia plyniice z nejednotnych pravidiel. V mnohom sa dohoda odvo-
lava na principy, ktoré Vybor v roku 2008 publikoval v Principles for Sound Liquidity
Risk Management and Supervision, zavadza dva nové minimalne Standardy, ktoré by
mali banky spliiat, a zarovenn poskytuje regulatorom navod na nové postupy monitoro-

vania likvidity.

5.2.1 Liquidity Coverage Ratio (LCR)

Prvym z ukazovatelov je ukazovatel kratkodobého likvidného krytia - Liquidity Co-
verage Ratio. Tento ukazovatel bol zavedeni v nadvéznosti na problémy s likviditou
britskej hypotekarnej banky Northern Rock, ktoré sme blizsie popisali v kritike druhej
bazilejskej dohody. Pocas hypotekarnej krizy musela banke likviditu zapozic¢at samotna
centralna banka ¢m sa viak nedévera v fiu len prehlbila a banka sa dostala do este
vacsich problémov. Zamerom tohto ukazovatela je preto odhalit, ¢ banky vlastnia
na prekonanie kratkodobych likvidnych vykyvov dostato¢né mnozstvo kvalitnych lik-
vidnych zdrojov, ktoré by mali byt dostatocne likvidné aj pocas nepriaznivého obdobia
na trhu, nezadlZzené a Co z najviacsej Casti ziaduce centralnou bankou. Za tymto tcelom
st banky testované pomocou akitnych zatazovych stresovych scenarov trvajuce 30 ka-
lendédrnych dni, pocas ktorych by banky mali v pripade redlnej hrozby dostatok ¢asu
na zavedenie napravnych opatreni, pripadne by mohol zasiahnut samotny regulator.

Pocas testovania st banky vystavené podobnym Sokom ako pocas krizy z roku 2007.
Vystavené st vyznamnému znizeniu ratingu institicie, ¢iastocnej strate vkladov a stra-
tam plyntcim z nezabezpeceného velkoobchodného financovania, vyraznym odpisom
70 zabezpeceného financovania a narastu vyziev na vysporiadanie call-derivatov zmluv-
nych a mimozmluvnych podsivahovych expozicii vratane kreditnych a likvidnych né-
strojov.

Miniméalna hodnota ukazovatela kratkodobého likvidného krytia je stanovena na trovni

100% a je vypocitana ako pomer hodnoty zasob vysoko-kvalitnych likvidnych aktiv
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v stresovych podmienkach k celkovym cistym penaznym vydavkom pocas nasleduji-
cich 30 kalendarnych dni, ¢o mézeme zapisat nasledovne

zésoba vysokokvalitnych likvidnych aktiv

> 100% 23
celkové ¢isté penazné vydavky pocas nasledujicich 30 dni — ’ (23)

Za vysokokvalitné likvidné aktiva st povazované aktiva, ktoré mozu byt okamzite
s malou alebo Ziadnou stratou zamenené za hotovost. Charakteristické st nizkym kre-
ditnym a trhovym rizikom, nizkou koreléciou s rizikovymi aktivami, jednoduchostou
a urcitostou ocenenia ¢i nizkou trhovou koncentréciou. Do tejto skupiny spada hotovost,
rezervy v centralnej banke, obchodovatelné cenné papiere garantované centralnou ban-
kou, Medzindrodnym menovym fondom alebo podobnou instituciou, ktorym je podla
standardizovaného pristupu Basel II priradena 0%-na alebo 20%-na rizikova vaha ¢i
urcitd skupina korporatnych a zaistenych dlhopisov. Celkové ¢isté penazné vydavky
st pocitané podla nepriaznivych okolnosti, ktorym je banka vystaveni pocas nasle-
dujucich 30 kalendarnych dni stresového scenara. Do tohto scenédra spada napriklad
5%-ny odliv stabilnych retailovych vkladov, 75%-ny odliv nezabezpeceného velkoob-
chodného financovania, nutnost vysporiadat 100% derivatovych zavéizkov ¢ 10%-né
odpisy na uverovych produktoch poskytnutych nefinanénym podnikom.

Na regulatorné ucely je potrebné, aby banky vykazovali troven tohto ukazovatela
minimalne na mesacnej irovni. Pocas stresového obdobia v8ak moze regulator pozado-

vat zverejiiovanie LCR aj na dennej baze.

5.2.2 Net Stable Funding Ratio (NSFR)

Ukazovatel cistého stabilného financovanie - Net Stable Founding Ratio je druhym
ukazovatel om, ktory ma podporit dostatoéni likviditu bank. Zameriava sa na odolnost
bank ¢elit nepriaznivym okolnostiam v dlhSom ¢asovom horizonte a tym motivuje ich
financovanie sa zo stabilnejsich zdrojov a vytvorenie dlhodobo udrzatelnej splatnostne;
struktiry aktiv a pasiv.

Tento ukazovatel je definovany ako pomer dostupného mnozZstva stabilného finan-
covania k pozadovanému mnozstvu stabilného financovania v horizonte jedného roka,
pricom tento pomer musi byt vacsi ako 100%.

dostupné mnozstvo stabilného financovania

> 100% (24)

pozadované mnozstvo stabilného financovania
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Dostupné stabilné financovanie je definované ako celkové mnozstvo bankového kapi-
talu, prioritnych akecii a zavizkov so splatnostou nad jeden rok a ¢ast vkladov a velko-
obchodného financovania so splatnostou menej ako jeden rok, o ktorych sa predpoklada,
ze budu ponechané v banke dlhsie obdobie. Kazdej z tychto zloziek sa nasledne pri-
radi faktor, vaha, a takto vypocitany vazeny stucet potom urcuje dostupné mnozstvo
stabilného financovania. Nezaistenému velkoobchodnému financovaniu so splatnostou
do jedného roka je napriklad priradeny faktor 50%, zatial ¢o kapitalu Tier 1 a Tier 2
je priradeny faktor 100%.

Pozadované mnoZstvo stabilného financovania je stanovené podl'a jednoro¢ného stre-
sového scenara. Pocas tohto obdobia sa predpoklada, ze by bola banka vystavena vyraz-
nému poklesu ziskovosti, zniZzeniu ratingu ¢i spochybneniu jej uverovej kvality. Podobne
ako pri dostupnom stabilnom financovani sa aj pri pozadovanom stabilnom financovani
priradi kazdému druhu aktiva vaha, na zéklade ktorej sa potom ur¢i celkové mnozstvo
pozadovaného stabilného financovania. Tato vaha urcuje potencidlne mnozstvo aktiva,
ktoré nie je mozné predat ¢i pouzit ako kolateral na zabezpecenie poziciek pocas tohto
jednoro¢ného obdobia a tak by mali byt zabezpecené stabilnym financovanim. Hoto-
vosti ¢i nezadlzenym cennym papierom s maturitou do jedného roka je tak priradena
malym podnikom s maturitou do jedného roka sa priradi vaha 85%.

Podla dohody Basel III st banky povinné zverejiiovat hodnotu tohto ukazovatela

miniméalne na Stvrtroc¢nej béze.

5.2.3 Pravidla monitorovania likvidity

Popri LCR a NSFR pontka Basel III aj dalsie pravidla na monitorovanie likvidity,
ktoré maji pomoct bankam pri ich riadeni a regulatorom pri kontrolovani. Medzi tieto

pravidla patri
e Zmluvny nestlad splatnosti
e Dostupné nezatazené aktiva
e LCR podla signifikantnej meny

e Koncentracia financovania
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e Trhovo suvisiace monitorovacie nastroje

Pomocou tychto standardov je potom mozné zachytit informéacie o penaznych to-
koch banky, trhovych ukazovateloch ¢i bilan¢nej Struktire a vcasne tak identifikovat

mozné problémy s likviditou.

Podobne ako pri kapitalovych poziadavkach, aj pri poziadavkach na likviditu uvadza
Basel III ¢asové rozhrania, v ktorych by mali standardy nadobudnit svoju platnost.

Casovi os zavadzania a spliania tychto Standardov uvadzame v tabulke (7).

Tabulka 7: Casové rozhranie zavadzania standardov pre ukazovatele LCR a NSFR

2011 2012 | 2013 | 2014 2015 2016 | 2017 2018 2019
Zavedenie
Podavanie min.
Sprav Standardov
LCR || Pozorovanie regulatorom - 60% 70% | 80% 90% 100%
Zavedenie
Podavanie sprav min.
NSFR || Pozorovanie regulatorom Standardov | 100%

5.3 Kiritika ako priestor pre vznik novej dohody Basel IV

Dohoda Basel III este plne nenadobudla svoju platnost, avsak kritike podlieha uz v su-
¢asnosti. Najvacsmi je kritizovany dlhy casovy horizont uplathovania novych regulac-
nych opatreni.

Finan¢ny a bankovy trh neustale podliehaji zmenam a je potrebné, aby regulator
stanovil mantinely pre moznosti bank podstupit rizikd spété s tymito zmenami. Je
preto velmi pravdepodobné, ze dohoda Basel III nebude poslednou a Bazilejsky vybor

prijme novi dohodu pre obozretné podnikanie bank - Basel IV.
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6 Porovnanie dohéd

V praktickej ¢asti porovndme Bazilejské dohody kvantitativne. Zameriame sa na trhové
riziko obchodnej knihy portfélia cennych papierov a porovname vypocet kapitalove;j
poziadavky podla Standardizovaného pristupu a pristupu na zaklade interného modelu,
ktory v naSej praci postavime na principoch historickej simuléacie. Vypocet kapitalovej
poziadavky urobime pre kazdy obchodny den pocas obdobia Siestich rokov, september
2006 az september 2012, pricom zahrnieme aj stresové obdobie z rokov 2008 a 2009
v ktorych podliehali finan¢né trhy vysokej volatilite.?

6.1 Zlozenie portfélia

Reélne bankové portfolio budeme demonstrovat pomocou piatich akcii denominovanych
v troch menach a pomocou dvoch bezkupénovych dlhopisov, pricom do kazdého aktiva

investujeme rovnaki ¢iastku - 1 milion eur. Nase portfélio obsahuje nasledujtce akcie

e Credit Agricole S.A. (ACA.PA)

Telefonica (TEF.MC)

The Boeing Company (BA)

Mircrosoft Corporation (MSFT)

Associated British Foodsple (ABF.L)

Prvé dve akcie (ACA.PA a TEF.MC) st obchodované v eurach, druhé dve (BA a
MSFT) v americkych doléaroch a posledné akcia (ABF.L) je obchodovana v britskych
librach. Vsetky tieto akcie su dostato¢ne likvidné a v dosledku odlisného pola posob-
nosti emitentov a trhového spravania budeme tuto ¢ast akciového portfolia povazovat
za dobre diverzifikovani.

Portfolio bude zaroven obsahovat nasledujice dlhopisy
° ététny bezkupoénovy dlhopis s ratingom B++ a maturitou 20 rokov

° ététny bezkuponovy dlhopis s ratingom A+ a maturitou 30 rokov

5Okrem samotnych doh6d vychddzame pri vypoctoch z [12] [11] [13]. Data pochadzaji z [16]
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pricom budeme pre jednoduchost predpokladat, Zze pocas celého obdobia drzania dlho-
pisov nenastane zmena ratingu. Vo vypoctoch kapitélovej poziadavky toto riziko preto
zanedbame.

Aktualne ceny dlhopisov nie st natol'ko verejne dostupné ako ceny akcii, preto v na-
Som portfoliu budu vystupovat dva fiktivne bezkuponové dlhopisy, ktorych cenu ur¢ime
ako stucasné hodnoty spojite oduroc¢enych bezkupénovych dlhopisov s prislusnou dobou

splatnosti. Cenu dlhopisov teda ur¢ime nasledovne
PV, =F x 7T (25)

kde PV, je sucasna hodnota bezkupoénového dlhopisu v ¢ase ¢, F' je nominalna hodnota
dlhopisu (hodnota dlhopisu v ¢ase splatnosti rovna PVr), e je zdklad prirodzeného
logaritmu a r(T' — t) je aktualna trokova miera na obdobie T' — t. Pre téely vypoétu
kapitalovej poziadavky je potrebné urcit aktualne ceny dlhopisov kazdy den, ¢im by
sme ale potrebovali odlisné tirokové miery pre kazdy den pocas celého obdobia drzania
dlhopisu. Urokové miery na vietky tieto obdobia viak nemusia existovat a riefenim je
v tomto pripade preto simulovanie vynosovej krivky ako celku. V nasej préaci bude vy-
nosova krivka zostrojena pomocou Siestich spotovych trokovych mier a trokové miery,

pomocou ktorych budeme ceny dlhopisov pocitat, uréime vzdy linedrnou interpoléciou.

6.2 Standardizovany vypocet kapitalovej poziadavky
6.2.1 Basel I

Podl'a povodnej dohody Basel I z jula 1988 neboli banky povinné drzat vlastny kapital
na krytie strat spésobenych trhovym rizikom. Vybor sice odporucal regulatorom vy-
budovat pravidla pre trokové ¢ devizové riziko, ale kedze Standardy pre trhové riziko
ako také v dohode Basel I zakotvené nie s, kapitalova poziadavku v tomto pripade po-
¢itat nebudeme. Vypocet kapitalovej poziadavky vykondme podla dodatku vydanému
k Basel I v roku 1996.

V prvom kroku je potrebné urcit rizika, ktoré v ramci trhového rizika podstupu-
jeme. NaSe obchodné portfolio obsahuje akcie a Statne dlhopisy a teda podstupujeme
akciové a trokové riziko. Nie vSetky akcie st ale obchodované v doméacej mene ¢im

sa naskyta otézka devizového rizika. Ak vSak ¢ista otvorena devizova pozicia nepre-
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siahne 2% vlastného kapitalu banky dostupného na krytie strat sposobenych trhovym
rizikom, podla dodatku moze banka devizové riziko z vypoctu kapitalovej poZziadavky
po sthlase regulatora vynechat. Pretoze v naSom portféliu st pozicie v cudzich menéch
zastupené vyraznym spdsobom, moznost vynechat toto riziko by pre nas nebola rele-
vantna. Néasledné vypocty kapitalovej poZziadavky podla Standardizovaného pristupu
st preto uskutocnené v nadvéznosti na akciové, irokové aj devizové riziko.

Akciové riziko sa sklada z dvoch zékladnych rizik - vSeobecného a Specifického ri-
zika. VSeobecné riziko je spété s volatilitou sposobenou turbulenciami na celom trhu,
na ktorom emitent pdsobi, a Specifické riziko zachytava volatilitu aktiva v désledku
Specifickej charakteristiky a spravania konkrétneho emitenta. Podl'a dodatku k Basel 1
je kapitalova poziadavka pre vSeobecné riziko 8% z celkovych dlhych a kratkych akci-
ovych pozicii. Kapitalova poziadavka na krytie strat sposobenych Specifickym rizikom
je stanovena na urovni rovnako 8%, avsak z celkovej ¢istej otvorenej akciove]j pozicie.
Ak je akciové portfolio likvidné a dostatocne diverzifikované, je mozné pouzit pre Speci-
fické riziko kapitalova poziadavku 4% namiesto povodnych 8%. Kapitalova poziadavka
pre akciové riziko (KT R*) bude v nasom pripade

5 5
KTR} =8% x> TAj+4% x Y TA; (26)
i=1 i=1
kde T'A! je hodnota i-teho aktiva v eurdch. Kapitalova poziadavka pre akciové riziko
v denn ndkupu aktiv je teda nasledovna
5 5
KTR =8% x » 1 milién eur +4% x Y 1 milién eur = 600 000 eur (27)

i=1 i=1

Hodnota vypocitanej kapitalovej poziadavky pre kazdy den t pocas sledovaného
obdobia spolu s hodnotou celkového akciového portfolia je znazornena na obrézku (1).

Devizové riziko sa tyka len akcii The Boeing Company (BA) a Mircrosoft Corpo-
ration (MSFT) obchodovanych v americkych dolaroch a Associated British Foodsple
(ABF.L) obchodovanej v britskych librach. Podla dodatku sa 8%-né kapitalova pozia-
davka pre devizové riziko KTRP vypocita len z vyssej dlhej alebo kratkej otvorenej
pozicie v cudzej mene a z celej otvorenej pozicie v zlate. V nasom pripade je preto
vypocet takyto

5
KTRP =8% x Y TA, (28)
=3
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Obr. 1: Kapitalova poziadavka pre akciova Cast portfolia - Basel I
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kde T'A? st hodnoty aktiv denominovanych v cudzich menach prepoé¢itané na domacu
menu a teda eura. Kapitdlova poziadavka pre devizové riziko v ¢ase nédkupu aktiv je

preto

5
KTRE =8% x Y 1 milién eur = 240 000 eur (29)

i=3
Hodnota vypocitanej kapitalovej poziadavky pre kazdy den ¢ pocas sledovaného ob-
dobia spolu s hodnotou celkového portfolia akcii obchodovanych v inych ako domécich

menach je znazornend na obrazku (2).

Obr. 2: Kapitalova poZiadavka pre devizovi ¢ast portfélia - Basel 1
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Na druhu ¢ast nasho portfolia, na dlhopisy, sa vztahuje trokové riziko. Podobne ako
pri akciovom riziku sa deli na vSeobecné riziko a Specifické riziko. Kapitalova poziadavka
pre Specifické riziko sa pocita pre kazdé aktivum samostatne bez ohladu na to, ¢i ide
o kratku alebo dlhii poziciu. V rdmci vSeobecného rizika je mozné pozicie ¢iastocne
kompenzovat.

Pri urcovani Specifického rizika je potrebné zaradit cenny papier do jednej z kate-
gorii Statne, kvalifikované a ostatné. Nase portfolio obsahuje dva Statne bezkupoénové
dlhopisy ktoré spadaji do prvej z kategorii. Bez ohladu na rating a zostavajicu dizku
splatnosti je aktivam v tejto skupine priradenéa rizikova vaha 0%. Veobecné riziko ur-
¢ime pomocou metody splatnosti. V prvom kroku je potrebné zaradit dlhopisy do zén
a pasiem splatnosti podla tabulky (8), pricom pasma splatnosti uvadzame len pre cenné

papiere s kuponom menej ako 3%, ktoré su pre nase portfolio relevantné.

Tabul'ka 8: Casové pasma a rizikové vahy aktiv s kupénom do 3%

pasmo splatnosti predpokladana
Zona | pre aktiva s kupénom do 3% | rizikova vaha | zmena vynosu
1 mesiac a menej 0,00% 1,00
1 az 3 mesiace 0,20% 1,00
Zoma 1 3 az 6 mesiacov 0,40% 1,00
6 az 12 mesiacov 0,70% 1,00
1 az 1,9 roka 1,25% 0,90
Zona 2 1,9 az 2,8 roka 1,75% 0,80
2.8 az 3,6 roka 2,25% 0,75
3,6 az 4,3 roka 2,75% 0,75
4.3 a# 5,7 rokov 3,25% 0,7
5,7 az 7,3 rokov 3,75% 0,65
Zona 3 7,3 az 9,3 rokov 4.50% 0,6
9,3 az 10,6 rokov 5,25% 0,6
10,6 az 12 rokov 6,00% 0,6
12 az 20 rokov 8,00% 0,6
viac ako 20 rokov 12,50% 0,6
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Na zaklade predchadzajicej tabulky (8) bude dlhopis s poéiatoénou dlzkou splat-
nosti 20 rokov pocas celého pozorovaného obdobia spadat do predposledného pasma
splatnosti tretej zo zon a bude mu tak priradené rizikova vaha 8%. Druhy z naSich bez-
kuponovych dlhopisov bude mat pocas celého obdobia priradenu rizikova vahu 12,5%.
Po vynasobeni stucasnej hodnoty dlhopisu jeho rizikovou vahou dostaneme jeho vazent
rizikovii poziciu. Nasledné kapitdlova poziadavka je potom vypocitana ako sucet cel-
kovej Cistej otvorenej pozicie a takzvaného horizontalneho a vertikalneho znemoznenia,
ktoré zachytava kompenzovanie dlhych a kratkych pozicii medzi pasmami a zénami
splatnosti. KedZe nase dlhopisy nespadaju do rovnakého pasma splatnosti, kde by na-
stala nutnost 10%-nej kapitalovej poziadavky pre mensiu z kratkej a dlhej pozicie, obe
pozicie su zaroven dlhé, ¢im nenastédva nutnost horizontalneho znemoZnenia v rameci
zony, a spadaji to rovnakej zony, ¢im vynechdm aj horizontalne znemoznenie medzi
zonami na trovni 30% az 40%, kapitalova poziadavka pre vSeobecné trokové riziko je
urcend ako celkova ¢ista otvorena pozicia.

Kapitalova poziadavka na krytie trokového rizika KT RY potom vypocitame nasle-
dovne

7
KTR} = 0% x Y TA; +8% x TA} +12,5% x TA] (30)

i=6
kde T A® je sti¢asna hodnota bezkupénového dlhopisu s pociatoénou maturitou 20 rokov
a TA" je st¢asna hodnota bezkupoénovy dlhopisu s pociato¢nou maturitov 30 rokov.

Hodnota tejto poziadavky je v ¢ase nakupu dlhopisov potom nasledovna

7
KTR{ =0% x Z 1 milién eur + 8% x 1 milion eur + 12, 5% x 1 milién eur
=6

= 205 000 eur (31)

Rovnako ako v pripade akciového a devizového rizika znazornime hodnota vypocitanej
kapitalovej poziadavky pre trokové riziko spolu s hodnotou celkového dlhopisového

portfolia na grafe (obrazok (3)).
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Obr. 3: Kapitalovi poziadavka pre trokovi ¢ast portfolia - Basel 1
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6.2.2 Basel I1

Dohodou Basel II neprislo pri vypoctoch kapitalovej poziadavky pre trhové riziko stan-
dardizovanym pristupom k principialnym zmenam. Postup vypoc¢tu preto nebudeme
popisovat tak podrobne ako v pripade prvej Bazilejskej dohody a objasnime len zmeny,
ktoré by sa tykali nasho portfolia.

Rovnako ako v predchadzajicej ¢asti, rozdelime trhové riziko na riziko akciové, de-
vizové a urokové. V otézke akciového a devizového rizika by pre nase portfolio pri vy-
pocte kapitalovej poziadavky nenastala Ziadna zmena. Zhodne ako v predchadzajicej
dohode, aj Basel II umoznuje znizenie kapitalovej poziadavky v pripade $pecifického
rizika akciovych pozicii z 8% na 4% pre dobre diverzifikované a likvidné portfolio.

Zmena nastava v pripade trokového rizika. Zatial ¢o vypocet pre vSeobecné riziko
zostava nezmeneny, v pripade Specifického rizika zavadza Basel II nové kapitalové po-
ziadavky pre cenné papiere spadajice do kategorii Statne a ostatné (tabulka (9)).

Podl'a novych pravidiel teda rizikova vaha pre nase dlhopisy nie je 0%, ako v pripade
vypoctov podla predchadzajucej dohody, ale je potrebné zohladnit aj externy kreditny
rating aktiva a jeho zostavajicu splatnost. NaSmu bezkupénovému stéatnemu dlhopisu
s ratingom A+ a pociato¢nou maturitou 20 rokov bude tak pocas celého sledovaného
obdobia priradena rizikova vaha, a teda kapitalova poziadavka, na trovni 1,6% aktu-

alnej hodnoty dlhopisu, a druhému, so splatnostou 30 rokov a ratingom BB+, bude
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Tabul'ka 9: Kapitalova poziadavka pre Specifické trokové riziko

kategoria externy rating | zostavajica splatnost kapitalova poziadavka

AAA az AA- 0,00%
do 6 mesiacov 0,25%
A+ az BBB- 6 az 24 mesiacov 1,00%
Statne viac ako 24 mesiacov 1,60%
BB+ az B- 8,00%
menej ako B- 12,00%
bez ratingu 8,00%
do 6 mesiacov 0,25%
kvalifikované 6 az 24 mesiacov 1,00%
viac ako 24 mesiacov 1,60%

rovnako ako poziadavka

ostatné pre kreditné riziko podla

standardizovaného pristupu

priradena kapitalova poziadavka na turovni 8% aktuélnej hodnoty. Kapitalova pozia-

davka pre turokové riziko podla Basel II bude preto vypocitani nasledovne
KTRY = (1,6% x TAY + 8% x TA]) + (8% x TAY +12,5% x TA])  (32)

pricom prva zatvorka predstavuje kapitalovi poziadavku vyhradenu pre Specifické ri-
ziko naSich dlhopisov a druhé zatvorka kapitalovi poziadavku vyhradent pre veobecné
riziko. Hodnota kapitalovej poziadavky sa tak v ¢ase ndkupu dlhopisov zvysi z 205 ti-
sic eur na 301 tisic eur.

Porovnanie vyvoja hodnot kapitalovej poziadavky pre turokové riziko podla metodo-
logie dohody Basel IT a celkovej hodnoty dlhopisového portfélia uvadzame na nasledu-

jucom grafe (obrazok (4)).
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Obr. 4: Kapitalova poziadavka pre urokovia Cast portfolia - Basel 11
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6.2.3 Basel III

Aktualne platnd dohoda Basel III vydana v novembri 2010 neuvadza ziadne zmeny
vo vypocte kapitdlovej poziadavky pre trhové riziko. Stubor revidovanych pravidiel
pre trhové riziko vSak Vybor vydal uz v roku 2009 pod takzvanou dohodou Basel 2,5
ktorej pravidla su platné aj podla aktualnej dohody Basel III. V tejto Casti a v casti
vypoctu kapitalovej poziadavky podla interného modelu Basel III preto vychadzame

z dokumentu Basel 2.5.

Obr. 5: Kapitalova poziadavka pre akciovu ¢ast portfolia - Basel 111
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Ohodnocovanie devizového a turokového rizika sa v pripade nasho portfolia nemeni.
Zmena nastéava v pripade akciového rizika. Vybor uptusta od moznosti nizsej kapitélovej
poziadavky pre Specifické riziko drzania akciovych pozicii z 8% na 4% pre dobre di-
verzifikované a likvidné portfélio a banky st tak povinné v pripade standardizovaného
pristupu drzat vlastny kapital na krytie strat spésobenych $pecifickym aj vSeobecnym
rizikom akciovych pozicii na urovni 8% bez ohl'adu na kvalitu diverzifikacie a likvidnost

portfolia (obrazok (5)).

6.2.4 Porovnanie vypocétov podla standardizovaného pristupu

Pri vypoctoch kapitalovej poziadavky pre trhové riziko v rdmci Standardizovaného pri-
stupu neprislo k vyraznym zmenadm. Vybor sprisnil rizikové vahy Specifického rizika
urokovych pozicii s ohladom na rating protistrany a zrusil moznost znizenia kapitélo-
vej poziadavky vSeobecného rizika akciovych pozicii pre akciové portfolio klasifikované
ako dobre diverzifikované a likvidné. Pre nase portfélio preto kapitalova poziadavka
naprie¢ dohodami pre rovnaké pozorované obdobie rastie. Porovnanie hodnoty tejto
poziadavky pre jednotlivé rizika aj trhové riziko ako celok uvadzame v nasledujtcich

grafoch (obrazok (6) a obrazok (7)).

Obr. 6: Porovnanie kapitalovych poziadaviek podla standardizovaného pristupu 1
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Zvysenie kapitalovej poziadavky naprie¢ dohodami povazujeme za pozitivne. Kapita-
lova poziadavka by podla dohody Basel I predstavovala 13,8-15,6% aktualnej hodnoty

portfolia, zatial ¢o dohoda Basel III by nam udéavala kapitalovi poziadavku aZ na hra-
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Obr. 7: Porovnanie kapitalovych poziadaviek podla standardizovaného pristupu 2
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nici 18,1-20% aktualnej hodnoty portfolia. Tymto navysenim sa zvysi bezpecnost aj
zaistenie v pripade nepriaznivého obdobia a straty hodnoty portfélia. Banky st zéro-
ven motivované investovat do aktiv s nizSou rizikovostou, akymi st napriklad dlhopisy

s vySSim ratingom.

6.3 Vypocet kapitalovej poziadavky - interny model
6.3.1 Basel I

Bazilejsky vybor umozinoval bankdm okrem blokového modelu, popisaného v predché-
dzajucej podkapitole, vypocet kapitalovej poziadavky pre trhové riziko aj pomocou
vlastného modelu, ktory si banky vybuduja sami. Pred zac¢atim pouzivania tohto in-
terného modelu v8ak bolo vzdy potrebné jeho doésledné postdenie a schvalenie regu-
latorom. Model musel sucasne podliehat pravidelne stresovému testovaniu a validacii
externého auditora a/alebo regulatora.

Zakladnou podmienkou je, aby bol model zalozeny na vypoctoch hodnoty v riziku
-Value-at-Risk, konkrétny typ modelu si vSak banky moézu zvolit samy. Je potrebné,
aby banka uskutociiovala tieto vypocty na dennej baze a na zaklade 99%-ného jed-
nostranného intervalu spolahlivosti. Takato hodnota VaR nam uvadza, aka najvacsiu
stratu by nase portfolio s pravdepodobnostou 99% nemalo v najblizSom obdobi pre-

siahnut. Casové obdobie, v ktorom by této hodnota nemala byt presiahnuté stanovil
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Vybor na 10 obchodnych dni. Bankam je vSak umoznené vypocitat hodnotu VaR aj
na kratsi casovy horizont, najcastejsie jeden den, a nasledne pomocou pravidla druhej

odmocniny tuto hodnotu prepocitat na 10 dnovy horizont.
VaR"™(99%) = V10VaR'(99%) (33)

Interny model, pomocou ktorého bude banka odhadovat mozny budici vyvoj po-
hybov cien aktiv, ich vzajomné korelécie a vztahy, a nasledne z nich odhadovat VaR,
si banka voli sama. Mo6ze st napriklad o model zaloZzeny na variancno-kovarianc¢nej
matici, historickej simulacii ¢i Monte Carlo simulécii. V naSej praci budeme mozny
vyvoj cien simulovat pomocou historickej simulacie s velkostou okna 498 dni. Nie je
preto potrebné vediet z akého rozdelenia rizikové faktory a vynosy jednotlivych aktiv
pochadzaju, historicka simuléacia totiz predpokladé ich stacionaritu, a teda ze budice
vynosy pochédzaju z rovnakého rozdelenia ako vynosy z predchadzajiceho obdobia.

Pre vypocty je potrebné v prvom kroku jednoznacne identifikovat rizikové faktory,

ktoré vplyvaji na cenu aktiv. V nasom pripade budi rizikovymi faktormi:

e Ceny akcii ACA.PA (EUR)

e Ceny akcii TEF.MC (EUR)

e Ceny akcii BA (USD)

e Ceny akcii MSFT (USD)

e Ceny akcii ABF.L (GBP)

e Vymenné kurzy EUR/USD

e Vymenné kurzy EUR/GBP

e Spotové trokové miery na obdobia 30 rokov
e Spotové trokové miery na obdobia 27 rokov
e Spotové urokové miery na obdobia 24 rokov
e Spotové urokové miery na obdobia 20 rokov
e Spotové urokové miery na obdobia 17 rokov

e Spotové urokové miery na obdobia 14 rokov
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Denné relativne zmeny hodnot tychto faktorov nésledne aplikujeme na ich aktualne
hodnoty, ¢im ziskame 498 hypotetickych hodnét rizikovych faktorov na nasledujtci
den. Pre kazdy z tychto hypotetickych scendrov uré¢ime hodnoty kazdého z aktiv a né-
sledne hypotetické hodnoty celého portfolia. V pripade historickej simulécie je potom
jednodnové VaR urc¢ené ako 99%-ny kvantil rozdelenia moZznych zmien hodnoty port-
folia na nasledujiici obchodny den. Takto vypocitané hodnoty VaR spolu s vynosmi

portfolia za pozorované obdobie si znazornené na obrazku (8).

Obr. 8: Vynosy portfolia a jednodiiové Value-at-Risk
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Pre urcenie hodnoty kapitélovej poziadavky pre trhové riziko je este potrebné sta-
novit hodnotu multiplika¢ného koeficientu m.., ktoré sa urcuje na zaklade vysledkov
spatného testovania.

V tabulke (10) st uvedené poc¢ty prekroceni a k nim prislichajice hodnoty multipli-
ka¢nych koeficientov. Pocet prekroceni je uréeny ako pocet vSetkych dni za predchadza-
juci rok (poslednych 250 dni), v ktorych bol skuto¢ny vynos portfolia viac zaporny ako
predpokladané hodnota jednodiiového VaR na dany den. V pripade 99%-ného intervalu
spolahlivosti by mala byt hodnota VaR prekrocena priblizne 2,5-krat za 250 dni. Pri
Styroch a menej prekroceniach moézeme tvrdit, Ze model dobre odhaduje mozné straty
tykajuce sa nasho portfélia a preto je mu priradena najmensia mozna hodnota multipli-
ka¢ného koeficientu a teda 3. Pri viac ako $tyroch prekroceniach je model penalizovany

pomocou plus-faktora, vdaka ktorému hodnota multiplikacného koeficientu sttipne na
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Tabul'ka 10: Hodnota multiplika¢ného koeficientu v zavislosti od poc¢tu prekroceni

Pocet prekroceni | Multiplika¢ny koeficient

0az4 3

) 3,4

6 3,5

7 3,65

8 3,75

9 3,85
10 a viac 4

hodnotu 3,4 az 4.

Celkova kapitalova poziadavka pre trhové riziko je potom vypocitana nasledovne
m. S
KTR = max {VaRtw(99%), E Z VaR&(QE)%)} (34)
i=1

pricom desatdnové VaR vypocitame z jednodnhového pomocou pravidla druhej mocniny,
ktoré sme popisali vyssie.
Vyvoj hodnoty kapitalovej poziadavky spolu s vyvojom hodnoty nasho portfolia si

zobrazené na nasledujicom grafe (obrazok (9)).

Obr. 9: Kapitilova poziadavka podla interného modelu - Basel 1
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6.3.2 Basel I1

Vypocet kapitalovej poziadavky pre trhové riziko podla pristupu na zaklade interného
modelu sa oproti predchadzajucej dohode nemeni. Vypocet podla dohody Basel II

preto nebudeme blizsie rozoberat.

6.3.3 Basel III

Pocas krizy vykazovali mnohé banky na zaklade ich internych modelov mensie mnoz-
stvo kapitalu ako bolo voci skuto¢nej rizikovosti ich portfélia vhodné. Interné modely
totiz vychadzali z historickych dat, ktoré v predkrizovom obdobi mali pomerne priaz-
nivy vyvoj. Modely neboli pripravené na taky vyrazny narast volatility aktiv a Vybor
preto zaviedol takzvané stresové VaR. Pridanim stresového VaR do vypoctu kapitalove;j
poziadavky zacali banky odhadovat aj najvacsiu stratu, ktora by s pravdepodobnost
99% nemalo v najblizsich 10 diioch ich trhové portfolio presiahnut za predpokladu, Ze
by hypoteticky nastalo stresové obdobie. V naSej praci pouzijic historickt simulaciu
preto tuto hodnotu nebudeme pocitat zo zmien rizikovych faktorov v bezprostredne
predchadzajicom obdobi, ale zo stresového obdobia. V naSej praci preto pouzijeme
data za obdobie od septembra 2008 do septembra 2009, kedy pozorujeme najvyraznejsi

narast volatility.

Obr. 10: Vynosy portfdlia, jednodnové Value-at-Risk a stresové jednodiiové Value-at-Risk
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Obr. 11: Vynosy portfolia a Value-at-Risk v obdobi stresu
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Hodnotu jednodnového stresového VaR spolu s normalnym jednodnovym VaR a
vynosmi portfolia sme zobrazili na grafe (obrazok (10)), pri¢om tieto hodnoty v obdobi
vyrazného stresu zobrazujeme aj samostatne (obrazok (11)).

Hodnota kapitalovej poziadavky je potom pre kazdy pozorovany den vypocitana
podobne ako v predchadzajicich dohodach, avsak s pridanim obdobne vypocitaného
maxima z aktudlneho desatdnového stresového VaR a priemerného diového stresového
VaR za poslednych 60 dni. Vzorec na vypocet celkovej kapitalovej poziadavky je potom

nasledovny

KTR = max {VaR10(99% Z VaRY,( 99%)}
(35)
+ max {sVaRlo (99%), Z sVaR}® 99%)}

pricom multiplika¢ny koeficient m, je rovnako ako koeficient m,. uréeny na zaklade spét-
ného testovania a po¢tu prekroc¢eni normalneho, nie stresového, VaR. Takto vypocitana
hodnota kapitalovej poziadavky spolu s hodnotou portfélia pre kazdy pozorovany den

zobrazujeme na nasledujiucom grafe (obrazok (12)).
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Obr. 12: Kapitalova poziadavka podla interného modelu - Basel 111
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6.3.4 Porovnanie vypoctov podla interného modelu

Pouzivanim interného modelu je bankdm umoznené urc¢ovat mozné straty nie len od druhu
aktiva, ale aj od jeho konkrétnej volatility a teda jeho rizikovosti. Banky st tak viac
ako pri Standardizovanom pristupe motivované investovat do menej rizikovych aktiv,
¢im si moézu svoju kapitalovi poziadavku znizit. Pre nase, pomerne malo konzervativne
portfolio je vSak kapitalova poziadavka vypocitana na zaklade interného modelu vy-
razne vyssia, v pripade prvych dvoch doh6d na drovni 14,6-43,8% aktualnej hodnoty
portfolia a v pripade tretej dohody na trovni 54,2-103,7% hodnoty portfolia.

Za pozitivne povazujeme narast kapitalovej poziadavky v ¢ase stresu, ktory je casto,
rovnako tak aj v naSom pripade, sprevadzany poklesom hodnoty portfélia. V pripade
standardizovaného pristupu bol trend presne opac¢ny, a teda stresové obdobie a pokles
hodnoty portfélia znamenali aj pokles pozadovanej kapitalovej poziadavky.

Pocas pokojného obdobia nas model na zaklade historickej simulacie dobre odha-
duje mozné straty, ¢o potvrdzuje aj spatné testovanie s priemernym poctom prekroceni
2 za rok. Pocas stresového obdobia vsak model zlyhava s po¢tom prekroceni az 15 za pol
roka. Je zrejmé, ze model, ktorého kvalita je pocas pokojného obdobia dobra, nemusi
mat dobré vysledky pocas stresového obdobia - krizy. Prave tuto nevyhodu oSetril Vy-

bor v roku 2009 pridanim stresového VaR do vypoé¢tov kapitalovej poziadavky. Kedze
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vsak hodnota stresového VaR je za norméalnych okolnosti vyssia ako hodnota normal-
neho VaR, kapitalova poziadavka moze vzrast na dvojnasobni ¢i trojnasobni hodnotu.
Kapitalova poziadavka moze dokonca v urc¢itom obdobi presiahnut 100% hodnoty port-
folia, ¢o nepovazujeme za rozumné a podla nas by mala byt stanovena hranica maxi-

malnej hodnoty kapitalovej poziadavky na trovni 100% hodnoty portfélia.

Vyrazne vyssia kapitalova poziadavka v pripade vypoctu na zéklade interného mo-
delu sa mdze javit pre banky ako nevyhodné. To vSak nie je celkom pravda. V pripade,
ze je interny model kvalitny, odhaduje mozné riziko a teda aj straty omnoho presnejsie
ako by tak bolo pouzitim Standardizovaného pristupu. Vyssia kapitalova poziadavka
tak znamena aj skuto¢ne vyssie podstupované riziko. Banka si tak moze sama zvazit,
ktoré aktiva su pre nu prili§ rizikové a teda pridrahé, a modze nasledne sama regulo-
vat rizikovost svojho portfélia. V pripade konzervativnejsicho a stabilnejsieho portfélia
tak moze byt kapitalova poziadavka omnoho nizsia ako v pripade Standardizovaného
pristupu. Toto plati nielen pre trhové riziko, ale aj opera¢né a hlavne kreditné, ktoré

obvykle tvori az 90% celkovej kapitalovej poZziadavky.

63



ZAVER ZAVER

Zaver

Takmer neustéle, a najmé pocas nedavnej financnej krizy, sa na nés z kazdej strany
valia informacie o problémoch, ¢ dokonca krachoch mensich, ale aj véicsich finanénych
institacii. Novinové titulky ako ,Bankovy turadnik spreneveril vklady v hodnote mi-
libnov dolarov”, ,/Toxické hypotéky demoluji bankovy sektor” ¢i ,Banky zajtra svoje
brany neotvoria, nemaju hotovost” upozornuji len na zlomok rizik, ktorym je finan¢ny
sektor vystaveny. Na zabezpecenie vyssej stability bankového sektora a medzinarodnu
harmonizaciu regula¢nych pravidiel vydava Bazilejsky vybor pre bankovi regulaciu
odporucania v podobe studii, ¢lankov ¢i inych publikacii, z ktorych najznamejsie st
dohody Basel I, Basel II a Basel III. Prave tymito dohodami o regulacnych pravidléach
bank a sposoboch ich kontroly sme sa zaoberali v nasej praci.

Cielom naSej prace bolo predostriet vyvoj tychto dohod, ich obsahovu stranku
a uplatnenie. V kapitolach tri az péat podrobne popisujeme dohody, pricom najvic-
Siu pozornost upriamujeme na ich rozdielnost a dévody zavadzania konkrétnych zmien.
Pri oboznamovani ¢itatela s dovodmi zavadzania jednotlivych zmien v Bazilejskych
dohodéch sa castokrat opierame o konkrétne udalosti na finanénom trhu, ktoré tieto
zmeny podnietili. Nezaoberame sa len teoretickou podstatou pravidiel reguléacie, ale ¢i-
tatelovi Castokrat pontikame konkrétne metddy a varianty ohodnocovania jednotlivych
druhov rizik.

V poslednej ¢asti prace sme sa zamerali na kvantitativne aspekty niekolkych zmien
v dohodéch. Na vypoctoch kapitalovej poziadavky pre trhové riziko sme ako v pripade
standardizovaného pristupu, tak v pripade vypoc¢tov na zaklade interného modelu obo-
znamili Citatela so sposobmi ohodnocovania trhového rizika. Citatelovi sme zarovei
pontukli aj porovnanie vypoc¢tov a nas subjektivny nézor na ne

MozZnym rozsirenim tejto diplomovej prace by mohlo byt kvantitativne porovnanie
vypoctov kapitalovej poziadavky pre kreditné riziko. Za problematické vsak povazujeme
najmé dostupnost dat o tverovych portféliach bank, ¢o bolo aj v nasej praci dévodom
zamerania sa vyhradne na trhové riziko. fkdﬁnntnoinYnlrozéﬁenﬁn by mohlo byt
porovnanie redlnej skladby vlastného kapitélu v zévislosti od pravidiel jednotlivych

dohod.
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