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Abstrakt

MikloSovi¢, Tomas. CGE model a moznosti jeho aplikacie na vybrané zmeny v slovenskej
ekonomike [dizertacnd praca]. Univerzita Komenského v Bratislave. Fakulta matematiky,
fyziky a informatiky; Katedra aplikovanej matematiky a Statistiky. Bratislava (2014), 138
stran.

Skolitel': RNDr. Viliam Palenik, PhD., h.doc.

V naSej praci sa budeme zaoberat’ vplyvom niektorych reforiem a spolo¢enskych zmien na
ekonomiku Slovenska. Ako hlavny nastroj pri skimani jednotlivych efektov pouzijeme model
vSeobecne vypocitatelnej rovnovahy. Na zaciatku prace popiSeme jednotlivé reformy
a spolocenské zmeny, ktoré chceme skumat. Nasledne vytvorime maticu spoloc¢enského
uctovnictva. Tato matica tvori databazu nevyhnutnu na kalibraciu jednotlivych premennych
v modeli. Predstavime si rekurzivne dynamicky model vSeobecne vypocitate'nej rovnovahy,
ktory vytvorime v rdmci tejto prace. Nasledne si predstavime jednotlivé simulécie, ktoré budu
dané¢ zmeny popisovat. Porovnanym vysledkov dospejeme k Cistym efektom danych
exogénnych zmien.

Kracové slova: model vSeobecne vypocitatelnej rovnovahy, matica spolocenského
uctovnictva, danova reforma, vstup Slovenska do Eurdpskej uUnie, priame zahrani¢né
investicie



Abstract

Miklosovi¢, Tomas. CGE model and its possible application to the selected changes in the
Slovak economy [dissertation thesis]. Comenius University, Bratislava. Faculty of
Mathematics, Physics and Informatics; Department of Applied Mathematics and Statistics.
Bratislava (2014), 138 pages.

Supervisor: RNDr. Viliam Palenik, PhD., h.doc.

We will concentrate on the impact of selected reforms and social changes on the Slovak
economy in our thesis. We will use a computable general equilibrium model as a main tool in
examining individual effects of these changes. At the beginning of the work we will focus on
individual reforms and social changes. Then we will create a social accounting matrix. This
matrix consists of a database which is necessary to calibrate the variables in the model. We
will introduce the recursive dynamic computable general equilibrium model, which we will
create in this work. Subsequently, we will introduce various simulations, which will describe
the changes. We will compute the net effect of the exogenous changes by comparison of the
results of simulations.

Key words: a computable general equilibrium model, a social accounting matrix, a tax
reform, the accession of Slovakia to the European Union, direct foreign investments



Predhovor

Pomocou modelov vieobecne vypoditatelnej rovnovéhy® mézeme skumat dopady
hospodarskej politiky este pred jej zavedenim. Rovnako doélezité, aj ked zial malokedy
uskutoc¢tiované, je nestranné kvantifikovanie efektov hospodarskej politiky s primeranym
odstupom po ich zavedeni. Casto krat nepatrné obmedzenia a zmeny v hospodarskej politike
maju vyrazny vplyv nielen na subjekty, ktorych sa dané zmeny dotykaja, ale aj na ostatnych
aktérov v ekonomike. Potencialne malou zmenou moéze prist’ ekonomika ku kritickému bodu,
V ktorom dochadza uz k Strukturalnym zmenam v celom hospodarstve. Preto je vhodné, pri
kazdej zasadnej zmene hospodarskej politiky sa zaoberat” nieclen globalnymi dopadmi na
ekonomiku, ale aj mikro dopadmi v ramci potencidlneho spravania sa jednotlivych aktérov
trhu.

Modely vSeobecne vypocitateI'nej rovnovahy modeluji spravanie sa jednotlivych
aktérov v ekonomike pomocou bud’ funkcii uzito¢nosti, alebo produkénymi funkciami. Tym
sa tieto modely snaZia ¢o najviac priblizit' ku skutoénému spravaniu sa jednotlivych aktérov
trhu. Nasledne je uz iba krok k tomu, aby sa v takto ziskanom modeli zacali pouzivat
aplikacie réznych variant vyvoja aich dopad. Samozrejme, ze pri aplikacii r6znorodych
modelov vychaddzame z predpokladu, Ze st splnené viaceré predpoklady, ktoré nie vzdy
dokaZeme overit’ a nie vzdy su splnitel'né v redlnom zivote. Aj tak vSak kazdy néstroj, ktory
mdze mat’ poradnti ulohu v otdzkach hospodarskej politiky by mal byt vitany a vyuzivany.

V tejto praci sme si polozili hned’ niekol'ko otdzok. V poslednom ¢ase sa ozyva Coraz
viac kritikov, ktori vyhlasuju potreby reforiem celého Slovenska, Eurdpskej tnie, ¢i sveta. My
sme sa vSak chceli zamerat’ na jednotlivé reformy a zmeny, ktoré sa udiali v ramci Slovenska
V poslednom obdobi, a ktorého vysledky pocitujeme neustale. Niektoré z nich v§ak nemuseli
mat’ pozitivny efekt na ekonomiku, niektoré z nich mohli mat’ negativny vplyv na urcity
subjekt na trhu. Ako €o najdetailnejSie popisat’ spolocensku zmenu ¢i reformu a analyzovat’
jej dopady? Myslime si, ze s vyuZzitim CGE modelu méZeme odhadnut’ vplyv danej zmeny.
Nebudeme sa pokusat’ presne kvantifikovat’ dopady zmeny, minimalne v§ak nazna¢ime smer
vplyvu a potencialne hrozby vyplyvajiice z uskutoénenej zmeny hospodarskej politiky.

NemoézZeme nespomenut’ hlavnl tlohu, ktort sme si dali v tejto praci. Nasim cielom
bolo vytvorenie metodologického postupu a aplikacie CGE modelu Slovenska, ktory by bol
vyraznym roz§irenim aplikovane] metodologie CGE modelovania na Slovensku. Okrem
roz$irenia pouZitia jednotlivych aktérov mame na mysli aj rozSirenia zahranicného obchodu
a Cast’ vyrobného procesu ekonomiky.

Na tomto mieste by som rad pod’akoval vSetkym, ktori mi pomohli pri vzniku a pisani
tejto prace. V prvom rade sa chcem pod’akovat’ moymu Skolitelovi Viliamovi Palenikovi za
odborné vedenie, cenné pripomienky a podporu pocas pisania tejto zaverecnej prace. Taktiez
by som sa chcel podakovat’ mojim kolegom, ktori ma podporovali a taktiez pridali niekol’ko
cennych pripomienok k tejto praci. V neposlednom rade by som chcel podakovat mojej
rodine, ktord ma vzdy podporovala v Studiu a dala skvelé predpoklady do zivota. Najvicsia
vd’aka patri mojej manzelke, ktora sa vzdy podporovala a pohdnala v praci. Verim, Ze bez jej
podpory a opatery by tato praca neexistovala.

V Bratislave, april 2014
Tomas MikloSovic

! model vieobecne vypocitatelnej rovnovéhy inak aj CGE (Computable General Equilibrium model)
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1. Uvod

Modely vSeobecne vypocitatel'nej rovnovahy sa do popredia skimania zacali dostavat’
len v poslednych desatrociach. Aj ked =zaciatky teoretického konceptu CGE modelov
existovali uz dlhSie, az prudky rozvoj vypoctovej techniky dovoloval zostrojovanie
komplexnych viac sektorovych modelov, ktorého aplikacie boli pouzivané na vSeobecné
vyuzitie. Ako jednou z hlavnych zamerani CGE modelov je postdenie vplyvov exogénnych
Sokov, ktoré model vychylia z rovnovahy. Vyuzitym matematického aparatu model nésledne
dokonverguje k novému rovnovaznemu stavu, vd’aka ktorému nasledne mézeme ur€it’ vplyv
pouzit¢ho exogénneho Soku ako na celkovu ekonomiku, tak aj na Struktaru ekonomiky.
Vd'aka takto zostrojenej alternativnej simulacie sme schopni predpokladat’ alternativny vyvoj
ekonomiky po zavedeni exogénneho Soku. Vychadzajic z tohto principu st CGE modely
vhodnym doplnkom pri adresovani odporucani hospodarskej politike. Vdaka pouzitiu
vhodného modelu nedostavame len informaciu o celkovom efekte zmeny, ale aj parcialne
informacie o zmenach, ktoré potencialne zasiahnu jednotlivych aktérov na trhu.

Vyhodou CGE modelov je ich Statistickd nenarocnost’ z pohl'adu casového rozsahu
udajov. Zatial' ¢o r6zne ekonometrické modely potrebuji na svoju kalibraciu dlhsie casové
rady, modely vSeobecne vypocitatelnej rovnovahy pouzivaju ako vstupni databazu maticu
spolo¢enského G&tovnictva®. SAM matica popisuje celkové pefiazné toky v ekonomike za
urité Casové obdobie, najCastejSie za jeden rok. Zatial' ¢o pri aplikacii ekonometrickych
modelov potrebujeme najlepsie ustalené ¢asové rady, CGE model vyuZiva Statistické udaje za
jeden rok. Aj vtomto pripade je vSak vhodné, aby v danom roku neprichadzalo ku
Strukturdlnym zmenam ekonomiky. Nevyhodou pri zostrojovani matice spolocenského
uctovnictva je fakt, ze dané Statistické data musia byt’ detailné a dostupné pre vSetky sektory
a inStittcie v ekonomike. Tieto nutné podmienky s najvdc¢Sou prekazkou pri tvorbe
komplexnej SAM matice. AvSak cCasto krat je vyuzitie CGE modelu postaveného na SAM
matici jediné rozumné rieSenie pri modelovani vyvoja ekonomiky, ked’ze pre vacSinu krajin je
nemozné zostrojenie dostatocne dlhého casového radu, v ktorom sa nebudi nachadzat
Strukturdlne zmeny. KedZe SAM matica je nevyhnutnou sucastou modelu vSeobecne
vypocitatelnej rovnovahy, vtejto praci sa taktiez zameriame na predstavenie
metodologického konceptu zostrojenia a samotné zostrojenie matice.

Aplikaciou CGE modelu m6Zeme simulovat’ alternativne scenare vyvoja, po zavedeni
exogénnych Sokov. V poslednom obdobi sa tento postup dostdva Coraz viac do popredia
hlavne v pripade dopytu po odporucaniach pre hospodarsku politiku pred zavedenim
Strukturadlnej zmeny. AvSak alternativny pristup ndm umoznuje tvorbu simulécie ex post, ked’
vlastnime informacie o exogénnych Sokoch, ktoré nastali po€as alebo po prijati Strukturélne;
zmeny. V niektorych pripadoch je velmi obtiaZzne zahrnit' do ex ante simuldcie vSetky
exogénne Soky, o ktorych vyskyt nepredpokladame, alebo nie sme o nich presvedceni. V tejto
praci by sme chceli vyuzit pristup ex post simuldcie askimat’ vplyv niektorych
spolo¢enskych zmien, ktoré sa udiali na Slovensku v poslednom obdobi. Zamerali sme sa na
obdobie rokov 1998 az 2005, ktoré Casto krat Siroka verejnost pomenuva ako obdobie
reforiem. V tomto obdobi sa uskutocnilo viacero Strukturalnych zmien, ktoré mali
signifikantny dopad ako na hospodarstvo Slovenska, tak aj na celkovi spolo¢nost.
Nanest'astie nie vSetky zmeny sa daji modelovat pomocou CGE modelu, pretoze viaceré
Z nich boli len legislativneho tvaru, alebo nie sme schopni ich formélne zahrnit” do modelu
vSeobecne vypocitatel'nej rovnovahy. Aj preto sa v tejto praci budeme zaoberat’ predovSetkym
tromi Strukturdlnymi zmenami, ktoré sme schopny pokryt CGE modelom. Zameriame sa na
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danovi reformu, vstup Slovenska do Europskej Ginie a privatizaciu bankového sektora. V tejto
praci by sme chceli odpovedat’ na otazky, ¢i uskutoCnené reformy a spolocenské zmeny
priniesli pozitivny alebo negativny efekt pre hospodarstvo Slovenska a pre jednotlivych
aktérov trhu. NaSim cielom nie je kvantitativne presne vy¢islit atrvat na dopadoch
uskutonenych zmien, avSak kvalitativne poukazat’ na efekty zmien a pripadne upozornit’ na
ich negativne parcidlne dopady pre jednotlivych aktérov.

1.1. Ciele prace

Ciele dizertacnej prace mdzeme rozdelit’ do troch etap. Prvou etapou je vSeobecny
prehl'ad uskuto¢nenych spoloc¢enskych zmien a reforiem v obdobiach 1998 az 2005. Druha
etapa sa sklada z popisu metodologie zostrojenia matice spolocenského uctovnictva a samotné
zostrojenie matice spoloCenského uctovnictva za rok 2000. Tretie etapa je nosna Cast’ tejto
prace, ktora zahffia popis metodologie zostrojenia modelu vSeobecne vypocitatelnej
rovnovahy a samotné zostrojenie rekurzivne dynamického CGE modelu. Pri zostrojovani
CGE modelu sme si dali za Glohu zostrojit' model, ktory svojou Struktirou a metodologiou
nebol na Slovensku pouzity. Struktira modelu by mala obsahovat nasledujuce aspekty, ktoré
sme povazovali za nevyhnutné.

e Model by mal byt aplikovateI'ny na l'ubovol'ny pocet vyrobnych sektorov.

e Model by mal byt aplikovatelny na Tubovolny pocet a Struktaru rozdelenia
domacnosti.

e Model by mal byt aplikovatel'ny na l'ubovol'ny pocet a Struktiru podnikov.

e Model by mal obsahovat viacero typov zahranifia, ¢im sa nasledne lepSie
diferencuje zahrani¢ny obchod.

e Model by mal zahriovat viacero vyrobnych faktorov ako pracu a kapital, pripadne
vyrobné faktory dezagregovat’ na viacero typov.

e V pripade tvorby progn6z by mal model obsahovat demografické prvky vyvoja
krajiny.

e Z casovej dynamiky je cielom zostrojenie rekurzivne dynamického modelu.

Po zostrojeni takto rozSireného CGE modelu, ktory nebol na Slovensku dosial’ pouzity, si
predstavime v ramci tretej etapy eSte jednotlivé simuldcie, ktorymi sme sa snazili opisat’
spoloCenské zmeny popisané v prvej etape nasej prace. Po predstaveni jednotlivych simulécii
sa dostaneme k aplikacii danych simulacii, ktorych vysledky nasledne analyzujeme. V tejto
praci sa budeme snazit’ ozrejmit’ postup, s ktorym sme sa pokusili splnit’ nami vyty€ené ciele.

1.2. Struktura prace

Tato praca sa deli do viacerych kapitol. Po prvej uvodnej kapitole nasleduje druha
kapitola, ktora obsahuje popis a priebeh spolocenskych zmien, ktoré sa na Slovensku udiali
a ktoré sme si dali za ulohu simulovat’ v modeli vSeobecne vypocitate'nej rovnovahy. Tretia
kapitola obsahuje prehlad literatiry a popisuje pouzitiec CGE modelov pouzitych hlavne
v priestore strednej a vychodnej Europy. TaktieZ obsahuje prehl'ad aplikacii CGE modelov
pouzitych na Slovensku. Okrem prehladu literatiry sa v tejto kapitole nachadza aj kritika
pouzivania CGE modelov na tvorbu odporaéani hospodarskej politike. Stvrta kapitola zahfia
teoretickli koncepciu matice spolo¢enského uctovnictva, ktord sa pouziva ako vstupna



databdza do modelu vSeobecne vypocitatelnej rovnovahy. Piata kapitola obsahuje
metodologicky postup prac pri zostavovani matice spolo¢enského uctovnictva a taktiez nas
postup pri zostrojeni SAM matice za rok 2000, ktora je uvedend v prilohe. Taktiez sme
zostrojili SAM maticu za rok 2002, ktorti vSak neuvadzame ale je k dispozicii pre potreby
modelovania. Siesta kapitola popisuje teoreticky koncept CGE modelu. Zostrojenie CGE
modelu auvedenie vSetkych rovnic obsahuje siedma kapitola, ktora ukazuje koncepciu
zostrojenia modelu vSeobecne vypocitatenej rovnovahy. V 6smej kapitole ozrejmujeme
postup prac pri zostrojovani jednotlivych simulacii, ktorymi sme sa snazili ¢o najviac priblizit
k uskutonenym zmenam v redlnom zivote. V deviatej kapitole uvadzame dosiahnuté
vysledky jednotlivych simulacii aj so =zakladnym popisom vyvoja niektorych
makroekonomickych veli¢in. Desiata kapitola obsahuje diskusiu, v ktorej sme porovnali nami
dosiahnuté¢ vysledky sinymi odbornymi pracami. Poslednd kapitola je =zaver, kde
sumarizujeme dosiahnuté vysledky simuléacii.



2. Spolocenské zmeny

V tejto kapitole si popiSeme hlavné zmeny, ktoré sa udiali na Slovensku Vv obdobi
rokov 1998-2005. Pred tymto obdobim Slovensko prechadzalo transformaciou ekonomiky,
kde si hl'adalo vlastnl cestu smerovania. Stagnoval tu vSak transformacny proces ako celok,
dolezit¢ zmeny dostavali privlastky ako spolocensky neprijatelné a Stat zohraval privelka
ulohu na hospodarskom vyvoji. Politickd roztrieStenost’ so slabou c¢itatelnostou zamerov
jednotlivych politickych stran mala za nasledok, ze Strukturdlne reformy zaostavali. Vysoké
tempo rastu hrubého domaceho produktu bolo zabezpeCované hlavne silou Statu, ktory
stimuloval doméci dopyt. Stat vd’aka figkalnej expanzii vytvoril previs dopytu nad ponukou,
ktora zaostavala za vyspelejSimi ekonomikami hlavne nepruznost'ou a nevhodnou skladbou.
Snaha stale zvySovat hospodarsky rast viedla k tomu, ze verejny sektor sa zacal neumerne
zadlzovat. A kedze domaci producenti nemohli adekvatne konkurovat' zahrani¢nym
podnikom, neimerne sa zhorSovalo saldo obchodnej bilancie. Do roku 1998 pretrvavala snaha
o0 fixny vymenny kurz, ktory neodpovedal rovnovaznemu vymennému kurzu , ¢o prispievalo
k deficitu bezného Gétu platobnej bilancie.

Od roku 1998 dochadza k viacerym zmenam v hospodarskej politike a ekonomika sa
dostala na vilnu transformacie. Po nastupe novej vlady na prelome rokov 1998 a 1999 bolo
vytvorené programové vyhlasenie, ktoré davalo optimizmus pre naStartovanie slovenskej
ekonomiky podla trhového mechanizmu. Vlada deklarovala pretransformovat’ hospodarsku
politiku za ucelom posilnenia trhu a prava. Samozrejme, ze vSetky body z programového
vyhlasenia neboli splnené, avSak napriek tomu doSlo k znaénym zmenam v ekonomickom
prostredi. Vdaka prijatym zmendm sa postupne pretvara slovenské hospodarstvo na
Standardnu trhova ekonomiku, ¢o je sposobené najma:

o Stat ako producent je na ustupe. Zatial' o po zmene rezimu a centrdlnom planovanom
hospodarstve $tat vytvaral takmer vSetku pridanti hodnotu, na prelome desatrocia to bolo
uz len 14% hrubého domaceho produktu. Meni sa jeho sila, ktorou v minulosti necitlivo
zasahoval do hospodarskeho diania.

e Po restrukturalizacii a privatizacii bankového sektora konci éra poskytovania nedobytnych
uverov privilegovanym skupinam, a tak nastava na jednej strane investicny utlm, avSak na
druhej starne konsoliddcia verejnych zdrojov. Po oziveni bankového sektora sa vyslal
pozitivny signal do zahranicia, ktory oznacoval Slovensko ako krajinu Snovymi
investicnymi moZnost'ami.

e Prichadza k zmene danového zataZenia, pri ktorej sa nastolila rovna dan. V daiiovych
sadzbach sa odstranilo vel’ké mnozZstvo vynimiek. Sprehladnenie danového systému
prispelo k lepsiemu vyberu dani.

e Sietové odvetvia sa stavaji prehl'adnejSimi a uz nie st politickou pakou v ekonomike. Po
reStrukturalizacii monopolov sa nastavujil nové pravidla, ktoré z Casti otvaraji podnikanie
aj Vv tychto strategicky vyznamnych odvetviach.

e (Cenova politika Statu prechddza od vladnej moci do nezavislej inStiticie, ktora ma za
ulohu citlivo regulovat’ ceny podl'a trhového mechanizmu. Deformécie sa stracaju a ceny
postupne konverguju ku svetovym Standardom.

e Snaha o ¢lenstvo a postupna integracia do medzinarodnych paktov ako st OECD, EU
a NATO mali pozitivny vplyv na spolo¢nost’. Slovensko stdlo pred tazkymi vyzvami, ¢i



dokaze dodrzat’ Standardy potrebné na zacatie vstupného procesu prijimania. Otazkou tiez
zostavalo, ¢o sa udeje po integracii a aké dopady ma samotnd integracia do jednotlivych
Clenstiev.

Vsetky tieto zmeny, ktoré Slovensko absolvovalo pocas tohto obdobia malo za
nasledok priblizenie naSej ekonomiky k trhovému vzoru, ¢im sa stavala Coraz viac
konkurencieschopna. Taktiez smerovanie ekonomiky ku klasickej trhovej ekonomike bolo
zretelnejSie ako v minulosti. Stratili sa jednotlivé netrhové Specifika a nastavili sa urcité
mantinely, ktoré usmeriiovali ekonomiku k trhovému smeru. Vytracala sa politicka sila na
zasahovanie do ekonomiky a slovenski ekonomiku moézZzeme klasifikovat' ako Standardnu
trhova ekonomiku, ktord sa sprava podla urcitych trhovych zakonitosti. Aj vd’aka tomu si
mozeme dovolit’ pouzitim vhodnych modelov skiumat’ spravanie sa ekonomiky po zavedeni
vonkajsich Sokov.

Obdobie rokov 1998 az 2005 je oznaCované ako obdobie reforiem a zmien, ktoré
priblizovali Slovensko k vyspelejSej Eurdpe. Kazda zmena mala ohromny dopad ako na cela
spolo¢nost, tak aj na jednotlivca. K najvyznamnejSim spolo¢enskym zmendm a reformam
urcite patria:

e Danova reforma a jej vplyv na vyvoj SR
e Vstup SR do Europskej unie

e Vstup priamych zahrani¢nych investicii
e Druhy dochodkovy pilier

e Socialne reforma

e Reforma verejnych financii

e Reforma verejnej spravy

e Zdravotnicka reforma

e Uprava zakonnika prace

Hoci vSetky reformy boli vyznamné, z pohl'adu modelovania pomocou CGE modelu
st niektoré z nich vel'mi tazko kvantifikovate'né. Preto sa s nimi nebudeme detailne prili§
zaoberat. Reforma dochodkového zabezpefenia vytvorila alternativnu formu financovania
dochodku, ktord sa vSak Casom Coraz viac oklieStovala. Socidlna reforma predstavovala
zniZenie socidlnych davok pre tych, ktori odmietali pracovat. Reforma verejnych financii
predstavovala hlavne vytvorenie Statnej pokladne, ktord priamo riadila finan¢né toky Statu.
Pomocou reformy verejnej spravy nastava decentralizacia moci, ked’ sa vytvorili vyssie
uzemné celky. Tieto samospravy nasledne uZz samostatne rieSia lokdlne problémy.
Zdravotnicka reforma bola naStartovana, ale jej pokracovanie sa zastavilo. Pomocou uprav
zédkonnika prace sa zakonodarcovia snazili zlepSit podnikatel'ské prostredie, a tym zvysit
prilev investicii. Nasim cielom bude kvantifikovat’ prvé tri vymenované reformy, ktoré si
V nasledujucich castiach viac popiseme.

2.1. Reforma danového systému
V rokoch 2004 az 2006 prebehla na Slovensku danova reforma, ktora mala
zjednodusit’ danovt legislativu unas a posilnit’ hospodarsky rast. Poslednd vyraznejSia
reforma oblasti dani prebehla po vzniku Slovenska v roku 1993 pod vplyvom vaznych zmien
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v ekonomickej sfére, ked Startoval prechod od centrdlnej planovanej ekonomiky so
socialistickymi principmi k trhovej ekonomike. Danové zakony boli od roku 1993 velakrat
novelizované a upravované, vacsinou viak za Gi¢elom opravenia nedostatkov. Dal§ie zmeny sa
casto krat tykali r6znych politickych rozhodnuti a skor robili danovu legislativu este viac
neprehladnejSou. Z tychto rozhodnuti profitovali privilegované skupiny obyvatel'stva
a danovy systém sa staval Coraz viac nesystémovym, ¢o malo za nasledok vyrazne
komplikécie pri vyklade daitového prava. Mnozstvo vynimiek a kl'uciek vyvolavalo potrebu
novelizovat’ danovy zakon, co malo za nasledok d’alSie moZnosti nejednoznacnosti vykladov.
Nesystémové danové pravo a nespravodlivost’ voci urcitym skupinam danovnikov viedla
k tomu, Ze obchadzanie danovej povinnosti sa stalo spoloCensky tolerované. Tiez ako
nespravne sa ukazovalo zdanovat' viacerymi danovymi sadzbami rdzne subjekty, ¢o viedlo
k tomu, Ze danovnici zamlCovali svoje realne prijmy, firmy presuvali svoje majetky do
odvetvi s nizSou dafiovou povinnostou alebo na iné danové subjekty za icelom optimalizacie
svojej danovej povinnosti. Z tychto dovodov sa zacali objavovat’ hlasy, ktoré navrhovali
zasadnu zmenu danového systému (Sulik, 2003).

Pri priprave reformy danového systému boli na zdklade poziadavky Ministerstva
financii vypracované rdoznymi inStiticiami analyzy, ktoré mali spresnit odhady dopadov
zmeny danového zatazenia pre jednotlivé subjekty. Medzi tieto inStiticie patrili Infostat,
M.E.S.A 10, Svetova banka, Institat financnej politiky Ministerstva financii a Ekonomicky
ustav Slovenskej akadémie vied (Hrivnakova, Dura$, Kotov, & Kvetan, 2003). Jedna z analyz
(Brunovsky, Pélenik, Kotov, & Mraz, 2002), ktora si uvedieme v 3. kapitole vyuzivala model
vSeobecnej vypocitate'nej rovnovahy.

Reforma, ktora prebehla v roku 2004 mala za tlohu tieto nedostatky a deformacie
odstranit’. Hlavnou tulohou datovej reformy bolo zjednoduSenie dafiového systému
a odstranenie dvojitého zdanenia. Snahou bolo zdanovat predovsetkym prijem a nie vynosy
z Grokov a investicii. Takto navrhnuta koncepcia mala byt ¢o najspravodlivejSia a danovy
systtm mal plnit' len fiskalnu ulohu. Vyslednou zmenou vystalo presunutie danového
zatazenia z priamych dani na dane nepriame. Tie sa jednoduchsie vyberajl a zdanuje sa viac
spotreba, ¢o malo za nasledok vyssi vyber dani z nepriamych dani.

K 1. 1. 2004 sa zmenil danovy zékon, co malo za nésledok nasledujiuce zmeny:

e Zavedenie rovnej dane z prijmov pre pravnické aj fyzické osoby vo vyske 19%. Predtym
mali fyzické osoby rozne vySky zdanovania, ktoré sa pohybovali od 10% az po 38%
Z prijmov. U pravnickych o0s6b to bolo 25% zdanenie prijmov, ku ktorym si mohli
uplatnit’ r6zne vynimky a na niektoré pripady aj iny nezdaniteI'ny zdklad dane fyzickych
0s0b.

e Zjednotenie sadzby DPH vo vyske 19%. Predtym existovali r6zne vysky sadzby dane, a to
14% a 20%.

e ZruSenie dane z darovania, prevodu majetku a dedi¢stva.

e Odstranenie vacSiny vynimiek a odpocitatel'nych poloziek. TaktieZ zruSenie Specidlnych
sadzieb pre rozne odvetvia a pravne subjekty.

e ZruSenie dane z dividend. Odstranilo sa duplicitné zdanenie.

Ked’7e Slovensko sa pripravovalo na vstup do EU amuselo sphit dolezité
predvstupové kritéria, nemohlo si dovolit dotovat’ reformné kroky. Preto najddlezitejSou
podmienkou na prijatie nového danového systému bola jeho fiskélna neutralnost’, ktorou bolo
prijatie podmienené. Aj preto sa vypadok dani, ktoré vzniklo zmenSenim dane fyzickych
0s0b, kompenzovalo zvySenim nepriamych dani, ako je spotrebna dan a dan z pridanej

11



hodnoty. Napriek tomu, ze dafiova reforma bola fiskalne neutrdlna, zmenila sa Struktira dani,
¢o malo za nasledok priaznivejSie prostredie pre podnikatel'ské prostredie. Pre lepSiu
predstavivost’ Struktiry uvadzame tabulku vybratych dani, ktord popisuje, aké percentualne
mnozstvo vzhl'adom na hruby domaci produkt bolo vybraté niektorymi typmi dani.

Okrem Slovenska vtomto obdobi zasadne menili danovy systém aj iné krajiny.
Podobne odvaznu zmenu celého dafiového systému urobili Novy Zéland, Irsko, ¢ Estonsko.
Zatial’ ¢o Irsko a Novy Zéland radikalne zniZili sadzbu dane z prijmov, Estonsko zaviedlo
jednotnu sadzbu dane pre pravnické aj fyzické osoby, a naviac sadzbu dane zo zisku, ktora
zostane vo firme, zrus$ila uplne. Vyvoj tychto ekonomik sa v obdobi po zavedeni tychto zmien
rapidne zlepsil, a Casto krat sa oznacuju ako hospodarske zazraky.

Tabul’ka 1: Daiové prijmy verejnej spravy ( % HDP) a HDP

Typ3 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008

HDP v beznych cenach (mid. 215 | 239 | 262 | 281 | 31,2 | 33.9 | 36,8 | 40,6 | 452 | 493 | 55,1 | 616 | 67,0

Eur)
Dariové prijmy spolu - | 226|219 215|210|195|184 | 181 | 188 | 180 | 182 | 17,0 | 17,1 | 16,7
Priame dane celkom - 91 |88 |86 |86 | 70| 70|66 | 67|57 ]|56]|57]59]61

Daii z prijmov fyzickych oséb | P | 40 | 43 | 43 | 43 | 34 | 35 | 33 | 32 | 27 | 26 | 25 | 26 | 27

Dati z prijmov pravnickych P |43 |36 |32 |31 |26|26|25| 28261 27]29]|30]31

0s6b

Daii z prijmov vyberand P |08 |08 |10|12]10|09]|08|07|04]|03]|03]03]03
zrazkou

Nepriame dane celkom - | 135|131 |129|124| 125|113 | 115 | 12,1 | 123 | 12,6 | 11,3 | 11,2 | 10,5
Dane z majetku N 06 (06 | 06|06 |06 |05|05|05)|05|05]|04)| 04|04
Dan z pridanej hodnoty N |76 |72 |75 |68 |70 (7270|775 | 78|79 |75]|67]69
Spotrebné dane N | 33|30 |29 |31 |31 (27|29 |31]|33]|37|29]|35]27
Dane za $pecifické sluzby N]Ol]O1l]01L01)|02]01|03]03|03]|02]|02]02]02
Dane 2 po. tOVG:I’OV awz . N 02 (02|02|02]02)|021]02)|02]|02)|02]02]02]02
povolenia na vykon ¢innosti

Iné dane N 01r(01(02|02)|02|02|01}01|02)|01]01)]01]01
Dane z W,Edz" obchodu a N 15|18 |15|15| 14|04 |04 |03 |01|00]|00]|01] 01
transakcii

Zdroj: Ministerstvo financii Slovenskej republiky

Z tejto tabulky je evidentné, ze danové prijmy tesne po danovej reforme dokonca
vzrastli. Pokles vyberu priamych dani bol kompenzovany rastom vyberu nepriamych dani.
Taktiez sa zmenSil aj vyber dani zo zahranicného obchodu, ¢o bolo nasledkom ako danovou
reformou, tak aj pristupovymi rokovaniami o vstup do Eurdpskej unie.

Vyssie opisany krok, teda znizenie priamych dani na ukor nepriamych dani, sa ¢oraz
viac dostdva do popredia aj v stiéasnosti. Coraz viac ekonémov sa vyjadruje k tomuto kroku,
hlavne v ¢ase krizy, ako moznej alternativa k menovej devalvacie, ktort si hlavne ¢lenské
Staty Eurozony nemoéZu dovolit. Aj preto sa tejto zmene zacalo v ekonomickych kruhoch
vraviet’ fiskdlna devalvacia®.

2.2. Vstup Slovenska do Europskej uinie
Ked sa obcania Slovenskej republiky vyslovili v referende za vstup Slovenska do
Eurépskej tnie, vytyCilo sa jasné smerovanie Slovenska v ekonomickej, hospodarskej

3 P — priame dane, N — nepriame dane
* pouzita formulacia napriklad na Bruselskom datiovom fére 2010
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a socialnej sfére. Bolo potrebné pripravit sa na predvstupové rokovania, ktoré urcovali
podmienky, ktoré museli byt splnené kvoli naSmu vstupu do Europskej unie. Taktiez bolo
potrebné zamerat’ sa na po vstupové etapy adaptacie sa v novom svetovom spolocenstve, akou
Eurdpska tinia bezpochyby je.

Vstup Slovenska do Eurdpskej unie ponukal roznorodé vyhody ako pre ekonomicku
sféru, tak aj pre socidlnu sféru na Slovensku. Taktiez vSak prinéasal aj urcité rizika, ktoré nam
hrozili pri integracii, ked’ze vstupom do Europskej unie sme sa zaviazali adaptovat’ sa
a stihlasit so smerovanim EU. DéleZitou celospolo¢enskou tlohou bolo, &o najviac sa
zamerat’ na ponuknuté vyhody, a ¢o najviac optimalizovat’ ich vyuzivanie. Na druhej strane sa
snazilo poukazat’ na mozné rizika a minimalizovat’ ich dopad na Slovensko ako také. Medzi
najvacsie prinosy, ktoré sa ndm otvarali po vstupe do Eurdpskej inie patria:

e FEurdpska colnd unia. Najvacsim obchodnym partnerom Slovenska je Eurdpska tnia. Po
integracii Slovenska do EU sme prebrali Spoloény colny sadzobnik EU, ktory nam
urcoval zakladné colné podmienky pre vac¢sinu sveta, ktoré sa vSak vd’aka obchodnym
exportnym obmedzeniam dali upravovat. AvSak pre drvivi vicSinu slovenskych
producentov znamenala tato zmena zmenSenie ndkladov na exportovanie do zahrani¢nych
krajin, najmai do starSich clenov Eurdpskej unie.

e Novy prilev priamych zahrani¢nych investicii (PZI). Po vstupe Slovenska do EU sa
o¢akaval omnoho vyssi prilev PZI do Slovenskej ekonomiky. V roku 2000 bola vyska PZI
styrikrat mensia, ako bola v Ceskej republike. Priemer EU bol viak omnoho vys§i ako
u nas, dokonca vyssi ako v CR. Prilevom PZI sa nasledne mala zvySovat’ aj produktivita
prace, ¢o malo mat’ za nasledok zvySovanie konkurencieschopnosti ako zahrani¢nych
producentov u nas, tak aj domacich producentov. Zvysena konkurencieschopnost’” mala
zatraktivnit’ domacich producentov pre zahranicie, o malo za nasledok vyznamny ndrast
exportu.

e Volny pohyb pracovnych sil. Po vstupu Slovenska do EU nastal vol'ny pohyb pracovnych
sil v ramci jednotlivych pracovnych trhov v celej Eurdpskej tnii. Aj ked’ niektoré krajiny
vyuzili moznost prechodného obdobia pre obfanov novo prijatych krajin, moznost
vyuzitia pracovného trhu vyspelejSich krajin vyuZilo nespocetné mnoZstvo Slovakov.

e Kohézna politika. Pre celé Slovensko sa vynorila nova Sanca, ktorou bol fond Kohéznej
politiky Eurdpskej unie. Eurdopska Unia poskytovala menej rozvinutym krajindm
a regionom (s mensSim HDP ako 75% priemeru unie) moZznost’ doplnkového financovania
vd’aka Strukturdlnym fondom. Tieto fondy spolufinancovali jednotlivé investicie spolu
S ndrodnym financovanim, ¢o malo za nasledok mensi tlak na verejné financie pre mene;j
rozvinuté regiony. Jednotlivé typy fondov sa zaoberali roznymi sférami pdsobenia, a tak
sa zrychlovala konvergencia jednotlivych regionov nielen v ekonomickej a socialnej
sfére, ale aj v poI'nohospodarstve a v rozvoji infrastruktiry.

Okrem jednotlivych moznych prinosov, tu vSak existovalo vela rizik, ktoré stali pred
Slovenskom, ktoré cheelo vstipit do EU. Nie vietky rizika boli konstantné, viaceré z nich sa
dali minimalizovat vhodnymi krokmi. Niektoré rizika vyplyvajuce zo vstupu do EU sa
nepreukazali, niektoré boli sice financne naroCne, avSak zlepSovali kvalitu zivota
v strednodobom a hlavne dlhodobom horizonte na Slovensku. Medzi najvécsie prekazky
vyplyvajtce pred vstupom a Vv néslednej adaptacii v Europskej unie patrili:
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Néklady na implementéaciu eurdpskych noriem. Najvicsie ndklady nepredstavoval vstup
samotny, ale investicie potrebné na dobehnutie eurdpskych noriem v niektorych
odvetviach, ktoré vdaka socializmu boli deStruované a zniCené. Najviac verejnych
vydavkov smerovalo do oblasti zivotného prostredia, kde enormné mnozstvo penazi bolo
potrebnych do sféry odpadového hospodarstva. Dalsou Achillovou pitou bola ochrana
ovzdusia, ktora bola na pokraji zdujmu dlhé obdobie.

Stav verejnych financii. VSetky naroky na vstup Slovenska do Eurdpskej unie vytvéarali
dodato¢ny tlak na verejné financie. Ak k tomuto tlaku priratame poplatky do rozpoétu EU,
verejné financie sa dostali do napitej situdcie. Ak by v tejto situacii nastalo mizivé alebo
nulové &erpanie prostriedkov z §trukturalnych fondov EU, tak by sa Slovensko dostalo do
nezavideniahodnej situécie.

Zamestnanost’. V pripade vstupu Slovenska do Eurdpskej tnie sa predpokladalo so
zniZovanim stavu zamestnancov vo verejnom sektore a vV podnikoch, ktoré vlastnil $tat. Aj
sukromni producenti by zrazu stali proti konkurencnému zahranic¢iu, ktoré by tlacilo na
zvySovanie produktivity prace. Preto sa ocakdvalo zvySenie nezamestnanosti
v kratkodobom horizonte po vstupe do EU a nasledne zvysené tlaky na §tatny rozpodet.
Az nasledné PZI mali zacat’ zvySovat’ zamestnanost’.

2.3. Vstup priamych zahrani¢nych investicii do bankového sektora
Bankovy sektor zaZival v obdobi rokov po vzniku Slovenska nevidany rozmach.

Rastol kapital, pocet bank, ich pobociek aj pocet zamestnancov. Rast kapitalu, rozvoj
hospodarstva a potrieb domadacnosti sa prejavil aj na mnozstve poskytnutych uverov.
Rekordnym rokom bol rok 1996, kde sa po 7% raste HDP a privatizacii ocakaval d’alsi
progres hospodarstva (Marcin¢in & kol., 2002). Nie vSetky ofakavania vSak boli splnené.
V néslednom obdobi vznikol velky objem zlych kvalifikovanych uverov a tieZ horSia kvalita
aktiv. Kvalita bankového sektora bola pozna€end hlavne tymito problémami (Tkacova, 2001).

Kapitalova primeranost’. Ked NBS v roku 1997 stanovila 8% kapitalova primeranost’, tak
niektoré banky a Konsolida¢na banka tato podmienku nespifiala. V roku 1998 chybalo
tymto institiciam az 34 mld. SK k splneniu tejto poziadavky. V d’alSom roku sa toto ¢islo
vySplhalo az na 40 mld. SK. Kapitadlova primeranost’ vSetkych slovenskych bank bola
v roku 1998 iba 3,1%.

Nedostatok dlhodobych finan¢nych zdrojov. Viac ako 70% likvidity, ktord bola v bankach
predstavovali kratkodobé korunové vklady. Na druhej strane, viac ako 40% tverov bolo
viazanych na dlhodobé uvery. Preto banky ¢elili riziku nedostatku likvidity v dlhodobom
horizonte.

Existencia vysokého objemu zlych tuverov. Statne vlastnictvo, korupcia v iverovom
systéme, prechod z centrdlne planované¢ho hospodarstva na trhové hospodarstvo a mikké
uverovanie boli hlavnymi pri¢inami, Ze podiel stratovych uverov ku celkovym tverovom
sa dlhodobo pohyboval na trovni od 30% do 35% v obdobi rokov 1995 az 1998. Az
nasledné nutné odpisy uverov toho ¢islo zmensilo.
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e Prevladajica 3tatna kontrola v najvacsich bankach. Stat ovladal va¢sinu v troch najvacsich
bankovych institiciach. Neexistovala konkuren¢na stt'az a taktiez snaha o zodpovedné
hospodarenie tychto bank.

V roku 1999 sa spustila bankova reforma, ktora v prvom kroku restrukturalizovala tri
najvicsie $tatne banky (VUB, SLSP, IRB). Prenesenim neproduktivnych tiverov zo vietkych
troch bank na Slovensku konsolida¢nti banku a. s. mohli tieto banky rozpustit’ svoje opravné
polozky apouzit’ tieto prostriedky na svoju rekapitalizdciu. Tento proces bol doplneny
dodatocnym vlozenim S$tatneho kapitalu vo vyske 18,9 mld. Sk. Celkové naklady na
reStrukturalizaciu bankového sektora predstavovali 123,9 mld. SK, ¢o bolo takmer 17% HDP.
Kvoli zhorSenej finan¢nej situacii museli vyhlasit’ platobni neschopnost’ d’alSie Styri mensie
banky a zanikli.®

Nasledne sa mohla zaCat’ privatizacia bankového sektora, ¢im sa mala zlepSit
vykonnost’ bankového sektora. Do bankového sektora vyznamne vstipili priame zahrani¢né
investicie. Stat postupne predal svoje podiely v CSOB, SLSP, VUB, IRB a Slovenskej
poistovni, ktora vlastnila podiely v niektorych bankach. Podiel zahrani¢nych investorov na
slovenskom bankovom trhu sa tak zvysil z 60% (rok 2001) na takmer 85% (rok 2002). Vd’aka
zvacsenému prilevu priamych zahrani¢nych investicii Sme ocakavali vyraznejSie zvySenie
produktivity kapitalu, ¢o sa nasledne malo prejavit vy$sim ziskom a samozrejme
s ozdravenim bankového sektora unas. Tieto predpoklady sa postupne spinili. Vdaka
zdrav§iemu bankovému sektoru nebolo Slovensko v nasledujiicom obdobi medzi krajinami,
ktoré boli priamo ohrozené krizou v bankovom sektore.

® AG banka, Slovenska kreditna banka, Dopravna banka a Devin banka
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3. Pouzitie CGE modelov na analyzy
hospodarskej politiky vo svete

Kazda ekonomika prebieha pocas svojej historie roznymi premenami. Stava sa viac
liberalnejsia, otvara sa zahraniCiu, chrani svoje strategické podniky réznymi ochrannymi
opatreniami a zdkonmi. Coraz &astejiie sa pred zavedenim tychto zmien vold po
kvantitativnych a kvalitativnych analyzach, ktoré sa snazia predikovat’ dopady na jednotlivé
sektory alebo na ekonomiku ako celok po zavedeni tychto zmien. Tieto zmeny sa tykaju ako
makro ekonomiky, tak maji dopad aj na mikro elementy v ekonomike. Vhodnym nastrojom
na analyzy st Studie s pouzitym vSeobecne vypocitateI'ného modelu rovnovahy, kde sa autori
snazia analyzovat dopady na jednotlivé bloky ekonomiky. Pomocou CGE modelu vieme
analyzovat’ vacSinu zo Strukturdlnych zmien, ktoré sa implementuji do ekonomiky.
V nasledujlicej Casti si popiSeme jednotlivé zakladné typy pouzitia CGE modelu vo svetove]
literatire a ich moznu adaptaciu na slovenské reformy a zmeny, ktoré u nas prebehli.

Vo svetove] odbornej literature existuje vela odbornych S$tudii a analyz, v ktorych
autori identifikuju zmeny ekonomiky pod zavedeni exogénneho Soku. My sa vSak zameriame
hlavne na modely, ktoré analyzuji ekonomické stvislosti v Krajinach strednej a vychodnej
Eurdpy, ked’Ze tieto krajiny prechadzali podobnym vyvojom ako nasa krajina.

3.1. Liberalizacia trhu

Pocas poslednych desatroci nastal enormny narast krajin, ktoré prijali liberalizaciu
obchodu v ramci svetovej globalizacie. Existovali vSak obavy, Ze otvorenie trhu bude viest’
k naraste chudoby a zhorSeniu distribucie prijmov medzi jednotlivymi skupinami spolo¢nosti
a ndrastu najbohatSej vrstvy obyvatel'stva na tkor chudoby. Jednotlivé krajiny mali obavy, ¢i
sa po liberalizacii obchodu skrajinami patriacimi do OECD nezrtti platobny systém
postaveny na zakladoch historického obchodného systému danej krajiny. Preto existuju
pocetné Studie, ktoré sa snazia analyzovat’ vplyv liberalizdcie obchodu na mieru chudoby.
Literatra, ktora sa zaobera touto problematikou, je rozsiahla, po¢ntic Bannister a Thugge
(2001), Hertel a Reimer (2004), Goldberg a Pavcnik (2004) a McCulloch, McKay a Winters
(2004). Ked’ze neexistuje priama spojitost medzi obchodom a chudobou, autori navrhovali
zamerat' sa na potencialne vztahy, ktoré by identifikovali prepojenia medzi nimi. Winters
(2000) publikoval komplexnu analyzu, ktora poukazuje na vztah medzi §tyrmi agentmi, ktoré
boli podniky, distribuéné kanaly, vlada adomacnosti. Tito agenti boli prepojeni
prostrednictvom spotrebitel'skych cien, dostupnostou tovarov, faktorom cien, prijmu,
zamestnanost'ou, vladnymi danami, transfermi a investiciami. McCulluch, Winters a Cirera
(2001) aBird (2004) taktiez poukazujii na kanaly, ktorymi liberalizacia obchodu moze
ovplyvnit' chudobu. Tieto prace predstavuju koncepény ramec, ktory jasne poukazuje ako
liberalizacia obchodu ovplyviluje spotrebu a prijem domécnosti.

Stadiu zamerant na trh potravin prezentoval Lofgren a kol. (2002), ktori okrem iného
detailne opisali staticky CGE model, ktory je aplikovatelny pre véac¢sinu krajin a ktorého
prvky sme vyuzivali aj pri zostavovani CGE modelu uvedeného v d’alSich kapitolach.

Uz Zalai (1993) analyzoval vo svojom modeli dopady liberalizacie obchodu
VvV Mad’arsku. ISlo o jedno periddovy multisektorovy model zaloZzeny na modeli HUMUS®.
Zalozeny bol na centralnej planovanej ekonomike, avSak obsahoval aj prvky trhovej

® Model zalozeny na zéklade matematického programovania, viac v (Zalai E. , 1998)
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ekonomiky. Dal§im $pecifikom bolo, Ze obsahoval dve platobné bilancie, pricom jedna bola
v americkych dolaroch a zahrnovala obchod s ,,tvrdymi menami* a druhd bola v rubloch
a popisovala zahrani¢ny obchod s vychodnym blokom.

Dalsia analyza, ktora predikovala spravanie sa ekonomiky po liberalizacii obchodu,
bola praca Roberts a Round (1999), ktora sa zaoberala pomocou CGE modelu pripadu
Pol'ska. Rozvinuli tradi¢né produkéné odvetvia pre import a vytvorili alternativnych
reprezentantov, ¢im lepSie popisali pol'ska ekonomiku, ktord bola v tranzitivnej féze.
Specifikacia importu spo&ivala v tom, Ze zastipenie medzi importom a doméacou produkciou
sa mohlo radikdlne zmenit' a taktiez rozliSovali jednotlivych agentov, ktory tito zmenu
sposobovali. Dal§im roz§irenim modelu bolo uréenie kone&ného produktu na domacom trhu,
ktory vznikol za pomoci medziproduktu vyrobené¢ho na domacom trhu a medziproduktu
importovaného zo zahrani¢ia. Nasledne CGE model vedel predikovat’ spravanie sa
jednotlivych agentov, hlavne producentov a Spotrebitelov, ked” ekonomika bola limitovana
substitu¢nym efektom medzi importom a domacou produkciou. Autori nasledne zdoraznili
jednotlivé vztahy medzi odvetviami pri obmedzeni importu, ktoré neboli na prvy pohlad
preukazatelné. Pri modelovani tychto vztahov pomocou CGE modelu v takejto detailnej
Struktire je najvac¢Sim problémom dostupnost dat, ktoré musia mat detailni Struktiru
a podrobny opis input output tabuliek. Pri tomto type analyzy je dolezit¢é mat’ vedomosti
0 type komodity a o type spotrebitela. Len vel'mi malo krajin zostavuje datova zakladiu,
ktora popisuje nielen typ komodity, ale aj typ domacnosti, ktord tuto komoditu spotrebuje.

CGE model postaveny Tarhoacom (2000) pre Rumunsko bol pouzity na predikovanie
Spravania sa rumunskej ekonomiky po zavedeni exogénneho Soku. Model bol zostaveny na
neoklasickej Strukture, kalibrovany na bazicky rok 1997 aobsahoval dokladnejSiu
Armingtonovu Specifikdciu pre export a import. Autor pouziva dva typy externych Sokov.
Pozitivny Sok bol zaloZzeny na zvySeni priamych zahrani¢nych investiciach a zvySeni
svetovych cien exportovaného tovaru. Negativny Sok simuloval odliv zahrani¢nych uspor
a narast svetovych cien importov. Vysledky jednotlivych simulécii boli vel'mi citlivé na
zéklade vyberu elasticity substitlicie v Armingtonovej Specifikacii. Mozné vysvetlenie
citlivosti vysledkov bol aj vel'mi agregovany pohl'ad na realne fungovanie ekonomiky.

3.2. Environmentalna sféra

Modelovanim environmentalnych Sokov sa zapodievalo nespocetné mnozstvo autorov.
Avsak prvé modely boli skonStruované pre vyspelé ekonomiky, kde pojem environmentalna
zataz uz dlhSie rezonovala Vv spolo¢nosti. Dopyt po CGE modeloch, simulujicich
environmentalne Soky pre krajiny strednej a vychodnej Eurdpy, nastal az v poslednych
rokoch. V tychto krajinach stale existuju politické a hlavne ekonomické bariéry, pretoze
prevlada strach z nizsej vykonnosti ekonomiky po zavedeni drastickych opatreni na zniZenie
environmentalnych zatazi. Napriek tomu vzniklo niekol’ko §tadii, ktoré simulovali spravanie
sa ekonomiky po zavedeni exogénnych environmentalnych Sokov. Tieto Stadie sa rozdel'uju
do dvoch skupin. Prvou skupinou su stidie CGE modelov zalozenych na svetovej ekonomike,
kde krajiny strednej a vychodnej Eurdpy predstavuji zvicsa jeden region. Druhti skupinu
predstavuju modely zalozené na néarodnych ekonomikach. Pre potreby tejto kapitoly sa
budeme zaoberat’ len druhou skupinou.

Prvé modely, snaziace sa simulovat’ environmentalne Soky pre narodnu ekonomiku,
boli vytvorené Eurdpskou komisiou (Van Leeuwen, 1997). Ako prototyp bolo zvolené
Pol’sko, ktoré patri medzi jedno z najvacsich znecistovatelov ovzdusia v Europe. CGE model
bol zalozeny na neoklasickej Struktare, rekurzivne dynamicky, obsahoval akumuléciu kapitalu
Vv jednotlivych obdobiach a pracoval s kratkodobymi ocakavaniami. Dosah na Zivotné
prostredie simuloval tym, Ze z produkcie vznikali jednotlivé typy emisii a model sa snaZil
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tieto emisie minimalizovat’. V tomto modeli sa predpokladal taktiez vol'ny obchod s emisnymi
povolenkami, a tak sa jednotlivé odvetvia snazili maximalizovat’ svoj zisk na zaklade predaja
emisnych kvot a minimalizacie vyprodukovanych emisii. Podobny rdmec mali aj prace, ktoré
sa zaoberali Ceskou republikou a Litvou (Van Leeuwen, 1997), ale tieto modely boli uZ len
statické. Neskor sa CGE model simulujtci ekonomiku Litvy vyuzil na analyzu ekonomického
a environmentalneho dopadu dosledku limitovaného rastu nuklearnej energie (Galinis & Van
Leeuwen, 2000).

Dal§im autorom, ktory sa venoval simulovaniu environmentéalnej zat'azi na ekonomiku
Pol'ska bol Kiuila (2003). Model bol postaveny hlavne na redukcii emisii siry, ku ktorému sa
Pol'sko zaviazalo. Jeho Struktara bola neoklasicka a autor predpokladal s netiplnym vyuzitim
pracovnej sily. Domacnosti rozdelil do dvoch kategdrii podl'a velkosti majetku na bohatych
a chudobnych. Vd’aka tomuto rozdeleniu v modeli existovali dva socialne pohl'ady na zivotné
prostredie, vd’aka ktorym sa formovalo spravanie sa produkénych sektorov. Tento rekurzivne
dynamicky model bol predikovany az na rok 2010. Simulécie potvrdili, Ze redukcia emisii
siry mala mat’ pozitivny vplyv na jednotlivé ekonomické indikatory Pol'ska v budicnosti.
Modifikaciou tohto modelu bol model predstaveny Kiuilom a Sleszynskim (2003) a
predstavoval exogénny Sok ako komplexni ekologicki danovi reformu pre polské
hospodarstvo. Rozdiely medzi tymito modelmi bol v tom, Ze jednotlivé emisie sa pocitali
podl'a naro¢nosti ich zdrojov, zahfiajuc paliva a priemyselné procesy. Scendre predstavovali
vyber tejto environmentilnej dane za mnozstvo vyprodukovanych emisii. Taktiez vSak
dochadzalo k prerozdeleniu tychto dodato¢nych danovych prijmov cez rézne mechanizmy.
Tieto prostriedky boli pouzivané ako dotacie na znizovanie kapitdlovych ndkladov pre firmy,
¢i ochranu zivotného prostredia. Simulécie taktiez potvrdili pozitivny vplyv na ekonomické
indikatory v buducnosti.

3.3. Rozsirovanie Eurdopskej unie

Ihned’ po vzniku Eurdpskej tinie sa popredni predstavitelia zacali zaoberat’ otazkou jej
roz§irenia na d’alSie krajiny. Zacali sa pristupové rokovania, a taktiez sa vynorili nespocetné
otazky, €i zaclenenie pristupovej krajiny do Eurdpskej unie je symbioticky vztah pre obe
strany. NajdoleZzitejSia otazka, ktora sa nam vynéra je, €1 vstup novej Clenskej krajiny do
,»starej” Europskej Unie je ekonomicky vyhodny ako pre vstupujicu krajinu, tak aj pre starSie
Clenské krajiny. Vd’aka modelom vSeobecnej vypocitatelnej rovnovahy moézeme scasti
odpovedat’ na tato otazku. Niektoré analyzy pomocou CGE modelov odpovedaju na tito
otazku pomocou rozdielu medzi nakladmi krajiny, ktoré vznikaji pri pristupovych
rokovaniach a benefitmi, vyplyvajicimi z ¢lenstva. Taktiez tu jednotlivé modely modzeme
rozdelit’ do dvoch kategorii. Prva kategoria predstavuja CGE modely, kde opisuji nadnarodnu
urovenn a agreguju pristupové krajiny do jedného celku. Druhu kategériu tvoria narodné
modely, ktoré popisuju prinos pristupovej krajiny ako samostatného ¢lena.

Brown, Deardoff, Djankov a Stern (1995) predstavili CGE model, ktory popisoval
svetovy obchod ako celok. Analyzovali efekt vstupu EU-CEEC krajin’. Model obsahoval
osem krajin a Eurdpska tnia bola rozdelend na tri samostatne modelované Casti. Kazdy region
bol popisany dvadsiatimi deviatimi produkénymi sektormi, kde niektoré boli charakterizované
ako monopolistické odvetvové trhy s volnym vstupom na tento trh. Tento model bol staticky
ajeho jednotlivé simulacie predstavovali exogénne Soky, ktoré popisovali zrusenie
cezhrani¢nych obchodnych bariér a konvergenciu obchodnych pravidiel pre vsetky pristupové
krajiny. Vysledky potvrdili, Ze prijatim novych ¢lenskych krajin je vyhodné ako pre Clenské
Staty, tak aj pre pristupové krajiny. Efekt pre zvySok sveta bol nepatrny.

! European Union- Central and Eastern European Country
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Piazolo (2000) predstavil dynamicky CGE model pre pol'ski ekonomiku, ktory
simuloval efekty vyplyvajace z vstupu Pol'ska do Eurdpskej unie. Model popisoval jeden
vyrobny sektor ajednu komoditu. Jednotlivé Soky, ktoré zasahovali do modelu, boli:
zmenSenie tarif vyplyvajice z Clenstva EU, zmenSenie nakladov na hraniciach, redukcii
technickych bariér na obchod s EU a zvySenim priamych platieb z Eurdpskej unie do Pol’ska.
Vysledkom tohto modelu bolo jednoznacné odportacania pre vstup Pol'ska do Eurdpskej tnie.

Lejour, De Mooij a Nahuis (2001) predstavili svetovy CGE model, ktory mal za ulohu
popisat’ fungovanie svetového obchodu, za ucelom analyzovat vplyv integracie novych
¢lenskych krajin do EU. Tato analyza pozostavala z troch ré6znych dimenzii, a to: z vplyvu na
vnutorny obchod, konvergenciu obchodnych tarif a vol'ného pohybu pracovnej sily v ramci
Europskej tnie. Velkost’ ekonomického vplyvu na vnitorny vyvoj bol simulovany vd’aka
gravitatnému modelu na priemysel jednotlivych krajin. Model opisoval 12 regidénov:
Nemecko, Francuzsko, Velkti Britdniu, Holandsko, juznd Eurépa (Taliansko, Grécko,
Spanielsko, Portugalsko), zvy$ok Eurdpy (Rakusko, Belgicko, irsko, Dansko, Luxembursko,
Svédsko a Finsko), Pol'sko, Mad’arsko, §taty CEEC (Cesko, Slovensko, Slovinsko, Bulharsko
a Rumunsko), formalne Rusko (aj s pobaltskymi krajinami), zvy$né krajiny OECD a zvySok
sveta. Kazdy region bol popisany 16 produkénymi sektormi a model mal neoklasicka
Struktru. Hlavnou tlohou tohto modelu bolo analyzovat’ désledky ako na Eurdpsku uniu, tak
aj na krajiny snaziace sa o vstup do EU. Vysledkom modelu bolo tvrdenie, Ze najvicsi uzitok
zo vstupu novych krajin do EU budii mat’ tieto nové krajiny a taktiez sa preukazal pozitivny
efekt z rozsirovania na zvySok Europskej nie. Najvacsi pozitivny ekonomicky vplyv mal
prave vstup na nové trhy.

Dal$ou pracou zaoberajiicou sa vstupom krajiny do Eurdpskej tnie bola analyza
Vanags (2001), ktory vd’aka statickému CGE modelu sa snaZil popisat’ vplyv vstupu Lotysska
do Europskej unie. Mal neoklasicki Strukturu apozostdval z 8 vyrobnych sektorov.
Zahrani¢ny obchod bol Eleneni podla Styroch regionov, a to EU, CIS krajiny®, ostatné baltické
krajiny a zvysok sveta. Jednotlivé simuldcie prebichali podl'a dvoch scenarov. Prvy scenar
pocital s odstranenim ciel pre priemyselné produkty a druhy scenar predpokladal zalenenie
loty$ského pol'nohospodarstva do spolo¢nej eurdpskej pol'nohospodarskej politiky, adaptaciu
na spolo¢né tarify a eliminacia realnych nakladov na eur6psky obchodny trh. Vysledky autora
potvrdzujl, ze oba scendre maju pozitivny vplyv pre lotySska ekonomiku.

Bayar, Majcen a Mohora (2003) predstavili neoklasicky, Strukturalny, rekurzivne
dynamicky CGE model pre slovinski ekonomiku. Hlavnym zamerom autorov bolo
analyzovat, aky vplyv bude mat' na slovinskii ekonomiku liberalizacia obchodu a aké
finanéné toky budi prevladat po vstupe Slovinska do Eurdpskej unie. Specifikum tohto
modelu bolo v tom, Ze autori vytvorili novu institiciu, tzv. fond, ktory zhromazd’oval vsetky
transfery z Eurépskej unie a zo Slovinska. Nasledne sa penazné prostriedky z tohto fondu
redistribuovali podl'a Gi¢elu pouzitia. Cast’ odchadzala do rozpodtu Eurépskej unie, ¢ast’ do
rozpoctu Slovinska a zvySok sa pouzil ako subvencie alebo investicie. Model bol rozdeleny
do 15 vyrobnych sektorov a 15 tovarov. Ako dalSie Specifikum modelu bolo rozdelenie
pracovnej sily a nezamestnanych do dvoch kategorii podl'a vzdelanostnej Grovne.

3.4. DalSie pouzitie CGE modelov
Velké mnozstvo CGE modelov je skonsStruovanych pre rozvojové krajiny, na ktorych
je zretelnejsie vidiet' §truktira ekonomiky. Cim je krajina rozvinutejsia, tym naro¢nejsie je
pre fiu skonsStruovat’ adekvatny CGE model, ktory by detailne zachytaval zlozité Struktiry
trhovej ekonomiky. Po vytvoreni takéhoto modelu sa ndm nasledne otvéara Sirokd Skéla

8 CIS - Commonwealth of Independent States. Staty, ktoré vznikli po rozpade Sovietskeho zvizu.
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moznosti modelovania, ¢i politickych rozhodnuti, alebo nepredvidatelného zasahu do
ekonomiky.

De Haan (1993) vytvoril Strukturalny CGE model pre pol'sku ekonomiku, ktorym
analyzoval efekt zmeny v nominalnej mzde, vymenného kurzu a urokovej miery. Sledoval,
aké zmeny vyvolali tieto exogénne Soky hlavne na ceny, sektorovi pridani hodnotu,
rozdelenie prijmu, bilanciu zahrani¢cného obchodu a rozpocet Statneho aparatu. De Haan
(1995) pouzil podobny pristup na konstrukciu Strukturdlneho CGE modelu pre Mad’arsko.
Najviacsi rozdiel medzi tymito modelmi bol v roznej agregacii produkénych sektorov a
domécnosti. Zatial' o model pre Pol'sko sa ¢lenil na pat’ produkénych sektorov, model pre
Mad’arsko bol agregovany do desiatich produkénych sektorov. Naviac, madarsky model
rozdel'oval domacnosti do piatich kategorii podla vel'kosti prijmu. Pol'sky model mal tri r6zne
kategorie domacnosti. Analyzy ukézali, ze exogénne Soky davali podobné vysledky a zavery.

Roberts a Zolkiewski (1996) skonstruovali neoklasicky, strukturalny CGE model pre
pol'ski ekonomiku, ktorym analyzovali distribucné dosledky vyvolané poklesom vyroby
a privatizaciou. Model identifikoval 15 produkénych odvetvi a 6 tovarov. Sektor domacnosti
bol rozdeleni podla prijmu do 5 kategorii. Dal§im rozsirenim modelu bola rozdelenie dopytu
po pracovnej sile podl'a pohlavia a irovne vzdelania do Siestych kategorii. Autori modelovali
dve simulacie. Prva, negativna simulacia predstavovala pokles exportu v potravinarstvom
odvetvi, l'ahkom priemysle a elektro priemysle. Tento exogénny Sok predstavoval zacatie
prechodu z centralneho planovania ekonomiky na tranzitivnu ekonomiku. Druha, pozitivna
simuldcia predstavovala narast ponukovej stranky ako dosledok privatizacie. Autori
predpokladali zvySenie produktivity prace a nasledne redistribciu prijmu pre domacnosti.

V d’alSej stadii publikovanej Lensinkom (1999) sa autor zaoberal podrobnejSim
opisom finan¢ného sektora pol'skej ekonomiky. Jeho finanény CGE model bol vytvoreny na
analyzovanie najdolezitejSich finanénych reforiem, ktoré prebehli v Pol'sku, ako boli
napriklad deregulécia irokovych mier a znizenie povinnych minimalnych rezerv v bankach.
Aj ked finan¢ny sektor bol detailne popisany, zvySok ekonomiky bol modelovany vel'mi
jednoducho. Produkciu zahfnal len jeden sektor a dopyt domacnosti bol reprezentovany
ekonometrickymi rovnovahami.

Funke a Strulik (2003) vytvorili dynamicky CGE model pre estonsku ekonomiku,
vd’aka ktorému analyzovali danova reformu, ktora prebehla v Estonsku v roku 2000. Model
zahfna troch agentov v ekonomike: domdécnosti, vladu a firmy. Tieto reprezentovali
ekonomiku v jednom produkénom sektore. Model popisuje jednotlivé danové toky z dane
z prijmu, dane z dividend a spotrebnej dane. Autori zhodnotili dopady zavedenia rovnej dane
na vSetky danové toky.

Model predstaveny Jensenom a Lassilom (2001) predstavuje ekonomiku Litvy. Tento
dynamicky CGE model analyzoval efekty pri rozdielnych doéchodkovych modeloch
financovania. Samozrejme zahfnal domadcnosti, ktoré pozostavali z prekryvajicich sa
generacii. Penzijny systém bol explicitne modelovany. Autori hodnotili G¢inky reformného
balika, akym boli: zvySenie veku odchodu do ddéchodku, zniZenie povinnych socialnych
prispevkov, ktoré boli kompenzované zvySenim dane =z pridanej hodnoty, zvySenie
zakladnych dochodkov v systéme Pay As You Go a postupny prechod na financovanie
dochodkov zo sukromného sektora. Vysledkom analyzy zostaval fakt, ze vhodnou politikou
sa dé docielit’ udrzatel'nost’ systému aj na dlhé obdobie.

Vd’aka vhodne zostrojenym CGE modelom je moZné analyzovat’ pripravované zmeny,
ale aj prebehnuté zmeny v Spolo¢nosti. Zalezi len na analyzovanom probléme, aké Specifika
bude mat’ model, aby na jednej strane dostato¢ne vierohodne opisoval ekonomiku danej
krajiny, ana druhej strane zodpovedne zobrazoval ekonomickil alebo socidlnu zmenu
spolo¢nosti.
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3.5. CGE model pre Slovensko

V tejto podkapitole sa budeme venovat CGE modelom, ktoré boli pouzité na
Slovensku za ucelom vytvorenia rdznych analyz astidii. Taktiez si predstavime
charakteristiku jednotlivych modelov a v ¢om sa dané modely vyznacovali.

Priekupnikom pouzitia modelu vSeobecne vypocitate'nej rovnovahy na Slovensku bol
Bencik (2001), ktory vo svojej praci predstavil experimentalny CGE model, ktory vychadzal
z Komoditno odvetvovych tabuliek dodavok a pouzitia za rok 1996. Tento staticky model
pozostaval z deviatich odvetvi. Simuldciu zmien dovoznych cien autor poukézal na reakciu
zmeny vyrobnych cien apoklesu produkcie. Tento experimentdlny model sa stal
priekupnikom CGE modelovania na Slovensku.

Pri reforme danového systému boli na poziadavku Ministerstva financii Slovenskej
republiky vytvorené analyzy dopadov nového danového zatazenia na jednotlivé subjekty.
Autori Brunovsky, Palenik, Kotov a Mraz (2002) analyzovali vdaka CGE modelu slovenskej
ekonomiky parciadlne dopady jednotlivych danovych syst¢émov. Vysledkom bolo zistenie, ze
scenar zjednotenia sadzieb dane z pridanej hodnoty pri nezmenenych prijmoch Statu znizi
deformacie v ekonomike pri nezmenenej miere prerozdelovania a povedie K rastu hrubého
domaceho produktu. Optimalizaény danovy scenar, ktory autori predstavili, ukazuje, ze
efektivnejSie sa javi znizovat’ sadzby dani z pravnickych osdb, nez sadzby dani z fyzickych
0s0b. Z pohl'adu zloziek findlneho uzitia HDP totiz pokles priamych dani pravnickych osob
stimuluje rast investicii, kym pokles sadzieb dani z prijmu fyzickych os6b podporuje najmi
rast kone¢nej spotreby domacnosti.

Palenik a Kotov (2003) vytvorili staticky CGE model pre slovensku ekonomiku, ktory
mal porovnat nédklady spojené so vstupom do Europskej unie s predpokladanymi
dodato¢nymi prijmami vyplyvajuce z ¢lenstva. Celkova produkcia Slovenska bola rozdelena
do 6smych produkénych odvetvi. Obchod so zahrani¢im sa delil podla troch regionalnych
zoskupeni na: €lenské Staty Eurdpskej tnie, kandidatske Staty, ktoré vstupuji do Eurdpskej
unie azvySok sveta. Ako vstupujuce exogénne Soky autori pouzili zmenu sadzby dane
z pridanej hodnoty, zmenu sadzby dane z importu azmeny sadzby niektorych vybratych
priamych dani, ktoré Slovensko muselo zosuladit’ s dannovymi sadzbami platnymi v Eurdpske;j
unii. Ako d’alSie pozitivne Soky boli simulované navySené Cisté prijmy z EU. K negativnym
Sokom patrili prostriedky, ktoré museli byt nutne vynalozené hlavne v environmentalnej
oblasti na dosiahnutie Standardu s Eurdépskou tniou. Vysledkom jednotlivych simulacii bolo
odporucanie na vstup Slovenska do Struktar Europskej tnie.

Stadiu zamerani na automobilovy boom na Slovensku spracoval autorsky kolektiv
Palenik a kolektiv (Palenik, Duréas, Hrivnakova, & Kvetan, 2004). Simulécie pozostavali
z predpokladu novych zahrani¢nych investicii spolo¢nosti VW, PSA a KIA na Slovensku.
Vysledok Studie dokazoval pozitivny vplyv novych zahrani¢nych investicii na Slovensku v
jednotlivych simulaciach.

Autori Koronczi a Ezaki (2005) zostrojili dynamicky model vSeobecne vypocitatelnej
rovnovahy pochadzajici z modelu Svetovej banky, ktorym analyzovali potencialne dopady
vstupu Slovenska do Eurdpskej tnie. Okrem iného sa zamerali aj na znizenie sadzby dane
z pridanej hodnoty a vplyv tohto Soku na ekonomiku Slovenska. Vo svojej praci vychadzali
z matice spolo¢enského uctovnictva za rok 2000, ktora bola taktiez zostrojena z tdajov
Svetovej banky. Autori prezentovali pozitivny vplyv vstupu Slovenska do EU ako vysledok
roznych typov simulécii.

Mitkova (2007) vo svoje praci predstavila viacero typov modelov vSeobecne
vypocitate'nej rovnovahy aj s podkladovymi udajmi, pricom kazdy novy model obsahoval
dodato¢né metodologické posunutie rieSenia problematiky.

Stadiu, zameranu na Zelezniéni dopravu, predstavili autori Domonkos a Panikova
(2009). Autori s pouzitym statického CGE modelu simulovali réznorodé scenare zamerané

21



predovsetkym na sektor zelezni¢nej dopravy. Jednotlivé simulacie predstavovali zvySenie
konecnej spotreby domadacnosti a zvySenie subvencii po Zelezni¢nej doprave. Vysledkom
Stadie pozostava fakt, ze dané scenare nemali signifikantny charakter pre hospodarstvo ako
celok, pretoze Zelezni¢na doprava prispievala k celkovému HDP malou ¢ast'ou.

Panikova a Palenik (2010) predstavili vo svojej prace rozne typy simulacii pouzitim
statickétho CGE modelu. Zamerali sa predovSetkym na fiskalne Soky a mzdové Soky
v ekonomike. V jedntlivych simulaciach skamali skokovo zvysit’ redlne mzdy. V niektorych
odvetviach pri zvySeni mzdy model nemal rieSenie, ¢o autori pozorovali hlavne pri odvetviach
s nizSou realnou mzdou. Vysledky simulacii poukazovali na nelinedrny charakter mzdove;j
politiky.

Péanikova (2011) predstavila analyzu, ktora skimala dopady globalnej hospodarske;
krizy na hospodarstvo SR. V tejto analyze sa zamerala okrem simulacii zmien vonkajSiecho
prostredia aj na porovnanie vysledkov vzhlad'om na rozdielnu kalibréciu elasticic substitucie.

Lichner (2013) vo svojej praci skonstruoval dynamicky CGE model pre Slovenska
republiku, s ktorym sa zameral na modelovanie trhu prace. Specifikum tejto prace je
konStrukcia matice spolocenského uctovnictva za rok 2009. Autor d’alej predstavil niektoré
opatrenia na trhu prace, ¢im chcel simulovat’ dopady po zavedeni tychto opatreni nielen na
zamestnanost’, ale aj na Struktru ekonomiky. Model pozostaval zo siedmych vyrobnych
sektorov, zahraniCia, reprezentativnej domdacnosti a podniku. Vysledky sStudie ukazali, ze
vhodnou kombinaciou odvodového a dafiového zat’azenia je mozné dosiahnut’ udrzatel'ny rast
zamestnanosti a zvysit’ blahobyt spolo¢nosti.

3.6. Kritika modelov vSseobecne vypocitatel'nej rovnovahy

Samozrejme, Ze okrem velkého poctu Stadii a prac, zaoberajlicimi sa roznymi
dopadmi na hospodarstva, vznikli aj kritické ohlasy, ktoré upozorfiuji na spolichanie sa na
predikcie pochadzajiuce z modelov vSeobecne vypoditatenej rovnovahy. Taylor a Von Arnim
(2007) poukazuju na nespravne predpoklady, ktoré vyuziva model Svetovej banky pri
simulovani liberalizacie trhu. Upozoriiuji, ze dany model predpokladd neexistenciu problému
dlhu verejného sektora pri rasticom dlhu zahrani¢ného obchodu, ¢o sa vsak hlavne pre
rozvojové krajiny predstavuje hlavny problém. Dalej poukazuju na fakt, Ze elasticity
substiticie pri tvoreni konceptu zahranicného obchodu st nespravne nakalibrované, a preto
vysledky zo simulacii liberalizacie trhu su skreslujuce. McKitrick (1998) upriamuje
pozornost’ na nepresnu transformaciu medzi ekonomickymi vzt'ahmi platiacimi v ekonomike
aich naslednym matematickym vyjadrenim v jednotlivych rovniciach. Taktiez prejavil
nesthlasné stanovisko s pouzivanim podmienok prvého radu, ktoré sa vyuzivaja pri kalibracii
a v samotnom modeli. Samotnu kalibraciu poklada za otaznu, ked’Ze autori modelov casto
preberaju elasticity substiticie z inych zastaranych zdrojov alebo zinych krajin. Harrison
a kolektiv (Harrison, Jones, Kimbell, & Wigle, 1993) poukazuju na nutnost’ vykonavania
kontroly senzitivnosti, pretoZe zmenou parametrov niektorych funkcii mdze dochadzat
k rozdielnym vysledkom, ktoré mézu zasadne zmenit' odporucania pre hospodarsku politiku.
K dalS$im vyhraddm vyuZivaniu CGE modelov patri samotnd matica spolocenského
uctovnictva. Hlavnym argumentom tejto vyc€itky je predpoklad existencie ustalen¢ho stavu,
ktory by mal byt reprezentovany v zakladnej Strukture SAM matice.

Zaverom viacerych kritickych prac je, ze pouZivanie modelov vSeobecne
vypocitate'nej rovnovahy je do urcitej miery prospeSné, avSak samotni autori by mali byt
obozretnejsi pri formulovani odporacani hospodarskej politike na zéklade vysledkov simulécii
v modeli. Vyhodou CGE modelov je ich uplnost ktora okrem iného vyzaduje jasné
definovanie predpokladov a podmienok, z ktorych sa vychadza. V inych modeloch a hlavne
nemodelovych uvahach sa niektoré predpoklady zaml¢iavaju.
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4. Matica spolocenského uctovnictva

Matica spolocenského (socidlneho) tctovnictva, inak znama ako SAM matica, podl'a
definicie (Hajnovicova & Lapisakova, 2008) predstavuje ramce (nastroj), ktoré
zaznamenavaju vzajomné viazby medzi ekonomickymi a socidlnymi Statistikami, pricom
prepajaju (hlavné) makro Statistiky narodnych Gétov s (hlavnymi) mikro-statistikami trhu
prace a domdacnosti, resp. s d’alSimi Statistikami. SAM matica popisuje nominalne toky
v ekonomike pocas ur¢itého casového obdobia, najcastejSie jedného roka. St to vSetky platby
medzi firmami, domacnostami, vladou a zahrani¢im. Matica spolo¢enského uctovnictva nema
presne stanovenu Struktiru. Je tu moznost modifikacie SAM matice vzhladom na ciele
modelovania. V pripade modelovania zahrani¢ného obchodu sa kladie doraz na detailnejSie
rozpisanie zahrani¢ia a domaceho obchodu, pri modelovani danového zatazenia sa kladie
doraz na rozpisanie bloku vlady. Pri konstrukcii SAM matice vhodnej na modelovanie sa
vychadza z dvoch podmienok:

e vydavky jedného subjektu tvoria prijmy iného subjektu, t.j. princip input-output tabul’ky
e vSetky prijmy jedného subjektu sa rovnaju vSetkym vydavkom toho istého subjektu, t.j. princip
narodného uctu

Matica spoloc¢enského uctovnictva je Stvorcova matica, v ktorej suma riadkov sa rovna
sume stipcov. Jednotliva bunka predstavuje tok pefiaznej jednotky od jedného subjektu
k druhému subjektu. Zakladné vlastnosti matice spolo¢enského uctovnictva mézeme zhrnit
nasledovne (Hajnovi¢ova, 2004):

e komplexna a prehladna forma, kde vSetky toky v ekonomike si zndzornené v jednej
matici, a tak st jednotlivé vizby medzi objektmi prehl'adné a jasne interpretovatel'né

o flexibilita — v pripade nutnosti méze byt matica modifikovana podl'a potreby modelu
a taktiez doplnené o dodatocné Statistiky a informéacie

e kontrola konzistentnosti idajov a ich vzajomného vybilancovania

e Siroké aplikovatel'nost’

Tabul’ka 2: Makro SAM matica pre §tandardny CGE model

Komodity ~ Aktivity Faktory Domacnosti Podniky Vlada Ugetkapitalu ~ Zahrani¢ie | SPOLU
Komaodity 0 X 0 X X X X X X
Aktivity X 0 0 0 0 0 0 0 X
Faktory 0 X 0 0 0 0 0 X X
Domaécnosti 0 0 X 0 X X 0 X X
Podniky 0 0 X 0 0 X 0 X X
Vlada X X X X X 0 0 X X
Ucet kapitalu 0 0 X X X X 0 X X
Zahranicie X 0 X X X X X 0 X
SPOLU X X X X X X X X X

Zdroj: Autor
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Riadky predstavuji zdroje sektorov, zatial' o stipce predstavuju vyuZitie zdrojov
daného sektora. SAM maticu mozeme rozdelit' do viacerych blokov, ako napriklad blok
komodit, blok aktivit (produkcie), blok tvorby déchodkov, blok pouzitia a prerozdelenia
déchodkov, blok kapitalu a blok zahranicia.

4.1. Blok komodit

V tomto bloku st popisané nominalne toky, ktoré vstupuju do medzispotreby
jednotlivych odvetvi. Jednotlivé riadky urcuju Cast’, ktora je spotrebovand domacnostami,
vladou, cast’, ktora je urend na investicie a zmenu zéasob. Tento blok tiez zahriluje tovary
a sluzby (komodity), ktoré boli exportované do zahrani¢ia. Stipce bloku komodit predstavuju
celkovi konec¢nu produkciu odvetvi, jednotlivé danové vybery, ktoré boli vybrané vd’aka
priamym i nepriamym daniam z produktov. TaktieZ sa tu nachddzaji subvencie, ktoré boli
pouzité na vyrobu produktov. Subvencie s zaznafené so zapornym znamienkom.
Alternativne umiestnenie subvencii pre produkty predstavuje riadok tohto bloku, v ktorom by
vSak boli dané hodnoty zaznacené s kladnym znamienkom. Tento blok tiez zobrazuje
importované tovary a sluzby, ktoré boli privezené zo zahraniCia, a importovana dan, ktora
bola vybrata z importovaného tovaru. V makro SAM matici, ktora je uvedend vyssie (tabul’ka
2), je tento blok znazorneny riadkom komodity a taktieZ stipcom s oznacenym ako komodity.
Tento blok zvycajne byva deleni podl'a odvetvovej klasifikdcie ekonomickych ¢innosti
(OKEC?, resp. NACE). Podrla potrieb analyzy mo6zu byt’ jednotlivé odvetvia agregované do
vécsich, ¢i mensich skupin.

4.2. Blok aktivit

Tento blok zahriiuje medzispotrebu tovarov a sluzieb, ktoré boli znova pouzité ako
vstupy do dalSej produkcie. Nasledne obsahuje pridani hodnotu, ktord predstavuje
kompenzacie zamestnancov, pouzity kapital, ostatné dane a subvencie na produkciu. Taktiez
ako v predchadzajuicom bloku s subvencie na produkcie zaznaCené so zapornym
znamienkom. Vdaka tymto polozkam vieme ur€it’ naklady na vyrobny proces pre jednotlivé
sektory. Okrem pouzitej pracovnej sile a kapitalu sa tu moézu nachadzat' tdaje o d’alSich
vyrobnych faktoroch, ktoré vstupuju do produkcie. V pripade pouZzivania danového zat'azenia
na vyrobné faktory, su tieto informacie obsiahnuté v tomto bloku. V makro SAM matici je
blok znazorneny riadkom a stipcom oznagené ako aktivity. Tento blok byva taktiez zvycajne
deleni podra klasifikicie OKEC, resp. NACE. Najéastejsie sa blok deli zhodne na tie isté
odvetvia s blokom komodit, av§ak v pripade potreby alebo nedostatku udajov o vstupoch do
produkcie, mdZe mat’ blok aktivit iné ¢lenenie ako blok komodit.

4.3. Blok tvorby dochodkov
Tento blok popisuje, kym a ¢im bol dany dochodok vytvoreny. Urcuje naakumulované
prostriedky, ktoré boli vytvorené 'udskou préacou, kapitdlom a inymi vstupnymi faktormi do
produkcie. Kapitdl sa dalej mdze rozdelovat na jednotlivé casti podla réznorodého
uctovania. Cudskd prica modzZe byt v tomto bloku ¢lenena na jednotlivé kategdrie podla
zamerania modelu. Vo vyssie uvedenej makro SAM matici je tento blok popisany riadkom
a stipcom faktory.

% Odvetvova Klasifikacia Ekonomickych Cinnosti
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4.4.Blok prerozdel'ovania dochodkov

Blok prerozdelenia dochodkov urcuje penazné toky, ktoré st prerozdel'ované medzi
domacnost’ami, vladou a podnikmi. Na jednej strane su to rozne socidlne davky od vlady
k doméacnostiam, na druhej strane st to odvody a dane, ktoré podniky platia vlade. TieZ sa tu
nachadzaju prerozdelené zisky a vynosy od podnikov, ktoré smeruji domacnostiam a vlade.
V makro SAM matici, zndzornenej v tabul’ke 2, je tento blok popisany riadkami a stipcami
oznacenymi ako domacnosti, vlada a podniky. Tento blok moze byt rozdeleni podla potrieb
analyzy a existuje viacero variantov delenia doméacnosti, vlady a podnikov. Tu je v8ak nutné
disponovat’ dokladnymi Statistickymi udajmi o jednotlivych skupinach.

4.5. Blok kapitalu
V tomto bloku moézeme sledovat’ aky dopyt bol po investiciach V jednotlivych
sektoroch. Na druhej strane sledujeme uspory jednotlivych objektov ako st domécnosti, vlada
a podniky. V pripade, Ze dany objekt si pozifiava finan¢né prostriedky, tento tdaj je tu
zaznamenany ako zaporné uspory. Podla predpokladov modelu sa tuspory jednotlivych
aktérov pouzivaju na investicie v ekonomike. V makro SAM matici je tento blok popisany
riadkom a stipcom oznacené ako ucet kapitalu.

4.6. Blok zahranicia

Vsetky platby zo zahrani¢ia a do zahraniCia su popisané v bloku zahrani¢ia. Okrem
exportu aimportu tovarov asluzieb sa tu nachadzaji vyrovnavajice platby zo
zahrani¢ia (napr. EU), resp. platby do zahraniéia. TaktieZ odmeny zamestnancom sa ¢lenia na
odmeny prichddzajuce zo zahrani¢ia a na odmeny odchadzajuce do zahraniCia. Prilev, ¢i
odlev kapitalu zo zahraniCia, resp. do zahraniia je popisany V d’alSich bunkach v bloku
zahraniCia. V pripade potrieb sa blok zahranicia moze rozdelit’ na viaceré skupiny krajin alebo
oblasti ako napriklad Eurdpska unia a zvySok sveta. V makro SAM matici je tento blok
popisany riadkami a stipcami oznagenymi ako zahranicie.

V tejto kapitole sme si popisali hlavné znaky matice spolocenského uctovnictva
a rozdelili sme si tato maticu do jednotlivych blokov za ucelom lepSieho pochopenia principu
transakcii finan¢nych prostriedkov medzi jednotlivymi subjektmi. V nasledujucej kapitole si
detailne popiSeme tvorbu takto rozdelenej matice spolocenského uctovnictva a vytvorime
SAM maticu za rok 2000 zo Statistickych dat ziskanych z ré6znych zdrojov, predovsetkym
viak zo Statistického uradu SR (SU SR).
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5. Tvorba matice spolocCenského
uctovnictva

V predchadzajicej kapitole sme si popisali vSeobecni maticu spolocenského

uctovnictva. V tejto kapitole si detailne popiSeme ako sme zostrojili SAM maticu pre
Slovensko za rok 2000. Kvoli dostupnosti tdajov sme museli pristupit’ k modifikacii
vSeobecného tvaru SAM matice. Modifikovanu SAM maticu pre Slovensko uvadzame nizsie.
Tato SAM matica sa ¢leni na nasledujuce skupiny

1.

Komodity. Tento riadok astipec je totozny ako blok komodit uvedeny
v predchadzajtcej kapitole. Pocet odvetvi, pre ktoré sme vytvorili SAM maticu za rok
2000 je 59 podra klasifikacie OKEC.

Aktivity. Tento riadok a stipec je totozny ako blok aktivit uvedeny v predchadzajucej
kapitole. Pocet odvetvi, pre ktoré sme vytvorili SAM maticu za rok 2000 je 59 podla
klasifikécie OKEC.

Dopravné a obchodné marze. Tento riadok a stipec obsahuje dopravné a obchodné
marze. Hodnoty sa budi nachadzat' len v odvetviach obchodu a dopravy. Zvys$né
bunky matice budl prazdne.

Tvorba dochodkov. Tento Ucet sa deli na viacero Casti: odmeny zamestnancom, Cisty
prevadzkovy prebytok z importovanej produkcie, prevadzkovy prebytok vratane
zmieSanych dochodkov, spotreba kapitalu, ostatné dane na produkciu a ostatné
subvencie na produkciu. Tento tGcet reprezentuje blok tvorby dochodkov tak, ako je to
uvedené v predchadzajucej kapitole.

Prvotné rozdelenie dochodkov. Uet obsahuje tieto institucionalne sektory':
nefinan¢né korporacie (S.11), finan¢né korporacie (S.12), verejna sprava (S.13),
domacnosti (S.14) a neziskové institucie sliziace domacnostiam (S.15), ktoré mdzeme
oznacit’ skratkou NISD.

Druhotné rozdelenie dochodkov. Ucet obsahuje nefinanéné korporacie (S.11),
finanéné korporacie (S.12), verejna sprava (S.13), domacnosti (S.14) a neziskové
institacie sliziace domacnostiam (S.15).

Pouzitie dochodkov. Uget obsahuje nefinanéné korporacie (S.11), finanéné korporacie
(S.12), verejna sprava (S.13), domacnosti (S.14) a neziskové inStiticie sliziace
domacnostiam (S.15).

Dane na produkty. Uéet obsahuje daii z pridanej hodnoty, dai z dovozu bez spotrebngj
dane, ostatné dane na produkty a subvencie na produkty.

Kapital. Utet obsahuje tvora hrubého fixného kapitilu azmenu stavu zasob.
Zodpoveda bloku kapitalu popisaného vyssie.

0 podra metodiky Statistického uradu je institucionalna jednotka zakladnym ekonomickym rozhodovacim
centrom, charakterizovanym uniformitou spravania a rozhodovacou samostatnostou pri plneni svojej hlavnej
funkcie. Jednotka sa povaZzuje za inStitucionalnu vtedy, ak ma rozhodovaciu samostatnost’ pri vykone svojej
hlavnej funkcie a vedie uplné Ucétovnictvo. Institucionalne jednotky sa zlucuji do skupin, ktoré sa nazyvaju
sektory, pricom niektoré z nich st d’alej ¢lenené na subsektory. Kazdy zo sektorov alebo subsektorov zoskupuje
institucionalne jednotky s podobnym typom ekonomického spravania.
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10. Zahranicie. Obsahuje bezny a kapitalovy ucet vratane vynosov z kapitalu (S.2).
Zodpoveda bloku zahrani¢ia popisaného vyssie.
11. Spolu. Kontrolny riadok na vybilancovanie.

Pre jednotlivé bunky zavedieme vlastné oznadenie. Bunku v j-tom riadku ai-tom stipci
oznacime SAM[j, i].
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Komodity

Aktivity

Obchodné a dopravné rozpitia

OQ3m3< Zamestnancov
prev. prebytok z imp. produkcie, ¢isty

Tabul’ka 3: Struktiira SAM matice pre Slovensku republiku

)

b

E

M

—

N

[32]

g

o)

<

Tvorba prevadzkovy prebytok vratane zmies. dochodkov| <

dochodkov spotreba kapitalu )

ostatné dane na produkciu 2

ostatné subvencie na produkciu &

nefinanéné korporacie 8

Prvotne finan¢né korporacie 8

rozdelenie verejna sprava 8

dochodkov domacnosti 3

neziskové institicie sluziace domacnostiam | &

nefinanéné korporacie 8

Druhotné finan¢né korporacie 8

rozdelenie verejna sprava 8

dochodkov domacnosti 3

neziskové institicie sluziace domacnostiam | &

nefinanéné korporacie <

W r roe o]

Pouzitic mbm:os.o woewamo_o =
o verejna sprava

dochodkov d Jna spravy -

omacnosti S

neziskové institicie sluziace domacnostiam | &

DPH 8

Dane na Dane z dovozu, bez spotrebnej dane 8

produkty Ostatné dane na produkty 3

Subvencie na produkty 3

. Tvora hrubého fixného kapitalu ®

Kapital , o

Zmena stavu zasob S

ZahraniCie (bezny a kapitalovy ucet) =

N

-~

Spolu

4a
4b
4c
4d
4e
4f
5a
5b
5c
5d
5e
6a
6b
6¢
6d
6e
7a
7b
7c
7d
Te
8a
8b
8c
8d
11
12

28

Zdroj: spracované autorom




V nasledujucej Casti si detailne popiseme ako sme vytvorili SAM maticu za rok 2000.
Nasledujtci postup popisuje nutné kroky, ktoré st potrebné na realizaciu SAM matice a je
zalozeny na principoch popisanych v réznych publikaciach (Lichner I. , 2013), (Hajnovicova
V., 2010), (Leadership Group SAM, 2003).

Oznacovanie poloziek narodnych uctov a institucionalnych sektorov v tejto kapitole je
v sulade s metodikou ESA 95 (Eurostat, 1995). Ako zdroje dat sme pouzili tabulky dodavok
apouzitia zo Statistického tradu Slovenskej republiky, ro¢né narodné sektorové wdty
Z Europskeho Statistického uradu (EUROSTAT) a iné doplnkové informacie z Ministerstva
financii SR, Narodnej banky Slovenska, Danového uradu SR a Vyberového zistovania
pracovnych sil. V d’alSej casti budeme postupovat’ presne podla jednotlivych riadkoch
a vytvorime SAM maticu za rok 2000, ktora bude pozostavat’ z jednotlivych blokoch tak, ako
sme to popisali v predchadzajucej kapitole.

5.1. Blok komodit

V nasledujucich krokoch uvedieme postup, ako sme vytvorili jednotlivé submatice,
z ktorych na zaver vytvorime maticu spoloc¢enského uctovnictva za rok 2000. Tento postup je
opakovatel'ny a je mozny vytvorit’ maticu spolo¢enského uctovnictva za 'ubovolné obdobie,
v ktorom st data dostupné. Vsetky nasledujuce submatice, ktoré budi oznacované indexmi,
budi zodpovedat’ submaticiam prisluchajucim k tabul'ke 3.

Submaticu (1, 2) najdeme v tabulke pouzitia a predstavuje medzispotrebu, ktora
vstupuje ako faktor do vyrobného procesu ama oznacenie ,medzispotreba podla
ekonomickych odvetvi®. Dalej sa v tabul'ke pouZitia nachadzajii polozky spotreba domacnosti
(1, 7d ), oznacena ako ,,vydavky na konecnu spotrebu domacnosti®, spotreba neziskovych
institucii sliziacim domacnostiam (1, 8e), oznacena ako ,,vydavky na kone¢nt spotrebu
NISD* a spotreba verejného sektora (1, 7¢) oznacena ako ,,vydavky na kone¢nu spotrebu
verejnej spravy“. Ako dalSie polozky mdzeme nijst’ v tabulke pouzitia polozky tvorbu
kapitalu (1, 9), ktoré predstavuju investicie do sektorov S oznacenym ,,tvorba hrubého fixného
kapitalu®, polozky zmena stavu zdsob (1, 10) s oznacenim ,,zmena stavu zasob* a posledna
submatica tvori export do zahranicia (1, 11) s oznacenim ,,vyvoz*.

Submaticu (2, 1) ndgjdeme v tabul’ke dodavok s oznacenim ,,produkcia podl'a odvetvi®,
atento udet predstavuje finalnu produkciu jednotlivych sektorov. Dalej v tabul’ke dodavok
najdeme aj dopravné a obchodné rozpitia (3, 1) s oznacenim ,,obchodné a dopravné rozpétie®,
jednotlivé vybraté nepriame dane, ktoré prinalezia k danym sektorom (8, 1) a import zo
zahranicia (11, 1) oznaCeny ako ,,dovoz, spolu®. Agregaciou vysSie spomenutych submatic
dostavame celkovy blok komodit, ktory je vybilancovany. Kontrolu tohto faktu si mdzeme
overit’ jednoduchym porovnanim hodnét v poli¢kach (1, 12) a (12, 1).

5.2. Blok aktivit

Bloku aktivit prindlezi druhy riadok, resp. druhy stipec SAM matici uvedenej v
tabulke ¢islo 3. V tomto bloku su uvedené vsetky vyrobné faktory, ktoré tvoria vstupné
jednotky do vyrobného procesu.

Podkladové data pre submaticu (2, 1) sme uz spomenuli vyssie. Ostatné hodnoty
matice patriace do druhého riadka su prazdne.

Jednotlivé polozky pre submaticu (4, 2) sa nachadzaju v tabulke pouzitia. Ide
0 odmeny zamestnancom (4a, 2), Cisty prevadzkovy prebytok z imputovanej produkcie (4b,
2), prevadzkovy prebytok vratene zmieSanych déchodkov (4c, 2), spotrebu kapitalu (4d, 2),
ostatnych dani na produkciu (4e, 2) aostatnych subvencii na produkciu (4f, 2). Vsetky
spominané polozky maju totozny nazov aj v tabulke pouzitia. Blok aktivit je teda tvoreny
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submaticou (2, 1), ktord tvori medzispotrebu produkcie a submaticou (4, 2), ktora tvori
pridanu hodnotu produkcie.

5.3. Blok tvorby dochodkov

V tomto bloku su v riadku zaznacené faktory, ktoré sa podiel’ali na vyrobnom procese.
Na druhej strane stipec tohto bloku hovori o alokacii finanénych jednotiek pre jednotlivé
subjekty.

Submaticu (4, 2) sme si popisali vyssie. V polozke (4a, 11) st zaznaCené finan¢né
odmeny zamestnancom vyplatené zahranicnym rezidentom. Tento udaj mdzeme ndjst
Vv tabul’ke narodnych sektorovych c¢tov na strane zahranicia (S.2), ucet D1, strana pouzitia.
Ostatné submatice v Stvrtom riadku maju nulovi hodnotu.

Hodnotu polozky v bunke (11, 4a), ktora predstavuje alokovanu Ciastku vyplatent
nerezidentskym domdcnostiam zo zahraniia, moéZzeme najst v tabulke narodnych
sektorovych ucCtov na strane zahranicia (S.2), ucet DI, strana zdrojov. Hodnotu polozky
v bunke (11, 4f), ktord predstavuje subvencie vyplatené zo zahranifia, mdézeme ndjst
v tabul’ke sektorovych uctov na strane zahranicia (S.2) ako rozdiel uc¢tu D29, strana pouzitia
auctu D39, strany zdrojov. Hodnotu polozky v bunke (5d, 4a), ktord predstavuje domace
odmeny zamestnancom vyplatené domacimi podnikmi, dostaneme rozdielom hodnoty
v bunke (4a, 12) a bunkou (11, 4a). Cisty prevadzkovy prebytok z imputovanej produkcie
prinaleZi len domacnostiam, a tak hodnota v bunke (5d, 4b) bude totozna s hodnotou bunky
(4b, 12). Submaticu (5, 4c) dostaneme ako rozdiel u¢tu B2A3G, strana bilancujica poloziek
auctu K1, strana zdrojov v tabulke sektorovych uctov. Jednotlivé elementy Casti matice
dostaneme vytvorenim rozdielu pre kazdy institucionalny sektor. Submatica (5, 4d) je tvorena
uc¢tom K1, strana zdrojov v tabulke sektorovych uctov pre kazdy institucionalny sektor.
Hodnota polozky v bunke (S5c, 4e) je totozna s hodnotou v bunke (4e, 12). Hodnota polozky
Vv bunke (5c, 4f) je tvorena rozdielom polozky v bunke (4f, 12) a polozky v bunke (11, 4f).
Posledné dve polozky tvoria prijmy verejného sektora z dani na produkciu, resp. subvencie
vyplatené na produkciu.

5.4. Blok prerozdel'ovania dochodkov

Do tohto bloku patri viacero riadkov a stipcov. Tato podkapitolu budeme dalej
rozdelovat’ na prvotné rozdelenie dochodkov, druhotné rozdelenie dochodkov a pouzitie
dochodkov. Prvotné rozdelenie dochodkov pozostava z pracovnych dochodkov, ako napriklad
mzdy, odmeny, prémie ainé¢ dochodky vyplyvajice z vlastnictva auzivania l'udského
kapitalu. Okrem toho pozostavaju aj z dochodkov z majetku, ako napriklad prijmy z renty,
zisku, uroku, dividendy a ndjomného. Druhotné ddéchodky pozostavaji z transferovych
dochodkov, ako napriklad rozne socidlne davky. V kazdej Casti si nacrtneme postup, ako
spravne ziskat’ udaje pre jednotlivé submatice.

5.4.1. Prvotné rozdelenie dochodkov

V tomto riadku a stipci st nenulové prvky v submaticiach (5, 4), (5, 5), (5¢, 8), (5, 11),
(6, 5) a (11, 5). Submaticu (5, 4) sme si popisali vyssie. Submaticu (5c, 8) predstavuje prijem
verejného sektora z vybratych dani na produkty, resp. vydavky vereného sektora vyplateného
ako subvencie na produkciu. Hodnotu polozky (5c, 8a) n4jdeme v tabulke sektorovych uctov
na strane zdrojov verejného sektora (S.2), ucet D211 s ndzvom ,,dait z pridanej hodnoty*.
Hodnotu polozky (5c, 8b) najdeme v tabul’ke sektorovych uctov na strane zdrojov verejného
sektora (S.2), Gcet D212 s nazvom ,,dane z dovozu, bez spotrebnej dane“. Hodnotu polozky
(5¢, 8c) ngjdeme v tabulke sektorovych uctov na strane zdrojov verejného sektora (S.2), ucet
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D214 s ndzvom ,,dane na produkty okrem DPH a dane z dovozu®. Hodnotu polozky (5c, 8d)
najdeme v tabul'ke sektorovych uctov verejného sektora (S.2) ako rozdiel uctov D3, strana
zdrojov s nazvom ,,celkové subvencie® a i¢tu D31, strana pouzitia s nazvom ,,subvencie na
produkciu®. Hodnota v tejto bunke je zvycajne zaporna.

Diagonalna submatica (6, 5) tvori ,saldo prvotnych dochodkov® a predstavuje
bilancujicu polozku alokécii financnych prostriedkov, ktoré mozeme najst v tabulke
sektorovych Uc¢tov na strane bilancujucich poloziek, ucet B5SG v kazdom institucionalnom
sektore.

Zvysné submatice tvoria medzi-institucionalne toky finan¢nych prostriedkov. Podla
viacero autorov (Leadership Group SAM, 2003) je na konStrukciu tychto tokov vhodné
zostrojit’ maticu medzi-institucionalnych tokov (MIT) tak, ako je to znazornené v tabulke
¢islo 4.

Tabul’ka 4: Matica medzi inStituciondlnych tokov

Sektory a\b\c\d\e\fSPOLU

(@a (ab) (@c) (ad (ae) (af A

Nefinan¢né korporacie

Finanéné korporacie

(b,a) (b,b) (b,c) (b,d) (be) (b )

(c,a) (c,b) (c,c) (c,d) (c,e) (c, )

Verejna sprava

Domacnosti

(d,a) (d,b) (d,c) (d,d) (de) (df)

Neziskové inStitucie sluZziace domacnostiam

(e,a) (e,b) (e,c) (e,d) (e,e) (e )

- |jalo|o|w
mmGOO®

Zahranicie

(ffa) (f,b) (f,c) (f.d) (fe) (f, )

SPOLU A B C D E F

Zdroj: spracované autorom podla (Leadership Group SAM, 2003)

V tejto submatice su zachytené vsetky platby patriace do prvotného rozdelenia
dochodkov, ktoré mozeme najst’ v tabulke sektorovych ctov v jednotlivych institucionalnych
sektoroch. Patria sem predovSetkym turoky (D41), rozdelené dochodky korporacii (D42),
reinvestované zisky z priamych zahrani¢nych investicii (D43), dochodky z majetku patriace
drzitelom poistiek (D44) anajomné z pody (D45). Na vytvorenie MIT matice musime
zohladnit' d’alSie Statistické tdaje, napr. z Narodnej banky Slovenska, $tatistiku rodinnych
uctov, platobnej bilancie a pod., alebo prijat’ racionalne predpoklady. Je nutné podotknut’, ze
nie je nevyhnutné vlastnit’ vyCerpavajuce Statistické udaje, ale stafia len udaje o piatich
inStitucionalnych  sektoroch a zostdvajlici sektor tvori doplnok k predchadzajucim
inStitucionalnym sektorom.

5.4.2. Druhotné rozdelenie dochodkov

Ucet druhotnych rozdeleni déchodkov tvoria nenulové submatice (6, 5), (6, 6), (6, 11),
(7, 6) a (11, 6). Diagonalnu submaticu (6, 5) sme si popisali vysSie. Diagonalna submatica (7,
6) tvori ,,saldo druhotnych déchodkov* a predstavuje bilancujicu polozku alokacii finanénych
prostriedkov, ktoré moéZeme ndjst’ v tabulke sektorovych uU¢tov na strane bilancujlcich
poloziek, ucet B6G v kazdom institucionalnom sektore. Zvys$né nenulové submatice (6, 6), (6,
11) a (11, 6) vytvorime vd’aka matici MIT. Do matice MIT v ramci druhotného rozdelenia
dochodkov zahfiiame zo strany pouzitia U¢ty dane z dochodkov (prijmov) (D51), ostatné
bezné dane (D59), skutocné socidlne prispevky (D611), imputované socidlne prispevky
(D612), socidlne davky okrem socidlnych naturalnych transferov (D62) a ostatné bezné
transfery (D7) v ramci kazdého institucionalneho sektora. Aj v ramci tejto MIT matice je
nevyhnutné¢ zahrnit' do vypoctov dalSie zdroje informacii predovSetkym zo Socidlnej
poistovne, Narodnej banky, Statistiku narodnych uc¢tov a iné zdroje.
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5.4.3. Pouzitie dochodkov

Uget pouzitia dochodkov predstavuje nenulové submatice (7, 6), (7d,7b), (7d, 11), (1,
7), (9, 7) a (11, 7b). Tvorbu poloziek v submaticiach (7, 6) a (1, 7) sme vysvetlili
v predchadzajicich ¢astiach. Hodnoty poloZiek v submatici (9, 7) najdeme v tabulke
sektorovych uctov v bilancujucich polozkach kazdého instituciondlneho sektora na ucte B8G
Snazvom ,,uspory“. Tato submatica predstavuje hospodarenie inStitucionalneho sektora
vdanom roku. AK je hodnota Vtejto submatici zaporna, hospodarenie daného
inStitucionalneho sektora bolo stratové v danom roku. Hodnotu polozky v bunke (7d, 7b),
ktorda predstavuje Upravu cistej hodnoty majetku vlastneného domdacnostami v penzijnych
fondoch, najdeme v tabulkach sektorovych uctov na strane pouzitia, ucet D8 v sektore
domacnosti (S.14). V pripade, ze casti tychto financnych prostriedkov smerovali do
zahrani¢ia (11, 7b), ndjdeme tento udaj na strane zdrojov v tabulke sektorovych tuctov
V inStitucionalnom sektore zahranicia (S.2) ako ucet D8. Na druhej strane, ak sa na uprave
¢istej hodnoty majetku vlastneného domécnostami v penzijnych fondoch podielali finan¢né
prostriedky zo zahranicia (7d, 11), v tabul’ke sektorovych uétov ndjdeme tuto hodnotu na
strane pouzitia v inStituciondlnom sektore zahranicia, ucet D8.

5.5. Blok kapitalu

Blok kapitalu tvoria submatice (9, 7), (9, 11), (1, 9) a (10, 9). Polozky (9,7) a (1, 9)
sme si uz popisali vyssie. Polozku (9, 11), ktoré bilancuje Gspory prichadzajuce zo zahranicia,
mdzeme najst’ v tabulke sektorovych uctov v instituciondlnom sektore zahranicia, na strane
bilancie pod ndzvom ,,sucasna zahrani¢na bilancia“ a u¢tom B12. Hodnota v bunke (9, 7)
predstavuje bilanciu zmeny stavu zasob, ktoré sa nachadzaju v submatici (1, 10). Ide o sumu
vektora, ktory predstavuje celkovii zmenu stavu zasob v hospodarstve.

Do bloku kapitalu zarad'ujeme aj ucet zmeny stavu zasob. Tu sme si vSak popisali
vsetky submatice, ktoré do tohto uctu patria. Na strane pouzitia je to zmena stavu zasob pre
jednotlivé sektory hospodarstva. Na strane zdrojov je to bilancujica polozka medzi fixnym
kapitalom a zmenou stavu zasob.

5.6. Blok zahranicia
Blok zahranicia tvoria v§etky submatice, ktoré predstavuju na jednej strane obchodné
vztahy medzi jednotlivymi sektormi a zahrani¢im ana druhej strane vsetky platby
prichadzajice zo zahranicia jednotlivym inStituciondlnym sektorom, resp. vSetky platby
smerujuce do zahrani¢ia od jednotlivych inStitucionalnych sektoroch. Vsetky submatice
zahrnuté v tomto bloku sme si uz predstavili a popisali v predchddzajacich castiach.

V tejto kapitole sme si predstavili postup, ako skonstruovat SAM maticu Slovenska.
Podla potrieb analyzy je momentalne mozne skonstruovat SAM maticu pre 'ubovolny rok,
pre ktory mame k dispozicii minimalne tabulky zdrojov a pouzitia a narodné sektorové ucty.
Pomocou tohto postupu sme vytvorili SAM maticu pre Slovenska republiku za roky 2000
a2002. SAM matica za rok 2000 je uvedena v prilohe A. Kvdli rozsiahlosti tohto typu matice
nie je SAM matica za rok 2002 uvedena Vv prilohe, ale je dostupna na vyziadanie u autora tejto
prace.

V predchéadzajucich castiach sme si popisali konstrukciu SAM matice za rok 2000
podl'a v§eobecného postupu prac tak, ako je to popisané u viacerych autorov (Hajnovicova &
Lapisakova, 2008), (Leadership Group SAM, 2003) adatovych moznostiach SU SR
a Eurostatu. Kvoli  zjednoduSeniu modelarskych prac azachovaniu konzistentnosti
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ekonomickych postupov sme sa vSak rozhodli pre upravu SAM matice Slovenska za rok
2000. Vsetky uvedené upravy si popiseme v nasledujtcej Casti.

5.7. Dodato¢né upravy SAM matice
Vramci  sprehladnenia medziinstitucionalnych  tokov  azahrani¢ia Vv ramci
jednotlivych sektoroch sme pristupili k agregacii medzi prvotnym rozdelenim déchodkov,
druhotnym rozdelenim doéchodkov a pouzitych dochodkov tak, aby sme zachovali pocet
inStitucionalnych sektorov a zahranicie. Vysledné medziinstituciondlne toky su znazornené
V nasledujucej tabulke apredstavuju vsSetky toky v hospodarstve medzi vSetkymi
inStitucionalnymi sektormi.

Tabul’ka 5: Agregované medzi inStitucionalne toky za rok 2000 v mil. EUR

Sektory a‘b‘cldlelfSPOLU

Nefinan¢né korporacie 0 406 1 706 2 256 | 1371

Finan¢né korporacie 294 795 1044 349 3 469 | 2954

Verejna sprava 1317 410 653 5117 14 19 | 7708

Domacnosti 703 1101 3684 50 206 110 | 5855

Neziskové institucie sliziace domacnostiam 170 27 117 84 0 19 417

-~ || QO |T|®

Zahranicie 707 272 312 133 1 0 1426

SPOLU 3190 3011 5812 6440 227 1050

Zdroj: prepocty autora

V d’alSom kroku sme odpocitali krizové platby medzi jednotlivymi institucionalnymi
sektormi tak, aby zostali len priame platby od kazdého institucionalneho sektora. Tymto
sposobom sme vytvorili ¢isté medziinstitucionalne platby v ramci jednotlivych sektorov.
Tieto platby su znazornené v nasledujicej tabul’ke ¢islo 6. Na diagondlnej matici sme naviac
pristupili k predpokladu nulovych tokoch, nakolko informacia o alokacii finan¢nych
prostriedkov v ramci toho istého institucionalneho sektora neprinaSa v ramci modelovania
dodato¢nt hodnotu.

TabuPka 6: Cisté medzi institucionslne toky za rok 2000 v mil. EUR

Sektory a \ b \ c \ d \ e \ f |SPOLU
Nefinan¢né korporacie 0 112 0 3 0 0 115
Financ¢né korporacie 0 0 635 0 0 197 832
Verejna sprava 1316 O 0 1433 O 0 2749

Domacnosti 0 751 O 122 0 873

0
Neziskové institucie sluZziace domacnostiam 168 24 103 0 0 17 312

- |D | QO |T|®

Zahranicie 451 0 116 23 0 0 590

SPOLU 1935 888 853 1458 122 214

Zdroj: prepocty autora

Kvoli snahe ¢o najvacsieho rozsirenia metodologického pristupu v ramci vytvorenia
modelu vSeobecnej vypocitateI'nej rovnovahy sme sa rozhodli roz¢lenit’ ucet zahrani¢ia na
dva subjekty. Prvym zahrani¢nym subjektom sme pomenovali krajiny Eurépskej unie'?, zatial
¢o druhym zahranicnym subjektom sme pomenovali krajiny zvysku sveta. V rdmci tohto

" Do krajin EU sme zahrnuli pdvodnu pétnastku §tatov bez novych &lenskych krajin
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delenia sme nasledne museli prerozdelit’ vSetky toky, ktoré smerovali do zahranicia a zo
zahrani¢ia. Pomocou Roéenky zahraniéného obchodu za rok 2001 (Statisticky urad SR, 2001)
sme dopotitali celkovy podiel importu z EU azvysku sveta. Nésledne sme import pre
jednotlivé odvetvia prerozdelili tymto podielom, ktory predstavoval 49% pre krajiny EU
a51% pre krajiny zvySku sveta. Naviac sme pomocou tohto podielu prerozdelili vybraté
importné dane pre jednotlivé odvetvia a krajiny, ked’Ze sme prijali predpoklad rovnakych
danovych sadzieb na import pre rok 2000. Podobny postup sme aplikovali aj v rdmci exportu
komodit do jednotlivych krajin zahranicia, priCom tu sme sa dopocitali k podielu 59% pre
krajiny EU a 41% pre krajiny zvysku sveta. Ked'’ze SU SR neeviduje vybraté dane za export
komodit, v modeli pocitame s nulovymi hodnotami pre sadzby dane za export.

Ked'ze doteraz sme vsetky tGpravy robili na tovaroch a sluzbach pre vSetky sektory
v ramci klasifikacie OKEC, v tomto kroku agregujeme povodnych 59 sektorov na novych 6
sektorov, aby sa nam pri analyzovani jednotlivych simulécii lepSie pracovalo s alternativnymi
vysledkami. Tieto nové skupiny sektorov mozeme popisat’ nasledovne:

e Polnohospodarstvo. Sektor tvoreny podsektormi OKEC 01 az OKEC 05.

e Priemysel. Sektor tvoreny podsektormi OKEC 10 az OKEC 41.

e Stavebnictvo. Sektor tvoreny podsektorom OKEC 45.

e Trhové sluzby. Sektor tvoreny podsektormi OKEC 50 az OKEC 64 a OKEC 70 az
OKEC 74.

e Financné sluzby. Sektor tvoreny podsektormi OKEC 65 az OKEC 67.

e Netrhové sluzby. Sektor tvoreny podsektormi OKEC 75 aZ viac.

Dalsi krok, ktory sme vykonali Vramci rozsirenia metodologického postupu CGE
modelovania, bolo roz¢lenenie jednotlivych vyrobnych faktorov. Blok tvorby ddchodkov
doteraz zahrfioval odmeny zamestnancov, Cisty prevadzkovy prebytok z imputovanej
produkcie, prevadzkovy prebytok vratane zmieSanych dochodkov a spotreba kapitalu.
V ramci zjednoduSenia argumenticie apomocou zachovania ekonomickych definicii
jednotlivych vyrobnych vstupov, sme za spotrebu celkového fyzického kapitalu povazovali
stuCet hodndt spotreby kapitalu a prevadzkového prebytku vratane zmieSanych dochodkov.
Cisty prevadzkovy prebytok z imputovanej produkcie sme povazovali za druhy vyrobny
faktor z dovodu charakteru tejto premennej. Vyskyt nenulovych hodnét sa nachadza len
v odvetvi pol'nohospodarstva, stavebnictva a ¢innostiach v oblasti nehnutelnosti. Za treti
vyrobny faktor sme polozili 'udsky kapital, ktory je zaznaceny ako odmeny zamestnancov.
V ramci tohto vyrobného faktora sme pristapili roz¢leneniu l'udského kapitdlu na vysSie
vzdelany l'udsky kapital a ostatny ludsky kapitdl. VysSie vzdelany ludsky kapital
predstavovali pracujuci V jednotlivych odvetviach patriaci do kategorie ISCED* 5 a6.
Ostatny l'udsky kapital predstavovali pracujlici patriaci do kategorie ISCED 1 az 4. Pocty
pracujucich v jednotlivych kategoridch v jednotlivych odvetviach sme ziskali z Vyberového
zistovania pracovnych sil za rok 2000, pricom do uvahy sme brali najvysSie dosiahnuté
vzdelanie jednotlivca a odvetvie, v ktorom v roku 2000 pracoval. Dal§im potrebnym tudajom
pre rozdelenie odmien zamestnancom na jednotlivé typy l'udského kapitalu je priemernad mzda
pracujuceho podla vzdelanostnej trovne. V tomto bode sme prijali dolezity predpoklad,
vd’aka ktorému sme mohli dopocitat’ velkost odmeny zamestnancov pre jednotlivé typy
I'udského kapitalu. Tym predpokladom je zachovanie nasobku priemernej mzdy medzi vyssSie

12 Medzinarodné tandardné ¢lenenie vzdelavania (angl.: The International Standard Classification of Education)
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vzdelanymi pracujucimi a ostatnymi practcimi, ktory ostdva konsStantny v rokoch 2000 az
2002, kedy sa uskuto¢nilo Zistovanie Struktiry miezd za rok 2002 vykonané. S vyuZzitim
tohto zistovania sme ziskali informacie o priemernych rocnych mzdéach pracujucich podla
jednotlivych vzdelanostnych kategoriach v jednotlivych odvetviach. Nasledne sme mohli
dopocitat’ odmeny zamestnancov pre jednotlivé vzdelanostné skupiny. Dopocitané vysledky
su zaznacené v nasledujucej tabulke ¢islo 7.

Tabulka 7: Udaje o rozdeleni Pudského kapitalu
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(=W
Celkové odmeny zamestnancov v mil. EUR 587 3784 668 3952 453 3252
Pocet vyssie vzdelanych pracujucich 7193 31722 11 168 58 712 12121 136 990
Pocet ostatnych pracujucich 137 258 577 715 155 308 520 845 24 803 409 578
Priemerna roéna mzda vyssie vzd. v EUR 8 304 9093 7 286 10471 13563 5833
Priemerna ro¢na mzda ostatnych pracu. v EUR 4574 4818 4 284 4727 8 276 3683
Podiel priemernej mzdy vyssie vzd. a ostatnych 1,82 1,89 1,70 2,21 1,64 1,58
(E)Stlgeny vyssie vzdelanych pracujticich v mil. 51 355 73 790 201 1126
Odmeny ostatnych pracujucich v mil. EUR 536 3428 595 3163 251 2126

Zdroj: vypocty autora

Poslednym krokom, ktory sme urobili rimci matice spolo¢enského uctovnictva, bolo
zmensenie poctu institucionalnych sektorov kvoli nedostatocnej dodatoc¢nej vypovedacej
hodnote. V pripade zachovania povodného poctu institucionalnych sektorov by boli vysledky
malych sektoroch ako NISD a nefinanéné korporacie nezaujimavé. Preto sme sa rozhodli
zniZit' pocet inStitucionalnych sektorov na tri tak, Ze sme agregovali inStituciondlny sektor
finan¢né korporacie so sektorom nefinancné korporacie. Tento novy instituciondlny sektor
sme pomenovali podniky. Daldia agregacia nastala medzi institucionalnym sektorom
domadcnosti a NISD. Tento novy institucionalny sektor sme pomenovali domacnost’. Nasledne
sme znova museli vykonat' agregaciu medzi inStituciondlnymi tokmi medzi tymito novymi
sektormi.

Tabulka 8: Agregacia medzi inStitucionalnych tokov za rok 2000 v mil. EUR

Sektory a | b | ¢ | d SPOLU
Podniky a 112 635 3 197 947
Verejna sprava b 1316 0 1433 0 2 749
Domacnost’ C 943 103 122 17 1185
Zahranicie d 451 116 23 0 590
SPOLU 2823 853 1580 214

Zdroj: prepocty autora
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Dalsi nevyhnutny krok bolo vytvorenie &istych medziinititucionalnych tokov, pri ktorom sme
opakovali vysSie spomenuty postup. Vysledné Cisté toky st uvedené na nasledujucej tabul’ke.

Tabulka 9: Cisté medzi in3titucionalne toky v agregovanej podobe za rok 2000 v mil. EUR

Sektory a b c d SPOLU
Podniky a 0 0 0 0 0
Verejna sprava b 681 0 1330 0 2011
Domacnost’ c 940 0 0 0 940
Zahranicie d 254 116 5 0 375
SPOLU 1876 116 1335 0

Zdroj: prepocty autora

Okrem vSetkych vysSie spomenutych krokov sme dodato¢ne do matice spoloc¢enského
G&tovnictva pridali viacero nulovych riadkov, resp. stipcov. Pridanie nulovych vektorov sme
nevykonali za tucelom metodologicky zjednodusit model vSeobecne vypocitatelnej
rovnovahy, ked’Ze model by spravne fungoval aj s nenulovymi hodnotami. Nanestastie sa
nam nepodarilo dopracovat sa k hodnovernym Statistickym datam, ktorymi by sme tieto
dodato¢né vektory naplnili. Medzi tieto nulové vektory zahritujeme:

e Dane za export komodit pre obe skupiny zahranicia
e Priame dane pre domacnosti a podniky

e Priame dane pre jednotlivé vyrobné faktory

e Dan z prijmu pre vyrobu (priama dail na vyrobu)

V prilohe B sa nachddza agregovana SAM matica za rok 2000, ktord vznikla
nasledovanym vyssie opisanych krokov. Tato SAM matica bola hlavnym vstupom do modelu
vSeobecnej vypocitatel'nej rovnovahy, ktory si predstavime v nasledujuce;j kapitole.

36




6. CGE model

V tejto kapitole si popiSeme zakladny model vSeobecnej vypocitatel'nej rovnovahy,
zakladné $pecifikacie a moZnosti aplikacie CGE modelov. Dalej si rozélenime modely podl'a
ur¢itych Specifikacii a uvedieme priklady pouzitia jednotlivych typov modelov. Uvedieme
jednotlivé typy funkcii aich mozné tvary, ktoré budeme neskor v modelovom aparate
vyuzivat. Okrem rozc¢lenenia modelov si popiSeme v tejto kapitole aj hlavné rozdiely medzi
statickymi modelmi, rekurzivne dynamickymi a dynamickymi modelmi.

Vo vsetkych modeloch vSeobecnej vypocitatelnej rovnovahy st vztahy medzi
jednotlivymi premennymi kalibrované na udajovej zakladni tzv. benchmarkovej rovnovahy,
zroka, v ktorom boli data zozbierané. Kalibra¢ny proces vypocita pomerové a Ciastkové
parametre v zavislosti od exogénne definovanych elasticit sprdvania sa tak, aby model
reprodukoval vstupné data. Model je mozné pouzit' na modelovanie a simulovanie mozného
budiceho hospodarskeho vyvoja, ako napr. dopadov roznych hospodarskych politik,
pomocou zmien relevantnych exogénnych premennych, na zdklade ktorych sa nasledne
vypocitava nova ekonomicka rovnovaha. Tento pristup bol ¢asto vyuzivany na analyzovanie
dopadov jednotlivych politickych rozhodnuti a nepriamych efektov zmien v hospodarskych
politikach.

ViacsSina CGE modelov je komparativno statickd. Preto CGE modely vyuZivaj
predpoklad ceteris paribus pri modelovani zavadzania exogénnych Sokov a nahlych zmien
hospodarskych politik. Skimaju sa jednotlivé dosledky na celkovi ekonomiku, ale aj na
jednotlivé odvetvia. Takéto modelovanie nam déava lepSiu predstavu pri dolezitych
hospodarskych rozhodnutiach a zavadzani exogénnych Sokov do ekonomiky. Pomaha
predikovat’ dosledky na jednotlivé subjekty, ktoré su reprezentované v modeli rovnicami
spravania sa.

Ako zéklad modelov vSeobecnej vypocitatelnej rovnovahy je mikroekonomicka teoria
rovnovahy, ktora bola predstavend v roku 1874 franciizskym ekonomom Léonom Walrasom.
Jeho tedriu vyznamne rozpracovali Arrow a Debreu (1954). Ako prvy ju matematicky
formulovali a numericky popisali. Model vSeobecnej vypocitatelnej rovnovahy je
numerickym vysledkom tejto tedrie. Dalsi rozmach CGE modelov bol zaznamenany
v sedemdesiatych rokoch dvadsiateho storocia, ked’ r6zne medzinirodné inStiticie vytvarali
CGE modely pre rozvojové krajiny a snazili sa predikovat’ silné vladne zasahy do Casto malo
rozvinutych ekonomik na celom svete. Tento rozmach bol podporeny aj rozvojom vypoctove;j
techniky, ¢o bolo nutnou podmienkou na vypocet danych modelov. Ako zjavnou vyhodou pri
tomto type modelu je aj to, Ze ako vstupné data sa pouZziva datova zékladna reprezentovana za
urcité ¢asové obdobie, najCastejSie za jeden kalendarny rok. Tento fakt je vel'kou vyhodou
oproti inym typom modelov, hlavne ekonometrickym modelom, ktoré potrebuju dlhsi ¢asovy
rad na dostato¢nu kalibraciu. Medzi hlavné oblasti, ktoré sa predikovali pomocou CGE
modelov, patrili nemarginalne zasahy do danovej, environmentalnej a obchodnej politiky.
V poslednom obdobi sa do popredia dostavaji aj otdzky socidlneho zabezpecenia
a finan¢ného sektora ale aj environmentalne vyzvy.

6.1. Konstrukcia CGE modelu

Zostrojit  CGE model vyzaduje niekol’ko nevyhnutnych krokov. V pripade
metodologického rozsirenia modelu je mozna uprava niektorého z vymenovanych krokov.
Jednotlivé kroky si teraz popiSeme:
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e Urcenie subjektov, ktoré budi v modeli vystupovat. V modeli, ktory predstavil
Walras, sa nachadzali iba producenti a domacnosti. Tento model by bol v dnesnej
dobe uz nepouzitelny, pretoze by nezahriioval d’alSie vyznamne subjekty, ktoré
zasadne ovplyviiuju ekonomiku. V dne$nych CGE modelov sa k producentom
a domacnostiam pridava aj vlada a zahrani¢ie. Cast’ producentov sa rozélefiuje az na
zakladna odvetvovu Strukturu. Na druhej strane domécnosti zostdvaju agregované na
jeden celok. Na lepSie rozclenenie domacnosti podla jednotlivych Specifikacii
(prijem, majetok) vacsinou chyba datova zakladna. Vlada taktiez zostava agregovana
na jeden celok. V pripade potreby lepSicho modelovania je v§ak moznost’ roz¢lenit’ ju
na regionalnu a centralnu vladu. Dezagregacia zahranicia je tiez vac¢Sinou limitovana
nedostatkom dat. AvSak aj tu je moznost kvoli potrebe lepSicho modelovania
agregacia zahraniia na jednotlivé zoskupenia §tatov (napr. EU).

e Kazdy subjekt zahrnuty v modeli musi mat popisané spravanie sa pomocou
optimalizacnej funkcie, podla ktorej sa bude model vyvijat. Zikladnym
predpokladom modelu je raciondlne spravanie sa jednotlivych subjektov. Preto su
producenti opisani produkénou funkciou asnazia sa maximalizovat svoj zisk.
Domacnosti st popisané funkciou uzitocnosti a maximalizuji svoj uzitok pri
rozpoctovom ohraniceni.

e Ramec modelu predstavuje dokonale konkurenéné prostredie, kde Ziadny jednotlivec
ani firma samostatne nevie zmenit’ cenu statku na trhu. Taktiez sa predpoklada
rovnovaha na stranach dopytu a ponuky, ktora je zabezpeCena vektorom cien
a mnozstiev statkov tak, ze ekonomika reprezentovana modelom je v rovnovahe.

V tejto Casti si popiSeme nasledujuce kroky, ktorymi sme vytvorili CGE model.
Spravanie sa jednotlivych subjektov popiSeme jednotlivymi funkciami, ktorymi budu
reprezentovani. Tieto rovnice budi mat zvdé$a nelinearny charakter. Pri predpoklade
racionalneho spravania sa vsetkych subjektov sme zostavili rovnovahu na trhu, kde sa celkova
ponuka na trhu rovnala celkovému dopytu. Dalie rovnice sme vytvorili kvoli rozpoétovym
ohrani¢enim domacnosti, ktoré maximalizovali svoju uZito¢nost, pri podmienke vyuzitia
svojho prijmu. Zisk firiem bol nulovy, pretoze pri kladnom zisku by existoval potencial na
vytvorenie novej firmy a trh by nebol dokonale konkurenény. CGE model je redlny model,
preto postacuje nepouzivat’ redlne ohodnotenia statkov, ale iba relativne ceny statkov. Jeden
zvoleny statok bol numeraire, ostatné ceny statkov sa relativne porovnavali k tomuto
zvolenému statku.

V nasledujucej Casti popiseme konstrukciu jednotlivych blokov CGE modelu. Blok je
popisany funkciami, ktoré reprezentuju spravanie sa jednotlivych subjektov na trhu.
Detailnejsie sa budeme zaoberat’ blokom produkcie, blok spotreby, blok zahrani¢ia a blok
rovnovahy na trhu.

6.2. Blok produkcie

Kazdé odvetvie vekonomike reprezentuje firma, ktora ma produkénu funkciu
modelujucu dopyt po fyzickej praci, kapitali a medzispotrebe. V pripade dostupnosti dat
existuje moznost’ roz¢lenenia vyrobnych faktorov na d’alSie skupiny, resp. doplnit’ nové
vyrobné faktory. Produk¢nd funkcia, znazornena nizsie, obsahuje nasledujuce vstupy: velkost’
pracovnej sily L, objem kapitalu K a jednotky medzispotreby X potrebné na jednu vystupnii
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jednotku produktu. Firmy maximalizuji svoj zisk pri nenulovom objeme vyroby. Takto
vytvorenu produkcénu funkciu mézeme prepisat’ ako:
Y = filli, Kiy Xix, ) Xin)
(1)
Nasledne sa pri modelovani produkcie pouzije princip vnorenych funkcii za ucelom
lepsiecho znazornenia redlneho sveta. Tento princip lepSie popisuje Specifické ¢rty daného
odvetvia. Celkova produkciu rozdelime na dve ¢asti, kde jedna ¢ast’ modeluje dopyt po praci
a kapitali, zatial' ¢o druhd cast modeluje dopyt po medzispotrebe. Vyhodou pri pouzity
vnorenych produk¢nych funkcii je v tom, ze kazda vnorend funkcia méze mat’ inu elasticitu
substitucie dopytu po funkcii opisujticej pridant hodnotu (L, K)a int pre funkciu modelujucu
dopyt po medzispotrebe. Pri modelovani produkcénej funkcie sa pouziva najCastejSie
Leontievova produk¢na funkcia, Cobb-Douglasova produk¢na funkcia a CES?™ produkéna
funkcia.

6.2.1. CES produk¢na funkcia

V ekonomickej tedrii je casto aplikovand Cobb-Douglasova produkénd funkcia,
z dovodu relativne jednoduchého urcenia jej parametrov. AvSak mnohi ekondmovia poukazali
na skuto¢nost’, ze predpoklad jednotkovej elasticity substitacie Cobb-Douglasovej funkcie nie
je dostato¢ne podporeny empirickymi Stidiami. Z tohto dovodu ako alternativa bola
navrhnutd tzv. CES produkéna funkcia.

Tabul’ka 10: Typy produkénych funkcii.

Leontievova produkénd funkcia f(x) = min(ayxq, -+, Qpxy,)

Produk¢éna funkcia dokonale zamenitel'nych faktorov fx) = glagxy + -+ a,x,)

Cobb — Douglasova produk¢na funkcia F) = ¢ (0, - x,%)

CES produkéna funkcia FOO = (a1x,” + - + apx,” )l/p

Zdroj: spracované autorom podla zahrani¢nej literatury

V priebehu posledného polstorocia boli navrhnuté minimalne Styri rozne verzie CES
produkénej funkcie (vid' tabulka ¢islo 11). Povodny Solowov tvar (Solow, 1956) obsahuje
iba parameter substitucie p = (§ — 1) /6, ktory sa stava beznym prvkom aj vSetkych
naslednych verzii CES produkénej funkcie, a zhora neohrani¢eny kladny ¢len a, ktorého
ekonomicky vyznam nebol popisany. Z prace Solowa nie je jasné, €1 sa jedna o technologicku
konStantu podobnu tej, ktord je pouzivana v Leontievovej produkénej funkcii, alebo sa jedna
0 relativnu mieru podielu jednotlivych faktorov tak ako tomu je v pripade Cobb-Douglasovej
produk¢nej funkcie, ¢o by znamenalo, ze (0 < a < 1). Po zovSeobecneni Solowovej verzie
Pitchfordom (1960) bol ¢len a chapany ako konstanta kapitalu a pribudol ¢len B, ktory
predstavuje konStantu priradent k préci.

13 CES — Constant Elasticity of Substitution (konitantna elasticita substiticie)
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Tabulka 11: Verzie CES produk¢nej funkcie

Pitchford Y = (aK P + BLP)"1/P

Arrow™* Y =C(aK™P+(1—a)L7P)"1/r

David a van de Klundert® Y = ((AK)~P + (BL)~P)~1/

Barrow a Sala-i-Martin™® Y = C(a(BK)™ + (1 — a)[(1 — B)L]™")"Y/? ,kde p
=1-o9)/c

Zdroj: spracované autorom podl'a zahrani¢nej literatury

V ponimani Pitchforda obe uvedené konstanty zavisia od hodnoty p. Arrow a kol. vo
svojej praci navrhli tvar CES produkcnej funkcie, ktory sa neskor stal akymsi Standardom
(ACMSl7). Tato funkcia v sebe obsahovala parameter substitucie p, ohraniCeny parameter
distribucie a (0 < @ < 1) a parameter efektivnosti, C, u ktorého sa predpoklada neutralnost’
v zmysle Hicksa. AvSak ACMS bola podrobena istej kritike, ato najmd z doévodu
obmedzujucich predpokladov o technickom pokroku. V snahe o0 zahrnutie moznosti
Harrodovej neutralnosti technologického pokroku ako aj pre pripady neneutrdlneho rastu,
David a Van de Klundert navrhli novy tvar CES produkénej funkcie, v ktorej (kladné)
koeficienty A a B predstavuji trovne efektivnosti kapitalovych a pracovnych vstupov.
V priebehu devitdesiatych rokov minulého storocia ako vysledok obnoveného zdujmu
0 tedriu ekonomického rastu bol autormi Barro a Sala-i-Martin navrhnuty d’alsi variant CES
produkénej funkcie. V tejto novej Specifikdcii tvaru produkcnej funkcie dva ohranicené
parametre B a (1 — B) reprezentuji efektivnost’ vyrobnych faktorov, zatial’ o parameter C
predstavuje technologicky pokrok (neutralny v zmysle Hicksa). NavySe parameter distribucie
je ohraniceny tak ako tomu je v ACMS Specifikacii.

CES produkéna funkcia v sebe kombinuje dva vyrobné faktory (pracu a kapital),
ktorych produktom je pridana hodnota urcitej vyrobnej ¢innosti. Jej formalizovany zapis je
nasledovny:

Y =1 1—o

VA; = [(erili) ™ + (e2iki) 7170, pi= (G—_l)

l
O<O'l'<00:> 1<pl<00

(2)
kde VA predstavuje pridani hodnotu Cinnosti i, & ; je parameter efektivnosti vyrobného
faktora praca, &,; je parameter efektivnosti vyrobn¢ho faktora kapital, L; je dopyt po praci
vytvoreny c¢innostou i, K; je dopyt po kapitali vytvoreny Cinnostou i, p; je parameter
substittcie vyrobnych faktorov v pridanej hodnote CES produkénej funkcie a a; je elasticita

substitucie vyrobnych faktorov v pridanej hodnote CES produkénej funkcie.

V pripade CES produkénej funkcie mdze nastat’ niekol’ko Specialnych pripadov: ak sa
napriklad p; = 0, potom je elasticita substiticie jednotkova a CES funkcia nadobuda tvar
Cobb-Douglasovej produkénej funkcie. V pripade, Ze sa p; limitne blizi k nekone¢nu, potom
ma CES funkcia tvar Leontievovej produkcnej funkcie, a ked’ sa parameter substitucie
p; = —1, elasticita substiticie sa limitne blizi k nekone¢nu a vyrobné faktory sa stavajt
dokonale substituovatelnymi. V ramci CGE modelov musia ich zostavovatelia brat’ do tivahy
elasticitu produkénych funkcii vSetkych vyrobnych odvetvi, v ktorych je aplikovany CES
tvar.

Y viac (Arrow, Chebery, Minhas, & Solow, 1961)

15 viac (David & Van De Klubdert, 1965)

18 yiac (Barro & Sala-i-Martin, 1995)

' pomenovana podra autorov Arrow, Chenery, Minhas, and Solow
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Graf 1: Grafické znazornenie typov produkénych funkeii na kapital K a pracu L.

I. N I_ AN L ik

N N S
/ 7 ’
K K K
Leontievova produkéna Produkcna funkcia dokonale Cobb - Douglasova
funkcia zamenitelnych faktorov produkcna funkcia

Zdroj: Autor

6.3. Blok spotreby

Spravanie jednotlivych subjektov na trhu, ktory vytvaraju dopytovu cast’ funkcie
(domécnosti, vlada a podniky), si modelované funkciami uzitoCnosti, ktoré su
charakterizované r6znymi typmi preferencii. Pri reprezentovani tychto spotrebnych subjektov
sa vyuziva hlavne Cobb — Douglasova funkcia uzito¢nosti. V tomto bloku sa tiez modeluje
dopyt po investicidch. Investicie si rovnako ako jednotlivé subjekty modelované funkciou
uzito€nosti. Domacnosti maximalizuji svoju uzitocnost’ pri rozpoc¢tovych podmienkach, ktoré
maji za prendgjom vyrobnych faktorov, za transfery od podnikov, zahrani¢ia a vlady
a socidlnych déavok. Vlada vytvara dopyt po statkoch pri rozpoctovom ohranic¢eni
limitovanom danovymi 1inedafovymi prijmami ardznymi transfermi domadacnostiam
a podnikom. Investicie su modelované usporami zvySnych subjektov a transfermi zo
zahrani€ia. Existuje viacero moznosti ako modelovat’ spotrebu domécnosti. Zatial' ¢o od
spotreby vlady neocakdvame kvantitativne zmeny pomerov spotreby jednotlivych komodit,
spotreba domacnosti sa v poslednych rokoch modeluje Coraz viac realisticky. Spotrebu
domadcnosti si mdézeme rozdelit’ na dve zlozky, pricom prva zlozku tvori spotreba komodit,
ktoré tvoria zivotné minimum, druht zlozku tvoria luxusnejSie komodity a ich spotreba zavisi
len od dodato¢nych financnych alokacii domécnosti.

6.4. Blok zahranicia

Pri modelovani zahranicia, teda exportu a importu, sa najcastejSie vyuziva Armintonov
koncept modelovania zahrani¢ného obchodu. Kazdy statok, ktory sa vyprodukoval na
domacom trhu, je reprezentovany CES funkciou, a bud’ bude spotrebovany na domécom trhu,
alebo bude exportovany do zahrani¢ia. Teda kazdé¢ produkéné odvetvie je mozné
charakterizovat’ funkciou tvaru:

1
QXC; = y;(a;Domdca ponuka;”* + (1 — a;)Export;”t) pi,
©)

kde p; =1 apredstavuje hodnotu elasticity substiticie medzi domacou ponukou
a zahraniénym obchodom v odvetvi i.
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Podobne ako export je modelovany aj import komodit. Ponuka na domécom trhu je
bud’ celd tvorena domécou produkciou, alebo je tvorend domacou produkciou doplnenou
o importované komodity zo =zahrani¢ia. Ponuka statku na domacom trhu je teda

reprezentovana CES funkciou, ktora vyzera nasledovne:
1

Domdca ponuka; = y;(a;Domdca produkcia;”* + (1 — a;)Import;"i) P,

(4)
kde p; =1 apredstavuje hodnotu elasticity substiticie medzi domacou ponukou
a zahranicnym obchodom v odvetvi i. Domaca ponuka je subor vSetkych statkov, ktoré
uspokojuju medzispotrebu, i kone¢nu spotrebu, teda spotrebu doméacnosti, vlady a investicii.

6.5. Blok rovnovahy na trhu

Doteraz sme rozoberali rovnice, popisujuce spravanie jednotlivych subjektov na trhu.
Dalsou skupinou rovnic sl rovnice zaruujice vieobecnt rovnovahu na trhu. Tieto nasledne
vytvaraju rovnovahu medzi dopytom a ponukou na trhu, ktord ndm zaruci rieSitelnost’ sustavy
rovnic. Celkova ponuka statku i sa rovna celkovému dopytu po tomto statku, ktory je
vytvoreny dopytom po medzispotrebe QINT;;, spotrebou verejnej sféry QGD;, spotrebou
domacnosti QCD;, spotrebou podnikov QED;, dopytom po investicii QINVD; a zmenou stavu
zasob dstocconst;. Tato rovnost’ mézeme teda zapisat’ ako:

QO; = z QINT;; + QGD;+ QCD;+ QED; + QINVD; + dstocconst;, j=12,..,n

j

(5)
Podobne ako existuje rovnovaha na trhu statkov, musi existovat’ aj rovnovaha na trhu
kapitdlu. Ponuka kapitdlu sa musi rovnat dopytu po fom. U jednotlivych firiem
predpokladdme nulovy zisk kvoli predpokladu dokonalej konkurencie. Preto néaklady na
produkciu sa musia rovnat’ prijmom z predaja tejto produkcie. Naklady potrebné na produkciu
su zlozené z nédkladov na medzispotrebu, ndkladov na fyzicka pracu a naklady na kapital. Ak
zosumarizujeme tieto poznatky, dostdvame sa k rovnici, ktord ndm zabezpec¢i rovnovahu na

trhu kapitalu:

P00 = ) pjQINTy +pili+pcKe,  J=12,..m,
J

(6)

kde p; je cena vyprodukovaného statku i, p;, je cena prace a py je cena kapitalu.

6.6. Uzaver modelu

CGE model je zostrojeny zvelkého poctu premennych arovnic. KedZe pocet
premennych je vicsi, treba model uzavriet’ pomocou definovania niektorych premennych za
fixné premenné. Tym padom dostavame rovnost’ medzi poctom premennych a poc¢tom rovnic,
¢im sa model stava rieSitelnym. Existuje viacero typov uzaverov, ktoré sa od seba liSia
roznymi $pecifikaciami. Pouzitie vhodného uzaveru je zavislé od pouzitia typu exogénneho
Soku. Ak su Soky roznorodé, aj pouzité uzavery by mali reflektovat’ problém skimania.
Najcastejsie typy pouzitych uzaverov su popisané na nasledujucej tabul'ke ¢islo 12.
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Tabulka 12: Uzavery pre trhy a agentov

Klasicky Keynesovsky Johansenov Kaldorov
Investicie Endogénne Exogénne Exogénne Exogénne
Vladna spotreba Exogénna Exogénna Exogénna Exogénna
Nezamestnanost’ Neexistuje Existuje Neexistuje Neexistuje
Transfery od domacnosti k S, S, L, o,
podnikom Neexistuju Neexistuju Neexistuju Existuju

Zdroj: (Mlynek, 2007)

Pri pouziti uzéveru sa ekonomika dostava do novej rovnovaznej polohy. Tieto
rovnovahy su zéavislé od typu uzaveru. Preto je dolezité prispdsobit’ uzaver k skimanému
problému. Pri skumani produkénych Sokov sa vSeobecne odporuca pouzit' klasicky,
respektive Kaldorov uzaver. Zatial’ ¢o pri skimani dopadov po zavedeni ponukového Soku sa
odporuca pouzit’ Keynesovsky, pripadne Johansenov uzaver.

6.7. Staticky verzus dynamicky CGE model

V statickych modeloch je spravanie sa ekonomickych agentov v otazkach uspor,
investicii alebo vyuzitia zdrojov exogénne definované, zatial Co v pripade dynamickych
modelov tieto obsahuju rovnice Uspor, investicii a alokacie zdrojov, ktoré umoznuji zmenu
spravania podnikov a spotrebitelov medzi jednotlivymi ¢asovymi obdobiami. Zahrnutie
moznosti zmien spravania sa domacnosti (spory) a optimalizacie rozhodovania podnikov
(investicie) umoziiuju vierohodnejsie opisat’ vyvoj investicii a vydavkov domacnosti .

Pri dynamickom modelovani zostava velmi otdzne, ¢i je mozné predpokladat, ze
Struktira hospodarstva danej krajiny v danom roku ostane kons$tantna dostato¢ne dlhy ¢as na
to, aby bola zabezpecena spravnost’ vysledkov simuldcie. V pripade prebiehajucich zmien
v ekonomike, sposobenych nielen globalnou hospodarskou krizou, je vSak mozné ocakavat’
zmeny Vv koeficientoch medzispotreby aexogénne urCenych elasticitaich spravania. Je
potrebné si vSak uvedomit, Ze v pripade zavedenia extrémneho exogénneho Soku sa
S najvacSou pravdepodobnostou zmenia aj viaceré hodnoty elasticit a parametrov, ktoré su
zadefinované exogénne. V pripade vyuzitia CGE modelovania na predikciu dlhsieho
casoveého obdobia sa ndsledne zvacSuje nepresnost’ predikcie.

6.7.1. Modelové pristupy

Prvé pokusy o zavedenie casovej premennej do CGE modelov sa objavili az
V neskorSom obdobi. Jednou z hlavnych pri¢in bola snaha ¢o najpresnejSie namodelovat
nielen vplyv soku po jeho zavedeni do hospodarskej reality, ale snazit' sa predikovat’ aj
spravanie sa ekonomiky v strednodobom a dlhodobom obdobi po zavedeni uvedeného Soku.
Prostrednictvom takéhoto pristupu bolo mozné sledovat’ dlhodobejsi dopad na spravanie sa
jednotlivych agentov a celkovej ekonomiky, napriklad po zmeneni danovej politiky (napr.
zmena urovne dafiovej sadzby). Od tohto momentu sa dynamizicia modelu stala jednou
z hlavnych priorit vedeckého skiimania v tejto triede modelov. V priebehu ¢asu dynamizacia
modelov postupne napreduje, pricom je mozné sledovat’ tri hlavné spdsoby jej uplatiiovania:

e statickd rovnovaha
e rovnovaha rekurzivnej dynamizacie
e dynamické rovnovédha
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Toto ¢lenenie ako prvé uviedli Dixon a Parmenter (1996), zatial' ¢o kategorizacia danovej
dynamiky bola prezentovana Pereirom a Shovenom (1988).

6.7.1.1. Staticka rovnovaha

Statické modely predstavuji modely len sjednym casovym obdobim. Modely
generuju investicie, uspory a dopyt po kapitdlovom statku. Investicie predstavuju len zlozku
dopytu a kapitdl nie je generovany tvorbou investicii pocas daného ¢asového obdobia.
Vicsina tradiénych modelov ako napriklad Shoven and Whalley (1972) a Dervis, De Melo a
Robinson (1982) predstavuje prave statickti verziu. ObSirnejSie verzie statickych modelov
predstavili Robinson, Yunez-Naude, Hinojosa-Ojeda, Lewis a Devarajan®®. Van Tongeren,
Van Meijl a Surry (2001) pouzili staticky model na prognozovanie hospodarskych dopadov
na urcity ¢as v dlhodobom horizonte. Nakalibrovali model na imaginarnu SAM maticu,
0 ktorej predpokladali, ze reprezentuje ekonomiku na ustalenej ceste rastu. Aj ked ani v tomto
pripade nebol kapitdl zameneny priamo v danom ¢asovom obdobi, kalibracia tohto modelu je
konzistentna s predpokladom ustalenej rovnovahy.

6.7.1.2. Rekurzivna dynamizacia

Tato metdda predstavuje sled po sebe nasledujucich statickych modelov. Jednotlivé
rovnovahy su prepojené prostrednictvom akumulacie kapitalu. Dixon a Parmenter (1996)
rozliSuju dva druhy rekurzivneho modelu podla typu ocakavani: kratkodobé ocakavania
a adaptivne ocakavania. Podla druhu ocakavani sa jednotlivi agenti na trhu aj spravaju.
Najvyraznejsi rozdiel medzi statickym a rekurzivnym pristupom je v tom, Ze pri rekurzivnom
pristupe musia byt splnené dodato¢né podmienky. Pri rekurzivnom modeli s kratkodobymi
o¢akavaniami predstavuje miera Gspor exogénny parameter a investicie predstavuju celkové
uspory v ramci jedného casového obdobia. Pri aplikacii adaptivnych o¢akavani podl'a Dixona
a Rimmera (2002), zavisia investicie v roku t od o¢akavaného efektu vynosu v roku t +1,

Ki(t+1) = K; (0)(1 - D;) + Inv; (0),

(7)
kde K;(t) je mnozstvo kapitilu v odvetvi j pouZitého v Case t, Inv;(t) je mnoZstvo investicii
Vv odvetvi j vyclenenych v Case t, D; je odpisova miera V odvetvi j, ktord je zvycajne uvedena
ako znamy parameter.

Zatial' ¢o kapital sa zvyCajne vyvija v zavislosti od rozhodnuti agentov, celkova
ponuka prace je limitovana hlavne demografickou prognézou. Ponuka prace sa podl'a Annabi,
Cockburn, a Decaluwé (2004) v jednotlivych ¢asovych obdobiach sprava nasledovne:

Lt+1) =(1+pg) xL®),

(8)
kde, L(t) je celkova ponuka pracovnej sily v Case t, pg je miera rastu populacie, ktora je
zvyCajne exogénne urcend. V pripade dostupnosti dat sa v modeloch casto vyuziva aj
demograficka prognoza ekonomicky aktivneho obyvatel'stva.

Aby ekonomika bola v rovnovahe, musi sa ponuka kapitalu rovnat’ dopytu po kapitali.
V takom pripade sa ekonomika dostava do ustalen¢ho stavu a dochadza k realokacii kapitalu
a investicii. Dopyt po kapitali naposledy spomenuti autori vyjadrili nasledovnou rovnicou:

Inv;(t)
i = (ON©)

(9)

18 yiac v (Robinson, Yunez-Naude, Hinojosa-Ojeda, Lewis, & Devrajan, 1999)
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kde 7;(t) je navratnost’ kapitalu a N;(t) nédklady na kapitél.

Prvé snahy o zavedenie dynamickych prvkov do modelu predstavili Ballard, Fullerton,
Shoven a Whalley (1985). Model popisany Shovenom a Whalleyem (1972), ktory bol
aplikovany na americki ekonomiku, zahriioval kratkodobé ocakéavania pre spotrebitel'ov
ohladom buduacich cien, zatial Co strana vyroby zostala uplne statickd. Prikladom
rekurzivneho pristupu s adaptivnymi ocakévaniami predstavuje model Monash australskej
ekonomiky prezentovany Dixonom a Rimmerom (2002).

6.7.1.3. Dynamicka rovnovaha

Plne dynamicky pristup predpokladda podl'a Knudsena (1998), ze spotrebitelia aj
vyrobné sektory optimalizuju svoje spravanie nielen v priebehu Casovej periddy, ale aj medzi
dvoma c¢asovymi obdobiami. VacSina tychto modelov obsahuje urcitu formu zivotného cyklu
spravania. Domacnosti optimalizuji funkciu uZzito¢nosti medzi rdéznymi jednotlivymi
obdobiami, zatial o sa snazia maximalizovat’ svoje prijmy v kazdej ¢asovej peridde. Na
strane vyrobcov je optimalne spravanie zabezpecené maximalizaciou sicasnej diskontovanej
hodnoty cistych peniaznych tokov. Trhovl hodnotu firmy v niektorych pracach predstavuje
stcasna diskontovana hodnota buducich vyplatenych dividend. Tato trieda modelov je
zaloZena na hypotéze 0 dokonalej predvidatelnosti prechodu do nového rovnovazneho stavu.
Dynamické CGE modely su vel'mi vypoctovo narocné, pretoze vSetky rovnice definované na
celom ¢asovom horizonte su rieSené simultdnne. Preto sa zvyc€ajne produkéna cast’ modelu
¢leni len na niekol'ko vyrobnych odvetvi.

Prvé snahy o zavedenie dynamiky spravania spotrebitelov je mozné najst v
pracach Ballarda (1983), Auerbacha a Kotlikoffa (1983). Specialny typ CGE modelu
predstavuje model prekryvajucich sa generacii, ktory bol zaloZeny na tedrii zivotného cyklu
domacnosti (Auerbach & Kotlikoff, 1987). Tieto modely obsahovali moznost’ ovplyviiovania
bohatstva budtcich generacii pomocou odkazania majetku (Knudsen, Pedersen, Petersen,
Stephensen, & Thier, 1998). Prvé snahy o dynamizaciu produkénej stranky predstavovali
modely Bovenberga (1985) a Summersa (1985). Dynamické prvky sa neskor vyskytli aj
Vv blokoch vlady, zahranicia a finan¢nych trhov.

Aby model nepozostaval z nekone¢ného poctu rieSeni, je potrebné definovat’ jeho
uzavery. Ako sme uz spominali vysSie, existuje viacero moznych uzaverov, ktoré je mozné
aplikovat’, avSak vyber konkrétneho uzaveru zavisi od konkrétneho typu analyzy, hlavne
u dynamickych modelov. Kazdy model by mal cielene simulovat’ dany problém a zle zvoleny
uzaver moze spdsobit’ odchylenie sa od tohto ciela. Pri dynamickom modeli je vhodne
zvoleny uzaver o to dolezitejsi, Ze hlavne uzaver posobi na korektné spravanie sa jednotlivych
premennych v modeli.

V pripade, ak pouzity uzéver nereflektuje historicka Specificnost’ krajiny, ktora je
modelovand, mdze ddjst’ ku skreslenosti vysledkov. VicSina premennych, charakterizujica
vlastnost’ hospodarskych dejin Specifickej modelovanej krajiny, je exogénna. V ramci
dynamického modelovania vSak nie je vhodna ich fixacia na historickych hodnotach. Tento
problém je mozné preklenit’ definovanim novych endogénnych premennych, ktoré do urcitej
miery poopisuju prislusné exogénne premenné. Autori Dixon a Rimmer (2002) uvadzajt, ze
uzaver na zdklade novych endogénnych premennych najlepSie opisuje postupny rozvoj
exogénneho uzaveru.

6.7.2. Casovy horizont vdynamickom modelovani

Pri dynamickych CGE modeloch predstavuje €as v porovnani so statickymi modelmi
relevantny parameter. Uplna dynamizacia modelu zarucuje, ze jednotlivi agenti optimalizuju
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svoje spravanie sa podla toho, v ktorom ¢asovom obdobi sa momentalne nachddzajia. Autori
Ginsburgh a Keyzer (1997) rozlisuji kategorizaciu podl'a poctu peridd na:

e konecny Casovy horizont
e nekonecny Casovy horizont

6.7.2.1. Konecny casovy horizont

V pripade konec¢ného casového horizontu sa predpokladd, ze kazdy z agentov
optimalizuje a planuje svoje spravanie v si¢asnom obdobi ako aj nasledujucich obdobiach az
do ¢asu T, nasledne ho vSak nezaujima ¢o sa bude diat’ (Chenery, 1975). Modely s kone¢nym
Casovym horizontom st podl'a Ginsburgha a Keyzera (1997) nevyhodné z niekol’kych pricin:

e nie je mozné spravne odhadovat’ spravanie sa agentov po ¢ase T
e mozné dosiahnutie nepredvidatel'ného spravania

b194

e agenti zvyCajne zmenia svoje spravanie, ked’ kon¢i ich ,,zivotnost

Agenti v tomto modeli rozdel'uju ¢asovy horizont na dva cCasti. V si¢asnom obdobi
optimalizuju svoju uzitocnost’, zatial' ¢o v budlcich obdobiach iba ocakavaju vyvoj tirovne
ich uzito¢nosti.

6.7.2.2. Nekonecny casovy horizont

Pri dynamickom modeli s nekone¢nym c¢asovym horizontom Chenery (1975)
predpokladal, ze cely model je zalozeny na neoklasickej teorii. V ekonomike sa nenachadzaja
ziadne Strukturalne deformacie a Ziadne trhové nepruznosti. VSetci agenti st racionalni a trh
je dokonale konkuren¢ny. Model podl'a Paltseva (2004) musi obsahovat’ exogénne premenné
ako technologicky pokrok a predpoklada sa kladny rast produktivity kapitalu a prace.
Splnenim tychto predpokladov dostdvame, Ze domacnosti optimalizuji funkciu uzitocnosti U:

U= i (1 Jlr 5)t u(Ce),
t=0
(10)

kde § je miera Casovej preferencie, C; je agregovana spotreba v ¢ase t, u(C;) je funkcia
uzitocnosti v Case t.

Tato funkcia uzito¢nosti pre domacnosti predstavuje, Ze v ¢ase 0 je hodnota U vazeny
sucet vSetkych buducich tokov, ktoré st zavislé od spotrebovaného mnozstva v ¢ase t. Kladna
hodnota § znamena, Ze funkcie uzito¢nosti v neskorSom ¢ase maji men$iu vahu ako na
zaCiatku obdobia. Tato funkcia ndm zabezpeCuje, ze domadcnosti konzumuju ,,spojité*
mnozstvo spotrebného tovaru. Taktiez plati uz vysSie spominana formulécia, Ze Gspory, teda
investicie sa v nasledujucom ¢asovom obdobi menia na kapital a teda dodato¢né zdroje, ktoré
domadcnosti mézu vyuzivat’ na spotrebu v d’alSej peridde.

Uplné dynamické CGE modely sa na jednej strane snazia o o najrealistickejsie
zachytenie spravania sa jednotlivych agentov v ekonomike, avS§ak na druhej strane vychadzaja
z predpokladu, Ze vSetci agenti predvidaji vSetky exogénne Soky aj s Casovym horizontom ich
uplatnenia, ¢o je nerealistické. Aj preto st dynamické CGE modely povazované za dobry
prostriedok sledovania optimalneho spravania sa jednotlivych agentov v ekonomike, avsak za
zly nastroj pri vytvarani odporucani v rdmci zavadzania zmien v hospodarskej politike.
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V tejto kapitole sme si popisali CGE model, rozdelili sme si ho do jednotlivych
blokov, ktoré sme popisali funkciami spravania sa. Taktiez sme rozclenili CGE model podl'a
toho, aky &asovy horizont obsahuje. Dalej sme si uviedli viaceré typy CES funkcie, ktoré
v modeli budeme vyuzivat’ na modelovani zahrani¢ného obchodu a produkcie. V nasledujuice;j
kapitole si detailne popiseme tvorbu rekurzivne dynamického CGE modelu v jednotlivych
blokoch, ktory sme zostrojili v ramci tejto prace.
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7. Tvorba CGE modelu

V tejto kapitole si popisSeme rekurzivne dynamicky model vSeobecne vypocitatel'nej
rovnovéhy. Struktira samotného modelu pochadza z prace (Dervis, De Melo, & Robinson,
1982). Struktira programového kodu pochadza z modelu USDA (Robinson, Kilkenny, &
Hanson, 1990). Zaklady statickej Casti modelu pochadzaju od autorov McDonald, Robinson
a Thierfelder (2005). Dynamicka aplikacia CGE modelu bola prevedena na zaklade
podkladov z modelovacej §koly Ecomod, ktora sme absolvovali. Dalsie jednotlivé rozsirenia
modelu boli vykonané na zaklade viacerych teoretickych s$tadii a podkladov. Technicky popis
statickych ¢asti modelu vychadza od autora McDonald (2007).

Vstupnou databazou do modelu je matica spolocenského uctovnictva za rok 2000,
ktora sa nachaddza v prilohe B tejto prace. Jej popis a zostrojenie sme popisali
v predchadzajucich kapitolach. Vsetky premenné pouzit¢ v modeli st uvedené v prilohe C.
Ich pouzitie je konzistentné v celej praci.

7.1. Behavioralne vztahy

Spotreba domécnosti je modelovana pomocou maximalizacie funkcie uzitocnosti, kde
funkcia uzito¢nosti predpoklada Stone — Gearyho tvar. Tento tvar funkcie sa odporuca
pouzivat’ pre krajiny, v ktorych je predpoklad chudobnych domadacnosti. Kedze model je
rozSireny pre modelovanie spravania sa viacerych domacnosti, vd’aka tomuto typu funkcie
uzito¢nosti mézeme kalibrovat’ spravanie sa domacnosti na zdklade predpokladov ziskanych
zo Statistickych udajov. Tento tvar funkcie uzitoc¢nosti je rozsirenim Cobb — Douglas funkcie
uzito€nosti a na zéklade zvolenych parametrov je mozné redukovat’ Stone Geary tvar funkcie
uzito¢nosti na Cobb — Douglas tvar funkcie uzito¢nosti. Domdacnosti konzumuju tovary
a sluzby na zaklade ich rozpoctového ohranicenia. Vyberajl z kosa ,,zloZeného* tovaru, ktory
sa sklada z domaceho tovaru vyrobeného v danej krajine a z importov. Tento ,,zlozeny* tovar
sa modeluje pomocou CES funkcie uZito€nosti (Armingtonov tvar) tak, ako sme opisali
v predchadzajucej kapitole.

Doméca produkcia je modelovand pomocou dvoch urovni. Na vrchnej Urovni sa
modeluje domaca produkcia pomocou agregovanej medzispotreby s kombinaciou s celkovymi
primarnymi vstupmi. Ak sa zvoli CES produkéna funkcia, podiel agregovanej medzispotreby
a agregovanych primarnych vstupov je modifikovany na zaklade cien jednotlivych vstupov.
V pripade zvolenia si Leontiefovej produkénej funkcie je tento podiel konstantny. Druha
uroven kombinuje agregovani medzispotrebu a agregovanu pridantt hodnotu pomocou CES
funkcie alebo Leontiefovej produkénej funkcie. Agregovana medzispotreba sa modeluje
pomocou Leontifovej produkénej funkcie, atak je dopyt po medzispotrebe vyjadreny ako
konsStantny podiel medzispotreby na agregovanu medzispotrebu v kazdej aktivite. TaktieZ aj
agregovand pridand hodnota sa modeluje v tejto trovni. Pomocou CES technologie tu
dochadza k modelovaniu agregovanej pridanej hodnoty z primarnych vstupov, pricom sa do
uvahy berie aj cena jednotlivych primarnych vstupov. Aktivity st tu definované ako
multiprodukéné aktivity, pricom sa vychadza z predpokladu, Ze proporciondlne kombinacie
vystupnych komodit z kazdej aktivity zostavaju konstantné. Znamena to, ze vektor dopytu po
komoditach priamo generuje dopyt po aktivitach. Vektor dopytu po komoditach je tvoreny
domacim dopytom po domacich tovaroch a dopytom exportu go domacich tovaroch. Celkovy
dopyt po domacich tovaroch je modelovany pomocou CET® funkcie, priom dofi vstupuje

19 Constant Elasticity of Transformation
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domaci dopyt po domécich tovaroch, export aich relativne ceny tak, ako je to spomenuté
Vv predchadzajucej kapitole.

Ostatné vztahy spravania sa st modelované linedrne. Niektorym rovniciam sa vSak
budeme venovat® podrobnejSie. Model obsahuje viacero danovych premennych za ucelom
lepsicho modelovania exogénnych Sokov. Vsetky danové sadzby st deklarované ako
premenné s dvoma dopliujucimi premennymi. Tieto dodato¢né premenné ponukaji moznost’
modelovat’ fiSkalny Sok pomocou priamej umery alebo aditivnym pristupom. Tento sposob
zmeny danovej sadzby nasledne poskytuje SirSie moznosti aplikacie exogénneho fiskalneho
Soku. Okrem takto zvoleného pristupu modelovania danovych sadzieb sme vyuzili tento
koncept aj na modelovanie d’alSich kI'aiCovych premennych, ako napriklad miery uspor pre
domacnosti a podniky, a interinstitucionalne transfery.

Technologické zmeny moézu byt v modeli predstavené ako zmena efektivity
jednotlivej aktivity, priCom tito zmena moze byt vyjadrena pomocou aditivnej premennej
alebo Skalovanej premennej prislichajucim tomuto efektivnemu parametru. Medzi d’alSie
metodologické rozsirenia modelu patri skutocnost’, Ze podiel spotreby definovany ako zivotné
minimum sa moéze menit pre jednotlivé typy domécnosti. Tymto krokom sa zlepsi
vypovedacia hodnota spotreby jednotlivych statkov. Tato skuto¢nost’ navyse lepSie popisuje
spotrebitel'ské spravanie sa domécnosti. Ako nevyhnutnii sucast modelu mdézeme zaradit’
moznost’ simulovat’ transfery aj medzi zahrani¢im a jednotlivymi domécimi subjektmi, aj ked’
tieto transfery sa nenachadzaji v matici spolocenského uctovnictva. Tym padom moédZeme
simulovat’ nové, dodato¢né transfery, popripade zmenit’ smerovanie transferov, vd’aka comu
mdzeme lepSie popisat’ spoloCenské zmeny spolo¢nosti. Vdaka moZznosti pouZitia
réznorodych uzaverov mézeme alternovat’ medzi ciel'mi simulacii. Model zahiia neoklasické
uzavery, ako napriklad plni zamestnanost’, fixné investicie a uspory alebo plavajuci vymenny
kurz, ¢im sa model stava kompaktnejsi.

7.2. Transak¢né vztahy

Ceny domacich tovarov pouzitych doma (,,zloZzené* tovary) su definované ako PQD,
aich cena je rovnaka nezavisle od toho, kto dany tovar skonzumuje. Domaci dopyt je
rozdeleny na dopyt medzispotreby QINTD, a findlneho dopytu, pricom finalny dopyt sa deli
na dopyt domacnosti QCD,, dopyt vlady QGD,, dopyt podnikov QENTD,., investicie QINV D,
a zmenu stavu zasob dstockconst.. Hodnota doméceho dopytu, v kupnych cenach, je potom
PQD, * QQ.. Export je oznaovany ako QE, acena pre jednotlivé exportné tovary je
PE. = PWE, x ER. Rozdiel v cenach medzi exportovanym tovarom a domacim tovarom je
tvoreny exportnymi sadzbami dane TE., ktoré prinalezia ku kazdej komodite. Ponuka
komodit je tvorend od domacich vyrobcov, ktori dostavaji spolo¢nti cenu PXC,. za kazda
jednotku komodity prindleziacej danej aktivite. Celkovi domacu produkciu komodit
oznaujeme QXC.. Na import komodit, oznacovany ako QM,, sa vztahuje domaca cena
importu PM,, ktora je tvorena svetovou cenou PWM,, vymennym kurzom ER a sadzbou dane
za 1mportovany tovar TM,. VSetky komodity konzumované na domacom trhu su
ovplyviované roznymi produkénymi danami, danou z pridanej hodnoty, ostatnymi danami na
produkty a subvenciami na produkty. V pripade potreby je mozné do modelu doplnit’ d’alsie
typy dani.

Domaca produkcia v ramci aktivit je ohodnotena priemernou cenou za vystup PX,,
ktora je tvorend agregiaciou vstupov potrebnych na jednotku vystupu. KedZe aktivity
produkuju viacero vystupov, tieto vystupy st oznacované ako QX,, a st tvorené¢ kompoziciou
jednotlivych komodit. Okrem medzispotreby s na vyrobu potrebne primarne vstupy FDs g,
za ktor€ je urCena priemerna cena WFy. Pre vacSiu varietu modelu je povolend ina cena
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faktorov pre kazdu aktivitu. Kazda aktivita plati dane za produkciu TX,, ktora ovplyviiuje
celkovl cenu vystupu danej aktivity.

Model povol'uje pre domécu vyrobu pouzitie ako domacich vyrobnych faktorov, tak aj
zahrani¢nych vyrobnych faktorov. Za zahrani¢né vyrobné faktory nasledne putuju platby do
zahraniCia a su oznaCované ako factworf. Tieto vyrobné zahrani¢né faktory su exogénne
zadané, aby nedoslo k potlaceniu domécich vyrobnych faktorov pri dynamickej simuldcii.
Celkovy prijem =za vyrobné faktory je teda sucet domécich vyrobnych faktorov
a zahrani¢nych vyrobnych faktorov, ktoré su pouzité pri vyrobe. Po urcitej deprecidcii
deprecy vyrobnych faktorov a zaplateni dane za vyrobné faktory TFy zostava celkovy prijem
faktorov YFDIST;, ktory sa nasledne rozdeluje medzi domdce inStitiicie (domacnosti,
podniky a vladu) a zahranicie, v konStantnom pomere.

Domacnosti maji prijem z faktorov, ktoré st vyuzivané vo vyrobnom procese,
z transferov. medzi domdacnostami  hohoconsthy,, ztransferov. od  podnikov
hoentconsty, vlady hogovconst, azo =zahrani¢ia howory. Vydavky domadcnosti
pozostavaju z priamych dani vlade (dan z prijmu) TY}, nasledne z Gspor domécnosti SHHy,,
ktorych podiely su definované exogénne na zéklade matice spolo¢enského uctovnictva.
Nasledne st prijmy rozdelené na transfery medzi domacnostami a spotreby tovarov, ktora je
ur¢end na zaklade funkcie uzitocnosti jednotlivych domécnosti.

Prijem podnikov je tvoreny z predaja vyrobnych faktorov, primarne vo forme
nerozdelené¢ho zisku, transferov z vlady entgovconst, a transferov zo zahrani¢ia entwor,.
Vydavky podnikov tvoria platby za priame dane TYE, spotreby tovarov, ktorej podiel je
konStantny v ramci jednotlivych period, atspor, ktoré su definované ako rozdiel medzi
prijmom TE a vydavkami EENT. Uspory vlady st definované analogicky, ako rozdiel medzi
prijmami vlady YG avydavkami vlady EG. V pripade nedefinovania exogénnej spotreby
vlady je tato spotreba ovplyviiovana cenami komodit, pricom sa zachovava konS$tantna reélna
hodnota. Transfery vlady do ostatnych institicii sa zachovavaji v realnych hodnotach, ale
nominalne st ovplyviilované réznymi prostriedkami, ako napriklad spotrebitel'skymi cenami.
Prijmy vlady pozostavaju z viacerych zdrojov, ako napriklad z dani importu a exportu,
produkénych dani, priamych dani, dani z vyrobnych faktorov a dani za produkty, ktoré st
ovplyviiované ro6znorodymi prostriedkami, ako napriklad hodnotou produkcie, obchodu
a spotreby. Okrem toho prijem vlady pozostava aj transferov zo zahrani¢ia govwor .

Domaci dopyt po investiciach pozostava z fixného kapitalu QINVD, a zmeny stavu
zasob dstocconst.. Zmena stavu zasob je v modeli zadefinovana ako exogénna premenna
a zostava konstantna. Hodnota fixného kapitalu je v ¢asovej periode t ovplyvnena ako cenou
komodit, tak aj velkostou domécich uspor jednotlivych institicii. V dynamickej ¢asti modelu
sa nasledne vynalozené investicie distribuuju do jednotlivych aktivit. V modeli pozostavaju
domace tUspory zuspor domacnosti, podnikov avlady. Uspory zahrani¢ia CAPWOR,,
bilancuju zahrani¢ny ucet.

Prijmy zahrani¢ia predstavuji vydavky doméce; ekonomiky, ktord pozostava
z importovanej produkcie a pouzitia vyrobnych faktorov. Vydavky zahrani¢ia predstavuju
prijmy domacej ekonomiky, ako s exportované komodity a Cisté transfery zo zahranicia do
jednotlivych inStitucionalnych subjektov. Do vSetkych transakcii so zahrani¢im vstupuje
vymenny kurz. Uget zahrani¢ia byva &asto povazovany za jeden z hlavnych uzaverov modelu,
¢o vSak v nasom pripade nemusi byt’ nutné.

Na obrazku c¢islo 1 mame znazornené vztahy cenotvorby medzi jednotlivymi
polozkami. Cena ponuky zlozenej komodity PQS, je definovana ako vazena priemerna cena
komodit vyrobenych askonzumovanych na domdcom trhu PDD, adomaca cena
importovanych komodit PM,. Cena importovane] komodity je zlozena zo svetovej ceny
PWM, avymenného kurzu ER, na ktoré sa dodato¢ne aplikuje dan z importu TM,.. Cenové
vahy st vypocitané vd’aka podmienkam prvého radu pre optimalny vysledok. Priemerné ceny
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neobsahuju eSte dan zpredaja TS., vdaka ktorej ziskame celkovi spotrebitel'ski cenu
zlozenej komodity PQD,.. Vyrobna cena komodit PXC, je definovana podobne. Tato cena je
zlozena z vazenych priemerov cien komodit od domacich vyrobcov predanych na domacom
trhu a exportovanych do zahrani¢ia PE,. Tieto vahy su taktieZ vypocitané vd’aka podmienke
prvého radu pre optimalne rieSenie. Cena exportu je vytvorend vd’aka svetovej cene exportu
PWE_. avymennému kurzu ER, ktora sa nasledne upravi o dan, ktord je uvalend na
exportované komodity TE,.

Priemernd cena za jednotku vystupu, obdrzant z aktivity PX,, je definovana ako
vazeny priemer cien domacich producentov, ktorych vahy su konStantné. Po zaplateni
produkénych dani TX,, su tieto ceny rozdelené na zaplateni agregovanu cenu pridanej
hodnoty PV A, a agregovant cenu medzi vstupov PINT,. Agregovana cena pridanej hodnoty
V sebe zahrnuje ceny platené za primarne vstupy do vyroby. Celkové platby za medzi vstupy
na jednotku agregovanych medzi vstupov su definované ako vazena suma cien vstupov do
vyroby PQD,.

Obriazok 1: Tvorba cien pouZita v modeli

PQDc
TEXc
—
—>
TSc
PQSc =1
r
PWEc * ER
TEa PDDc =1 PMc =1
%
&— TMc
PEc =1 PDSc =1 PWMc * ER
PXCc=1
PXa1 PXa2
—> TXa

Zdroj: spracované autorom podl'a (McDonald, 2007)
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Obrazok 2: Tvorba a pouzitie mnoZstiev jednotlivych komodit v modeli

—3 QINTDc

—» QCDc
——>» QENTDc

—> QGDc
—2 QINVDc

QQc
r
g
QEc QDc
W e
QXCc
AN
QXACal.c QXACa2.c QXACa2,c2
QXa2

Zdroj: spracované autorom podl’a (McDonald, 2007)

Na obrazku ¢islo 2 je zaznacena schéma tvorby a pouzitie mnozstva komodit. Celkovy dopyt
po zloZzenych komoditach QQ. pozostava z dopytu po medzispotrebe QINTD,, spotreby
domacnosti QCD,, podnikov QENTD. avlady QGD., tvorby fixného kapitalu QINVD,
a Zmeny stavu zasob dstocconst,, ktora je konsStantna a na obrazku je vynechana. Ponuka
komodit od domacich producentov QDD, spolu s importom QM. sa v equlibrium stretavaju
s vys$sie popisanym dopytom. Okrem toho st jednotlivé komodity aj exportované do
zahrani¢ia QE, aspolu sdomacimi komoditami, skonzumovanymi na domacom trhu,
vytvaraju celkovi domécu produkciu QXC,.

Vyprodukované domace komodity pochadzaji z viacerych aktivit, ¢o znamena, Ze
celkova produkcia komodit je definovana ako suma komodit, vyprodukovana kazdou
aktivitou. Znamena to, ze domdca produkcia komodity QXC je tvorena CES funkciou
mnozstiev komodit produkovanych jednotlivymi aktivitami QXAC, ktoré st produkované
kazdou aktivitou v konStantnom podiele. Inak povedané, vystup aktivity QXAC tvori vd’aka
Leontiefovej produkénej funkcie agregovany vystup kazdej aktivity QX.
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Produkéné vztahy medzi jednotlivymi aktivitami st zndzornené na obrazku cislo 3.
Jednotlivé vztahy st modelované pomocou CES produkcnej funkcie. V modeli je pouzité
dvojaroviové produkéné prostredie, ktoré je zjednodusene zachytené na nasledujicom
obrazku. Pre ilustraciu je na obrazku znazorneny vyrobny proces pre dva medzivstupy a tri
priméarne vstupy (FDy 4, FDyy g, FDj3 4 ). Celkovy vystup aktivity je modelovany pomocou
CES produk¢nej funkcie medzi agregovanym mnozstvom medzivstupov QINT a pridanou
hodnotou QVA. Celkové agregované mnozstvo medzivstupov je modelované pomocou
Leontiefovej produkénej funkcie, zatial’ Co celkové agregované mnozstvo pridanej hodnoty je
modelované pomocou CES produkcnej funkcie uzitocnosti jednotlivych primarnych vstupoch
FD. Alokacie ponuky findlnych vyrobnych faktorov FS medzi jednotlivymi aktivitami je
zavisla od relativnych cien tychto faktorov. Na vypocet ich celkového mnozstva sa v modeli
pouziva podmienka prvého radu pre optimalne riesenie.

Obrazok 3: Znazornené produkéné vzt'ahy pre mnozstva vyuzité v modeli

QXa

QINTa QVAa

iogtdqd c1.a*  joqtdqd c2,a* T DK@ FDIta  FDI2k
QINTa QINTa

Zdroj: spracované autorom podl'a (McDonald, 2007)

Na nasledujucom obrazku su zndzornené cenové vztahy pouzité pri modelovani
vyroby. Ceny platené za medzivstupy PQD su tie isté ako ceny platené za finalne vyrobky.
TakZe cena vyrobku je platné pre vSetky irovne vyroby alebo spotreby a na trhu sa nachadza
len jedna. Cena faktorov je Specifikovana pre kazdy faktor a pre kazdu aktivitu, ked’ze model
vychadza z predpokladu, Ze kazda aktivita vyuziva viaceré typy faktorov a cena faktorov sa
moze menit’ pre jednotlivé aktivity.
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Obrazok 4: Znazornené produkéné vzt'ahy pre ceny vyuZité v modeli

PXa

PINTa I/%\I
PQD1 PQD2 WFka WFHa WFI2a

Zdroj: spracované autorom podl'a (McDonald, 2007)

7.3. Popis modelu

Samotny model je rozdeleny do viacerych blokov tak, ako sme to popisali
v predchadzajucej kapitole. V tejto Casti si uvedieme jednotlivé vztahy, ktoré sa vyuzivaja
v modeli. TaktieZ si uvedieme rozne skupiny a podskupiny za ucelom lepSieho popisu
modelovania pomocou viacerych vztahov. Kedze model bol vytvoreny na zachytenie
diferencii medzi viacerymi inStitucionalnymi sektormi a viacerymi subjektmi v jednom
inStituciondlnom sektore, nasleduje popis jednotlivych skupin oznaceni, ktoré sme vyuZzivali

V celej praci. Zékladné skupiny pre model st:

e ¢ = komodity, vnasom pripade medzi komodity zahriiujeme sektory

pol'nohospodarstvo, priemysel, stavebnictvo, trhové sluzby, financné
a netrhové sluzby

e a = aktivityy, vnasom pripade medzi aktivity zahriujeme odvetvia

pol'nohospodarstvo, priemysel, stavebnictvo, trhové sluzby, financné
a netrhové sluzby

o f=faktory, jednotlivé vyrobné faktory, v nasom pripade Styri

e | =vyrobny faktor l'udsky kapital, dezagregacia na jednotlivé podskupiny

e h =domadcnosti, na zédklade SAM matice madme 1 agregovanit domécnost’

e g=vlada

e e =podniky, na zdklade SAM matice mame 1 agregovany podnik

e i=Iinvesticie

e w = zahrani¢ie, v naom pripade sme zahrani¢ie rozdelili na EU a zvy3ok sveta
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V jednotlivych skupinich sa mdze naviac vyskytnit’ pomenovanie skupiny s priponou
,p*, napriklad ,,cp“, ¢o predstavuje alias vyuzivany pri modelovani.

Pre vacsiu variabilitu modelu sme pouzili viacero podskupin hlavne pre komodity, ¢im
model diferencuje medzi réznymi typmi komoditami. Jednotlivé podskupiny komodit st:

e ce(c) = komodity, ktoré sa exportuju

e cen(c) = komodity, ktoré sa neexportuju

e ced(c) = exportované komodity s exportnou funkciou dopytu

e cedn(c) = exportované komodity bez exportnej funkcie dopytu

e cm(c) = komodity, ktoré sa importuju

e cmn(c) = komodity, ktoré sa neimportuju

e cx (c¢) = komodity vyrabané na domacom trhu

e cxn(c) = komodity, ktoré sa na doméacom trhu nevyrabaju a st importované
e cd(c) = komodity, ktoré sa vyrabaju a konzumuju na doméacom trhu

¢ cdn(c) = komodity, ktoré sa nevyrabaji a nekonzumuju na domacom trhu

e agx(a) = aktivity, ktoré vyuzivaju CES produkénti funkciu na vrchnej urovni
e agxn(a) = aktivity, ktoré vyuzivaju Leontiefovu produkénu funkciu na vrchnej tirovni

Model obsahuje viacero typov danovych sadzieb, ktoré tvoria hlavny prijem vladneho
sektora. V pripade Specifikacie modelu na sledovanie dopadov exogénnych Sokov v pripade
uréitych datovych sadzieb je mozné do modelu doplnit’ dodato¢né typy dani, ktoré vsak
nevyhnutne nasledne kalibrovat. V Struktire modelu su pouzité vSetky hlavné typy dani,
ktoré vSak nemusia byt pouzité. V pripade nulovych prijmov z jednotlivych typov dani
ziskanych s matice spolocenského Uctovnictva, model predpokladd zachovanie kontinuity
prijmov aj v nasledujtcich simulaciach. Medzi hlavné typy dani, ktoré su pouzité v modeli
zahriujeme:

e Imptax — dan zimportu. V pripade clenenia zahrani¢ia na viacero skupin je
nevyhnutné prispdsobit’ aj ¢lenenie dani z importu na zaklade poctu typov zahranicia.

e Exptax — dan zexportu. Tato dan je modelovana podobne ako dan z importu.
V pripade roz€lenenia zahranicia dochadza aj k roz¢leneniu dani z exportu.

e Saltax — dan z ostatnych dani a subvencii na produkty. Tato dan v sebe zahffia dane
na produkty a subvencie na produkty. V pripade, ze finan¢né prostriedky vyplatené
ako subvencie su vicsie ako dane, dan nadobuda zaporné hodnoty.

e Extax — dan z pridanej hodnoty, DPH.

e Indtax — vyber priamych dani na produkciu. V tejto dani st taktiez agregované dva
typy dani a to ostatné dane na produkciu a subvencie na produkciu. Aj tato dan moze
nadobudat’ zaporné hodnoty.

e Facttax — dan na vyrobné faktory. Dail sa vztahuje na jednotlivé vyrobné faktory.
V pripade pouzitia viacero vyrobnych faktorov ako l'udskd praca a kapital, Struktura
dane sa zvacsuje.

e Dirtax — priame dane. Jednotlivé priame dane st v zakladnej Struktire modelu
definované ako priame dane pre vyrobné faktory, priame dane pre domacnosti
a podniky.
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7.3.1. Konvencie

Model obsahuje celkovo dvanast’ blokov, ktoré st usporiadané za ucelom lepsej
prehladnosti a Citatelnosti samotného kodu. Jednotlivé bloky nasleduju za sebou Vv poradi:
obchod, cena komodit, numéraire, produkcia, faktory, domacnosti, podniky, vlada, kapital,
zahranicie, vycistenie trhu a dynamizacia.

V modeli sa nachadzaji r6znorodé vektorové premennd, parametre a d’alSie skalarne
premenné. Pre jednoduch$iu orientdciu a prehladnost’ si v nasledujicej Casti popiSeme
jednotlivé konvencie, ktoré sa vyuzivaju v celom modeli.

e vsetky variabilné premenné st pisané velkymi pismenami

e Standardné predpony premennych su P: pre ceny, Q pre mnozstva, E pre vydavky, Y
pre prijmy a V pre hodnoty

e vSetky premenné maju pribuznu premennu s priponou 0, ktord predstavuje hodnotu
dosiahnutu kalibraciou z matice spolo¢enského uc¢tovnictva

o vSetky fixné parametre su pisané malymi pismenami

e niektoré premenné maju pripony, ktoré urcuji charakter premennej; ako napriklad sh
predstavuje podiel, const predstavuje konstantu a av predstavuje priemer

7.4. Blok obchodu

Obchodné vztahy medzi zahrani¢im a domacim trhom st modelované pomocou
Armingtonovej funkcie za predpokladu nedokonalej zamenitel'nosti komodit. Blok obchodu
sa rozdel'uje do dvoch casti, priCom jedna Cast’ sa venuje importu a druha Cast’ sa venuje
exportu. Jednotlivé rovnice popisuju vztahy pre obchodovatelné aneobchodovatelné
komodity, vyrabané anevyrdbané na domdcom trhu akonzumované anekonzumované
komodity na domacom trhu. Jednotlivé rovnice platia pre dva typy zahraniCia, pricom prvé
zahrani¢ie tvori EU a druhé zahraniGie pokryva zvy$ok sveta. Rovnice popisujii $tandardné
vztahy zahrani¢ného obchodu platiace pre malé otvorené ekonomiky.

7.4.1. Blok exportu

Domaca cena exportu pre jednotlivé zahranicie (rovnica E1) je tvorena svetovou cenou
PWE., vymennym kurzom pre dané zahrani¢ie ER,, asadzbou dane pre dani komoditu
adané zahraniCie TE.,,. Tato rovnica plati pre vSetky exportované komodity. Pre malé
otvorené krajiny ako je Slovensko sa prijima predpoklad, Ze svetovd cena importov
a exportov je konStantnd a slovensky trh ju nevie ovplyvnit. Tento fakt sa zohladnuje
vV uzaveroch modelu a dané premenné sa zafixuju. O optimalnom domacom vystupe QXC.
medzi exportom QE.,, do zahranicia a domacom vystupe pre domaci trh QD. vypovedaju
rovnice E2, E3 a E4, pricom sme vyuzili CET transforma¢nti funkciu. Rovnice E3 a E4
popisuji podmienky prvého radu, ktoré st splnené pre optimalne mnoZstva vystupov
v ekvilibriu. Tato rovnica urcuje podiel exportu do zahranicia a domacej produkcie na domaci
trh na zaklade cien exportu PE.,, adomaicej ceny PD.. Vrovnici E2 taktiez treba
nakalibrovat’ parameter elasticitu komodity rhot., parameter komodity y.,, a parameter
efektivity komodity at.. VyssSie spominané rovnice su splnené pre vsetky komodity, ktoré su
na domacom trhu produkované, spotrebované a zarovei aj exportované do zahraniia.
V pripade, Ze komodity st produkované na doméacom trhu, ale nie st exportované, model
predpokladd, ze celkové mnoZzstvo komodity opisuje rovnicu E5 arovna sa celkovému
mnozstvu komodity na domacom trhu. Na druhej strane, ak je komodita vyrdbana na
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domécom trhu, ale na domécom trhu neexistuje dopyt po tejto komodite, tak celkovad domaca
produkcia pozostava iba zexportov danej komodity acelkové mnozstvo komodity na
domécom trhu je rovné nule.

PE.,, = PWE.*ER,, = (1 —TE.,) Vce

(E1)
hot. hot,
QXCe = ate * (Yewr * QEqur® + Yewa * Qg ® + (1= Yewn — Yows)
1
" QDcrhotc) /rhotc vce Aed
(E2)
1
QEc w1 _ PE. 1 . (1 = Yew1 — Yewz) |hote—1) veeAed
QD, ] PD, Yew1
(E3)
1
QEc w2 _ PEcwe * (= Yew ~ Vewa) (08D VceAcd
QD, ] PD, Yew2
(E4)
QXCc = QD + QFcyn + QEewz  W(cenAcd)V (ceAcdn)
(ES)

7.4.2. Blok importu

Domaca cena importovanych komodit je modelovana pomocou rovnice M1, do ktorej
vstupuje svetova cena importovanej komodity PWM,., vymenny kurz pre dané zahraniCie
ER,, asadzba dane pre importované komodity TM.,,. Dana rovnica plati pre vSetky
komodity, ktoré sa dovdzajii na domaci trh. Ponuka komodit na domécom trhu je modelovana
pomocou funkcie CES, rovnica M2, do ktorej vstupujii premenné: importované komodity
QM. y, domaca ponuka pre domaci trh QD,, elasticita substitucie rhoc,, efektivita komodit
ac. a parameter komodity 6 ,. Optimalny pomer medzi importovanymi mnozstvami komodit
a domacou ponukou na domacom trhu, je vypocitany pomocou podmienok prvého radu M3,
M4, v ktorych sa optimalny pomer vypocita na zdklade relativnych cien importovanych
komodit PM ,, a ceny domdacej ponuky na domacom trhu PD.. AvSak rovnice M2, M3 a M4
st platné len pre komodity, ktoré sa na domacom trhu vyrabaju a dovazaja. V pripade
komodit, ktoré sa na domaci trh len dovazajii a nevyrdbaju, resp. komodity, ktoré sa na
domacom trhu vyrabaja, ale nedovazaja, je v platnosti rovnica M5. V tomto pripade je
domaéca ponuka na domacom trhu rovna zloZenej komodite, resp. zloZena komodita pozostava
len z agregécie importovanych mnozstiev komodit.

PM.,, = PWM, xER,, » (1+TM,,,) Vcm

(M1)
QQ. = ac * (6c,w1 * QMC_,;ZOCC + 6c,w2 * QMC_,\:;’;OCC + (1 - ac,wl - 6c,w2)
_1
% QDC—rhocC) /rhocc vem Acx
(M2)
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1

QMc,wl [ PD, 6c,w1 1Ghoc.+1) vemA
= * cm/cx
QDc  |PMepws (1= et — Sewn),
(M3)
1
QMc,wz [ PDC 5c,w2 1Ghoc.+1) v A
= * cm/Acx
QDc  |PMepy (1= et — Sewa),
(M4)
QQ. = QD+ QM. 1 + QM,,,,  V(cmnAcx)V (cmAcxn)
(M5)

7.5. Blok ceny komodit

Cena komodit pozostavajiica z ponuky na domacom trhu PQS. je vytvorend ako
vazena cena domécej produkcie PD. a importu PM.,, na trhu vzhl'adom na mnozstva, ktoré
prinalezia domacej produkcii QD. aimportom do zahrani¢ia QM.,,. Téato hodnota je
prevazena celkovym mnozstvom zlozenej komodity QQ.. Dana rovnica P1 plati pre vSetky
komodity, ktoré sa importuji na domaci trh a vSetky komodity, ktoré sa na domacom trhu
vyrabaju a spotrebovavaju. Velmi podobne model vytvara cenu komodit vyrobenych na
domacom trhu PXC,, ktora sa vypocitava ako vazené ceny domacej produkcie a exportnych
cien PE.,,. Tato hodnota je prevazena celkovym mnozstvom komodit vyrobenych na
domacom trhu QXC.. Tato rovnost’ P2 plati pre vSetky komodity vyrabané na domacom trhu
s podmienkou, ¢i dany export komodit existuje. Domace institucie konzumuju zlozZené
komodity pozostavajuce z importov a domacich komodit, ktorych cena je odvodena podla
rovnice P3. Cena tychto zlozenych komodit pozostava z ceny ponuky na domacom trhu, ku
ktorej sa pripocitavaji danové sadzby z predaja TS, a spotrebné dane TEX..

PD. * QD, + X,,(PM,,, * QM )

PQS. = 00 VY cd Acm
C (P1)
PXC, = PD. = QD. + ZWQ()I?IE“C_W *QFew)$cec
c
(P2)
PQD, = PQS, * (1 + TS, + TEX,)
(P3)

7.6. Blok numéraire

Cenovy blok je skompletizovany dvoma cenovymi indexmi, ktoré sa pouzivaja pri
cenovom normovani. Rovnica N1 popisuje tvorbu indexu spotrebitel'skych cien CPI, ktory je
definovany ako véazena suma cien zloZzenych komodit PQD. ku podielu spotreby kazdej
komodity na celkovej spotrebe komodit comtotsh.. Index vyrobnych cien komodit PPI je
definovany v rovnici N2 aje tvoreny ako suma vyrobnych cien komodit na domacom trhu
PD. prevazend podielom domacej vyroby na celkovej vyrobe komodit na domacom trhu
vddtotsh..
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CPI = Z comtotsh, * PQD,
C (ND)

PPl = Z vddtotsh, * PD,
C (N2)

7.7. Blok produkcie

Cena ponuky komodit vyrobenych na domacom trhu je determinovana dopytovymi
cenami tychto komodit na domacom a zahrani¢nom trhu. Medzi d’alSie predpoklady modelu
patri fakt, ze domadace aktivity produkuji komodity v uréitom konStantnom pomere
iogxacqgx, .. Tento konStantny pomer previzuje ceny komodit PXC, s priemernymi vaZenymi
cenami aktivit PX,.

V tomto modeli sme pouzili dvojuroviiové Clenenie produkcie, priCom na vrchnej
urovni je pouzitd CES alebo Leontiefova produkénad troven. V pripade pouzitia CES
produkcnej funkcie je hodnota vystupu danej aktivity povazovand za sucet vydavkov
vynalozenych za vstupy do vyroby upravena o produkénu dan TX,. Tento vzt'ah je zaznaceny
vrovnici X2. Predtym je vSak nevyhnutné definovat cenu pre agregovanu uroven
medzivstupov PINT,, (X3) ktora sa vypoéita ako vazena suma medzivstupovej matice
ioqtdqd, , a cien domécich komodit.

S pouzitym CES produkénej funkcie vypocitame vystup aktivity QX, pomocou

agregovaného mnozstva vyrobnych faktorov, resp. pridanej hodnoty QVA, a agregovanym
mnozstvom medzivstupov QINT,. Tento vzt'ah je zaznaCeny v rovnici X5. Okrem vysSie
spominanych premennych do CES produkénej funkcie vstupuju elasticita substitiicie rhocy,
parameter podielu aktivity 6% apremenna efektivnosti aktivity ADX,. Touto premennou
efektivnosti aktivity mézeme simulovat’ zmeny technologického pokroku vo vyrobe. Rovnica
X4 nam popisuje, aké moznosti mame pri aplikovani exogénneho Soku zmeny
technologického pokroku. Hodnota premennej adxb, je benchmarkova hodnota, dabadx, je
absolitna zmena vzhl'adom na benchmarkovli premennt, ADXADJ je multiplikativna zmena
benchmarkovej premennej, DADX je dodato¢na zmena premennej a adx01, je vektor
obsahujuci nuly a jednotky pouZzivany na charakteristiku dodato¢nej zmeny. Optimalny pomer
medzi pouzitou pridanou hodnotou a medzi vstupmi je vypocitand na zaklade podmienok
prvého radu pre optimalne rieSenie, kde sa pomer medzi tymito vstupmi vypocitava pomocou
relativnej zmeny cien danych vstupov. Tento vztah je zaznaceny v rovnici X6.
Pri pouZiti Leontiefovej produkénej funkcie na vrchnej Grovni sa agregovana pridana hodnota
QVA,, resp. agregovand hodnota medzi vstupov QINT, vypocita ako konStantny podiel
pridanej hodnoty ioqvaqgx,, resp. medzivstupov ioqintgx, na agregovanej hodnote vystupov
aktivity QX,. Tieto vztahy su zaznaCené v rovniciach X7a a X7b. Pouzitie Leontiefovej
produkénej funkcie je iba v pripade, Ze autor si manualne zvoli vybrané aktivity aqxn,, pri
ktorych mé byt tento postup uskutocneny.

PX, = Z iogxacqxg . * PXC,
C

(X1)
PX, * (1 —TX,) * 0X, = (PVA, * QVAL) + (PINT, * QINT,)
(X2)
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PINT, = z (ioqtdqd. . * PQD,)
c

(X3)
ADX, = [(adxb, + dabadx,) * ADXAD]]| + (DADX * adx01,)
(X4)
X X _;x
0X, = ADX, (6§QVA;MOC“ + (1 - 86X)QINT, ”“’Ca) ot yagx,
(X5)
1
QVA, PINT, 6f (1+rhocy)
= * ] vagx,
QINT, PVA, (1-6%)
(X6)
QVA, =ioqvaqx, * QX, Vaqxn,
(X7a)
QINT, = ioqintqx, * QX, Vaqxn,
(X7b)

Druhd troven produkcie sa rozdel'uje na dve cCasti. Prva cast’ tvori modelovanie
pridanej hodnoty s vyuzitim CES produk¢nej funkcie, pricom ako vstupy do tejto cCasti
produkcie vstupuju vyrobné faktory ako praca a kapital. V pripade dostato¢nej databazovej
zéklade sa jednotlivé faktory mozu Clenit’ na viacero skupin, pripadne pridat’ novy faktor,
napriklad plocha. Okrem faktorov do rovnice X9 vstupuje d’alej parameter podielu faktora

fa, elasticita substitucie faktorov p3?, premenna efektivity produkcie pridanej hodnoty
ADVA,, apremenna efektivity jednotlivych vyrobnych faktorov ADFD¢,. MoZny pristup
modelovania premennej efektivity produkcie ADVA, je zaznamenany v rovnici X8, pricom sa
pouziva totozny pristup ako pri poéitani premennej efektivity aktivity ADX,, kde sa nachadza
okrem benchamrkovej hodnoty advab, aj parameter absolitnej zmeny dabadva,,
multiplikativneho posunu ADVAAD], dodato¢nej zmeny DADVA a vektor charakterizujuci
dodato¢nu zmenu adva0l,. Podmienka prvého radu =z profit maximalizujucej funkcie
uzitoénosti je zaznacena v rovnici X10, ktora vypoveda o platbe za jednotlivé faktory, ktoré
st pouzité na vyrobu pridanej hodnoty. Okrem ceny faktorov WF; a podielu faktora na
jednotlivych aktivitich WFDIST¢, sa V tejto rovnici eSte nachddza mnoZzstvo pouzitého
faktora FD¢, a premenna efektivity faktora ADFD¢,. Medzi predpoklady modelu, ktoré sme
uz spomenuli vyssie, zarad’'ujeme vyuzitie Leontiefovej produkénej funkcie pri modelovani
medzivstupov komodit pochadzajiacich z jednotlivych aktivit. Rovnica X11 poukazuje na
vypocet dopytu po medzivstupoch QINTD,, ktory sa vypocita pomocou ponuky medzivstupu
pochadzajucej z aktivit QINT, a medzivstupovej matice prechodu ioqtdqdy ,.

ADVA, = [(advab, + dabadva,) * ADVAAD]J] + (DADV A * adva01,)
(X8)
_1
al pa®

—p?
QVA, = ADVA, * szsw;‘z 8% + (ADFDy o * FDpq) *°

(X9)
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WF; * WFDIST; o * (1 + TFy ) 1
= PVA, xQVA, x ADVA, * lz 6}72 * ADFDf’a * FDf’a_pga * }72
rssfa ’
* ADFDf_,(ll)a % FDf,a(_pa -1)
(X10)
QINTD, = Z loqtdqd, 4 * QINT,
a

(X11)

Rovnica X12 agreguje vystup komodity z kazdej aktivity QXAC, . ako celkovu ponuku
komodity QXC.. Tento pristup sa vyuziva v situacii, ked’ jednotliva aktivita produkuje viac
komodit, avSak jedna aktivita nedokdze vyprodukovat dokonale zamenitelné komodity.
V tomto pripade sa pomocou CES produk¢nej funkcie agreguje vystup aktivit do jednotlivych
komodit, pri¢om v rovnici sa nachadzaju elasticita substiticie ps¢, podiel aktivity na tvorbe
komodity &83%, a parameter efektivity produkcie komodity adxc.. Podmienka prvého radu pre
optimalnu kombinaciu komodit predstavuje rovnicu X13, ktora vypoveda o cene komodity
pochadzajucej z aktivity PXAC, .

V pripade prijatia predpokladu, ze jedna aktivita dokdze vyprodukovat dokonale

zamenitelne vSetky komodity, model vyuZiva rovnice X14 a X15. V tychto rovniciach je
celkova ponuka komodit vypocitana ako agregovany vystup komodit z kazdej aktivity. Cena
komodity pochadzajuce;j z aktivity PXAC, . je totozna s cenou komodity PXC,.
Rovnica X16 vypoveda otom, aky je vystup komodity z kazdej aktivity, ktory dopocitava
pomocou agregovaného vystupu aktivit a matice vah iogxacqx, ., ktora identifikuje mnozstvo
komodity produkované za jednotku vystupu aktivity. Tato rovnica sa okrem urcenia mnozstva
vyroby vyuZziva aj pri bloku vy¢istenia trhu.

1

—pX¢c _W
QXCe = adxee [Z - Sé‘.%*QXACa,fC] " Vex,Acxac
a%0q,c

(X12)
_(1+pF€
_ axc szcc
PXAC,. = PXC. * QXC, * IZ ore 85X« QXAC, K l * 655,
a30q,c
* QXACCE__Cng_l) Vcxac,
(X13)
QXC, = Z QXAC, . Vcx. A\ cxacn,
a
(X14)
PXAC,. = PXC. V cxacn,
(X15)
QXAC, . = iogxacqx,. * QX,
(X16)
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7.8. Blok faktorov

Prijem faktorov YF; pochadza z dvoch zdrojov aje zachyteny v rovnici F1. Prvym
prijmom st platby za pouzivanie faktorov aktivitami, ktoré vstupuji do vyrobného procesu na
domacom trhu. Druhym prijmom st platby za pouZivanie faktorov zahrani¢im factworg,,,
ktoré vstupuji do vyrobného procesu v zahrani¢i. Tieto platby su v zahrani¢nej mene, a preto
st prenasobené vymennym kurzom zahranicia ER,,. O velkosti distribucie prijmu faktorov
YFDISP; rozhoduje rovnica F2, ktord upravuje celkové prijem faktorov depreciatnou mierou
daného faktora deprecy a pripadne danou za pouzivanie faktorov TYF;.

YFf = <ZaWFf * WFDISTf’a * FDf,a) + (waaCtWOTf’w * ERW)

(F1)
YFDISP; = (YFy + (1 — deprecy)) + (1 - TYFy)
(F2)

7.9. Blok domacnosti

Blok domaéacnosti sa da potencidlne rozdelit na dve casti, ato prijmova cast’
a vydavkova Cast’ domacnosti. Transfery medzi viacerymi typmi doméacnosti HOHOy, j,, nam
popisuje rovnica H2, v ktorej st jednotlivé transfery zavislé od konstantného podielu
prvotnych transferov hohoshy , ziskanych z matice spolo¢enskeého uctovnictva a prijmu
domacnosti YHy,, upraveného o zaplatenie priamych dani domacnosti TYH;, a miery Gspor
domacnosti SHHy,. Prijem domacnosti, rovnica HI1, je tvoreny prijatymi platbami za
pouzivanie vyrobnych faktorov, transfermi od inych typov domacnosti, transferom od
podnikov HOENTy, transfermi zo zahrani¢ia howory,, upravenych o vymenny kurz
arealnym transferom zvlady hogovconst, upraveny o Skalovaciu premennu HGAD].
Celkovu velkost' vydavkov domadcnosti popisuje rovnica H3, ktora urCuje, akd suma
vydavkov domécnost’ vynalozi na komodity. Ide o celkovy prijem domadcnosti, upraveny 0
zaplatené priame dane domdacnosti, mieru Uspor domacnosti a transferovych platieb do inych
typov domacnosti.

Celkovy dopyt po komoditach QCD, je vyjadreny v rovnici H4, v ktorej sme pouzili
Stone Gearyho funkciu uzito¢nosti, ktord rozdel'uje spotrebu na nevyhnutni a zvySujucu
uroven domdécnosti. Nevyhnutnd spotreba, alebo inak povedané Zzivotné minimum
qcdconst .y, je urcené pre kazdy typ domdcnosti aje vypocitane pomocou Frischovho
parametra V kalibra¢nej Casti modelu. Spotreba, zvySujuca uroven, je modelovana ako
margindlny uzitok z kazdej dodatocnej spotreby komodity. Tento marginalny uzitok je
vyjadreny parametrom beta.). Prostriedky, vynalozené na dodato¢nt spotrebu, sa pocitaji
ako rozdiel celkovych vydavkov domécnosti a pouzitych prostriedkov na zivotné minimum.

YH, = (Z hovashy, ; * YFDISPf) + < HOH0h,hp> + HOENT,
f hp

+ (hogovconsty, * HGAD] * CPI) + (Z howory, ,, * ERW>
w

(H1)
HOHOp,, = hohoshy py, * (YH, * (1 — TYHy)) * (1 — SHH)
(H2)
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HEXP, = ((YHh +(1—TYHp))* (1 - SHHh)) - <2h HOHth,h>
P

(H3)
(Zh (PQDC « qcdconst, , + Y betacy * (HEXP, — X..(PQD, * chconstc,h))))
QCD, =
PQD,
(H4)

7.10. Blok podnikov

Blok podnikov popisuje podobné vztahy ako blok domacnosti, ked’Zze v8ak podniky
nepredstavuji nosnu Cast’ spravania sa modelu, vzt'ahy spravania sa podnikov st modelované
jednoduchsim principom. Prijem podnikov je tvoreny podobne ako prijem domacnosti az na
predpoklad, ze podniky st ¢istym platcom domacnosti a transfery od domacnosti k podnikom
nie si. Z toho vyplyva, ze prijem podnikov tvori prijem za vyzivanie vyrobnych faktorov
entvashg, redlny transfer z vlady entgovconst,, upraveny o Skalovaciu premennii EGAD],
a transfermi zo zahraniia entwory,,, Upravené¢ o vymenny kurz. Medzi institucionalne
transfery domacnostiam HOENT, ., resp. vlade GOVENT,, rovnice EN3 aEN4, su
modelované na zaklade benchamrkového podielu platieb od podnikov ku domécnostiam
hoentshy, . a vlade goventsh,. Dalej st tieto podiely ovplyviiované prijmom podnikov YE,,
od ktorych sa odpocitavaji zaplatené podnikové priame dane TYE., podnikovd miera uspor
SEN, a spotreba komodit jednotlivych typov podnikov QED.,. Spotreba podnikov QED,,
rovnica EN2, je tvorend konStantnym podielom spotreby vzhladom na benchamrkovu
hodnotu. V pripade zvySenia spotreby komodit podnikmi je tito zmena mozna pomocou
Skalovanej premennej QEADAD]. Celkova spotreba ur€itého typu podniku VED. je
zaznamenand rovnicou ENS. Téato rovnica sa prevazne vyuziva ako jedna z moZnych
uzaverov, ked’ze kone¢na spotreba podnikov je minimalna az nulova.

YE, = (Z entvash, s * YFDISPf> + (entgovconst, * EGAD] * CPI)
f

+ (Z entwory,, * ERW)
w

(EN1)
QED., = qedcons., * QEADAD]
(EN2)
HOENT},, = hoentshy, , * ((YEe *(1—TYE,)) » (1 — SEN,) — z (QED,, * PQDC)>
i (EN3)
GOVENT, = goventsh, * ((YEe *(1—TYE,)) * (1 — SEN,) — Z (QED, * PQDC)>
i (EN4)
VED, = (Z QED, , * PQDC>
‘ (EN5)
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7.11. Blok vlady

NajdolezitejSou zlozkou prijmu vlddy st dane. Detailne popisané moznosti
modelovania jednotlivych typov dani méZzeme najst’ v (McDonald, 2007). Uvedeny model
obsahuje viacero typov dani a Vv pripade nutnosti je mozné do modelu zapracovat’ d’alSie typy
danovych sadzieb. Vsetky typy dani su modelované na zaklade rovnakého principu, priCom
exogénne Soky moézu byt zapracované do modelu viacerymi sposobmi. Mozné aplikacie
exogénneho Soku si predstavime na nasledujicom pripade, ked’ sa detailne zameriame na
sadzbu dane z importovanych komodit, ktora je popisana rovnicou GT1. V tomto pripade sa
nam naskytuju Styri moznosti aplikacie exogénneho Soku. Dve moznosti aplikacie sa
pomocou variabilnych premennych, pricom model dopocitava optimalnu hodnotu daiove;j
sadzby a dve moznosti aplikacie st pomocou vopred deterministicky uréenej dafiovej sadzby.

V rovnici sa nachadza na Tavej strane sadzba dane z importu TM. pre jednotlivé
komodity, na pravej strane sa nachadzaji premenné tmb., ¢o predstavuje benchmarkovu
hodnotu sadzby dane z importu vypocitani z matice spolo¢enského uctovnictva, dabtm, je
vektor absolutnej zmeny hodnoty sadzby dane, TMAD] je premenna, ktorej pociato¢na
hodnota je jedna, DTM je premenna, ktorej pociatocna hodnota je nula a tmO01. je vektor
obsahujuci nuly a jednotky. Pri sadzbe dane zimportu aexportu sa naviac nachadza
parameter pre zahranicie, ked’ze sadzby vyvéazanych a dovazanych komodit mézu byt’ odlisné
pre jednotlivé typy zahranicia.

Po kalibracii modelu pozostavajii premenné dabtm. a tm01. z nulovych vektorov
a premenné TMAD] a DTM maju hodnotu rovnt jednej.

Zmenou premennej TMAD] a fixaciou ostatnych premennych docielime proporéné
zvysenie vSetkych danovych sadzieb z importu pre jednotlivé komodity.

V pripade, ze vektor dabtm, neobsahuje len nuly a ostatné premenné zostanu fixné,
tato premenna vyjadruje absolutnu zmenu sadzby dane z importu.

Ak vektor dabtm, neobsahuje len nuly, premenna TMAD] je volna azvy$né
premenné su fixované, tak hodnota premennej TMAD] je optiméalne rieSenie pre
proporcionalne zvysenie sadzieb dane po zavedeni exogénneho Soku.

V pripade, ze premenna DTM je volnd aaspon jeden zlozka vektora tmO01. je
nenulova, potom podmnoZina komodit ¢ identifikovana vektorom tmO01. povol'uje proporéné
zvysit hodnotu sadby tmO01. dane DTM krat, pricom sa dosiahne optimalne rieSenie po
zavedeni exogénneho Soku. V tomto pripade je vSak nevyhnutné zafixovat zodpovedajtci
pocet inych premennych.

Kombinéciou predchadzajucich metdd poskytuje rieSitelovi Siroktl Skalu postupov
rieSeni roznorodych danovych problémov. Ostatné sadzby dani s modelované podobnou
metodikou. Rovnica GT2 popisuje sadzbu dane z exportu, pricom TE. je sadzba dane
komodit, ktoré sa exportuju. Rovnica GT3 popisuje sadzbu dane na ,,ostatné dane a subvencie
na produkty”, priCom tsb. predstavuje benchmarkovii hodnotu vypocitani z matice
spolocenského uctovnictva. Rovnica GT4 modeluje spotrebnu dan, ¢. j. dan z pridanej
hodnoty a texb. je sadba dane z pridanej hodnoty. Sadzbu ostatnych dani a subvencii na
produkciu modeluje rovnica GTS5, pricom txb, je pociato¢na hodnota sadzby dane a subvencii
na produkciu. Sadzbu dane na vyrobné faktory, pre jednotlivé typy aktivit popisuje rovnica
GT6, pricom matica tfbg, obsahuje benchmarkovii hodnotu sadzby dane na vyrobné faktory
pre jednotlivé aktivity. Rovnice GT7, GT8 a GT9 popisuji sadzby priamej dane na vyrobné
faktory, domacnosti a podniky, pricom tyfb; je sadzba priamej dane na vyrobné faktory,
tyhb,;, je sadzba priamej dane pre domacnosti a tyeb, je sadzba priamej dane pre podniky.
Ostatné premenné maju ten isty charakter, ako sme popisali pri sadzbe dane na importované
komodity.
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T™,,, = ((tmbaw + dabtm,,,) * TMAD]) + (DTM * tm01,,,)

(GT1)
TE., = ((tebc, + dabte,) * TEAD] ) + (DTE * te01,,,)
(GT2)
TS. = ((tsb. + dabts.) * TSAD]) + (DTS * ts01,)
(GT3)
TEX, = ((texb. + dabtex.) * TEXAD]) + (DTEX * tex01,)
(GT4)
TX, = ((txb, + dabtx,) * TXAD]) + (DTX  tx01,)
(GT5)
TFpo = ((tfby, + dabtf,,) « TFAD] ) + (DTF = ¢01, )
(GT6)
TYF; = ((tyfbf + dabtyf ) » TYFAD]) +(DTYF * tyfo1,)
(GT7)
TYHy, = ((tyhb, + dabtyh,) « TYHAD] ) + (DTYH * tyh01,)
(GT8)
TYE, = ((tyeb, + dabtye,) » TYEAD] ) + (DTYE * tye01,)
(GT9)

Tak, ako sme spominali vysSie, prijmy vlady st tvorené hlavne z rozli¢nych typov
dani. Vypocty jednotlivych danovych prijmov st uvedené nizSie. Dan z importu MTAX je
modelovana pomocou sadzieb dani z importu, svetovych cien importov, vymennych kurzov
a mnozstva importov pre jednotlivé zahrani¢né krajiny. Oznacenie rovnice popisujucu vyber
dane z importu je GR1. Pomocou rovnice GR2 vieme vypocitat’ prijem vlady z exportnych
dani ETAX, kde do rovnice vstupuju sadzby dane z exportu, svetové ceny exportu, vymenné
kurzy a mnozstvo exportov pre jednotlivé zahrani¢ia. Rovnica GR3 popisuje vyber ostatnych
dani asubvencii na produkty STAX. V pripade, ze je tito hodnota zapornd, prevladaju
subvencie pre produkty nad vybratymi dafiami na produkty. Na vypocet tejto rovnice
vyuzivame sadzbu subvencii a dani na produkty, cena zloZzenych komodit a mnozstvo
zlozenych komodit. Podobne sa vypocita aj prijem vlady z dani pridanej hodnoty EXTAX,
ktory je popisany v rovnici GR4. Vyber nepriamych dani na produkciu ITAX, ktoré sa
vztahuji na jednotlivé aktivity sa vypocita pomocou rovnice GRS, pricom do rovnice
vstupuju sadzby dane na aktivity, priemernd cena vystupu z aktivit a agregované mnozstvo
vystupu z jednotlivych aktivit. V pripade vyuZitia dani na vyrobné faktory v ramci
jednotlivych aktivit FTAX pouZivame na vypocet prijmu vlady z tychto dani rovnicu GR6,
pricom do rovnice vstupuji matica jednotlivych sadzieb na vyrobné faktory v ramci
jednotlivych aktivit, cena vyrobnych aktivit, mnozstvo vyrobnych aktivit a podiel faktorov na
jednotlivych aktivitich. Dal§im rozsirenim modelu je pouzitie priamych dani na jednotlivé
vyrobné faktory. Prijem vlady z tejto dane FYTAX je popisany v rovnici GR7, pricom na dany
vypocet model pouziva agregovany prijem jednotlivych vyrobnych faktorov, depreciacnu
mieru urcenu pre jednotlivé vyrobné faktory a sadzbu priamej dane na vyrobné faktory. Vyber
priamych dani pre domacnosti a podniky DTAX je agregovany do rovnice GR8, kde vstupuju
celkovy prijem domacnosti a podnikov asadzby priamych dani pre jednotlivé typy
domacnosti a podnikov.
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MTAX = Z (TM,,, * PWM, * ER,, x QM_,,)
c,w

(GR1)
ETAX = Z (TE.,, * PWE. * ER,, x QE.,,)
o (GR2)
STAX =) (TS, * PQS, * QQ)
‘ (GR3)
EXTAX = Z (TEX. * PQS, * QQ,)
‘ (GR4)
ITAX = Z (TX, * PXg * QX,)
‘ (GR5)
FTAX = Z (TF;q x WFs x WFDIST; 4 % FDy )
e (GR6)
FYTAX = z (TYFf « (YE« (1= deprecf)))
! (GR7)
DTAX = Z (TYH,, * YHy) + Z (TYE, * YE)
" ’ (GRS)

Po zadefinovany prijmu vlady z jednotlivych dani mézeme teraz definovat’ celkovy
prijem vlady YG, rovniu Gl, ktory pozostava z vybratych dani, z prijmu vlady z podielu
vyrobnych faktorov patriacich vlade, transferov, smerujucich od podnikov k vlade
a transferov, smerujucich zo zahraniCia, prepocitanych vymennymi kurzami. Mnozstvo
komodit dopytované vladou QGD., rovnicu G2, vypocitame ako konstantny podiel
benchmarkovej trovne dopytu vlady qgdconst. a Skdlovacej premennej QGDAD]. Celkovy
dopyt vlady po komoditaich VGD dostaneme nasledne si¢inom mnozZstva spotrebovanych
komodit vladou a ich cenou, o je zaznacené v rovnici G3. Celkové vydavky vlady EG potom
vypocitame ako sumu vladnej spotreby a redlnych transferov domdécnostiam a redlnych
transferov podnikom, pri€om tieto transfery sa mozZu proporcionalne zviacSovat’ pomocou
Skalovacimi premenami HGAD], resp. EGAD]. Dany vztah je zachyteny v rovnici G4.

YG = MTAX + ETAX + STAX + EXTAX + FTAX + ITAX + FYTAX + DTAX

+ (Z govvashy x YFDISPf> + GOVENT + (Z govwor,, * ERW)
f w

(G1)
QGD. = qgdconst. x QGDAD]
(G2)
VGD = (Z QGD, * PQDC)
C (G3)
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0= (3,0 100) (3, sty - a0 )
c h

+ (Z entgovconst, * EGAD] * CPI)
e
(G4)

7.12. Blok kapitalu

Vel'mi doélezitou sucastou modelu je blok kapitalu, v ktorom sa pocitaji miery Gspor
pre domacnosti SHH;, a podniky SEN.. Metodologicky st tieto miery uspor modelované
vel'mi podobne ako danové sadzby uvedené vyssie. Rovnice I1 a 12 popisuju vztahy medzi
benchmarkovymi hodnotami miery uspor pre domacnosti shhby, a podniky sen,. Hodnoty
dabshhy,, resp. dabsen, predstavuja absolitne zmeny v miere uspor pre domacnosti, resp.
podniky, premenné SHAD] a SEAD] predstavuju multiplikativne skaly, DSHH a DSEN su
aditivne Skaly a shh01;, a sen01, vektory nul a jednotiek. Naviac sa v tychto rovniciach
vyskytuju premenné SAD] a DS, vd’aka ktorym moézeme aplikovat’ exogénne Soky sucasne
ako na domacnosti, tak na podniky. Vd’aka tymto novym premennym nie je nutné uvoliiovat’
viacero konstantnych premennych pri zavadzani makroekonomickych Sokov.

Celkové uspory v ¢asovej periode t dopocitame pomocou vzt'ahu I3 ako stcet uspor
domacnosti, tspor podnikov, uspor vlady, uspor z prijmu vyrobnych faktorov a bilancie
zahrani¢nych obchodov. Dopyt po investiciach QINVD,, rovnica 14, je modelovany pomocou
konstantného podielu dopytu po investiciich ginvdconst. a skdlovacej premennej pre
investicie IAD]. Dopo¢itanie celkovych investicii INVEST je zaznacené v rovnici 15, kde
okrem dopytu po investiciach vstupuje aj zmena stavu zdsob, ktoré su vyndsobené cenovou
uroviiou jednotlivych komodit.

SHH,, = ((shhby, + dabshh;) x SHAD] * SAD]) + (DSHH * DS  shh01})
(11)

(12)

SEN, = ((sene + dabsen,) * SEAD] SAD]) + (DSEN * DS * sen01,)

TOTSAV = Z ((YHh « (1 —TYHp)) * SHHh)
h
+ Z ((YE * (1= TYE,)) * SEHe) + Z (YF; = deprecs) + KAPGOV
e f

+ Z (CAPWOR,,  ER,,)
w

(13)
QINVD, = qinvdconst, * [AD]
(14)
INVEST = z (PQD, * (QINVD, + dstocconst,))
c
(15)
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7.13. Blok zahranicia
Ekonomika vyuziva okrem domécich vyrobnych faktorov aj zahrani¢né faktory,
prevazne l'udsky kapital. Za tento vyrobny kapital smeruji financné prostriedky do zahranicia
v podobe platieb za vyrobny kapital do zahrani¢ia YFWORg,,, 0 ¢om sved¢i rovnica W1.
Tieto platby st pocitané ako konstantné podiely kapitalu worvashg,, na celkovych prijmoch
vyrobnych faktorov.

YFWORs,, = worvashy,, * YFDISPf
(Wi)

7.14. Blok vycistenia trhu

V modeli sa nachadza celkovo Sest’ trhov, ktoré treba uzavriet’ a vycistit. Ide o trhy
komodit, faktorov, vlady, podnikov, kapitalu a zahrani¢ia. Vycistenie trhu aktivit sme si uz
popisali v rovnici X16. Blok vy¢istenia trhov je dolezity hlavne pre sledovanie cielov pri
aplikacii exogénnych Sokov.

Prva rovnica, C1, nam agreguje vstupné vyrobné faktory z jednotlivych aktivit do
agregovanej premennej FS;. Rovnica C2 nam sumarizuje zlozené komodity QQ. cez
spotrebni metédu sledovania dopytu po komoditach, priCom rovnica zahfiia spotrebu
medzivstupov, spotrebu vlady, podnikov a domacnosti, dopyt po investiciach a zmenu stavu
zasob. Posledné dve rovnice rozpravajui o usporach zvysnych dvoch institucionalnych
sektorov, vlady a zahrani¢ia. Uspory vlady, rovnica C3, st jednoducho tvorené rozdielom
prijmov vlady ajej vydavkov. Posledna rovnica predstavuje uspory zahrani¢ia CAPWOR,,
alebo bilancia zahranicia, ktoré popisuje rovnica C4. Na strane prijmu zahranicia si uvedené
prijem za importované komodity a prijem zahrani¢ia z vyrobnych faktorov. Na strane
vydavkov su uvedené vydavky za export komodit. transfery zo zahranic¢ia za pouzité vyrobné
faktory, transfery zo zahrani¢ia do domacnosti a podnikov a transfer zo zahrani¢ia vlade.
Rozdiel prijmov a vydavkov zahraniCia tvori bilanciu zahranicia, alebo Uspory zahranicia.
Kazdy typ zahranic¢ia ma vlastnu bilanciu, ¢o je zndzornené podmnozinou w.

FSf = Z FDf,a
a

(C1)
QQ. = QINTD, + Z QCD,, + Z QED., + QGD. + QINVD, + dstocconst,
h e
(C2)
KAPGOV =YG — EG
(C3)

YFWOR;,,
CAPWOR,, = (Z PWM, x QMC,W) + Z — ) - (Z PWE, QEC,W>
c w c

f
- (Z factworf,w) - ( howorhlw> - (Z entworh,w> — govwor,,
f h h

(C4)

Celkova spotreba vSetkych domacich institacii VFDOMD, rovnica C5, je definovana
pomocou dopytu po mnozstvach komodit jednotlivych domacich inStituciondlnych sektorov
acenou komodit. Dalsimi rovnicami vypocitame podiely vSetkych domacich
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institucionalnych sektorov a investicii, okrem domacnosti. Tieto jednotlivé podiely spotreby
podnikov, vlady ainvesticii, rovnice C6, C7 aC8, vyuzijeme pri definovani
makroekonomickych uzaverov. Jednotlivé podiely vypocitame ako podiel celkovej spotreby
inStitucionalneho sektoru na celkovom domacom dopyte. V pripade, Ze tieto podiely zostanu
fixné¢, potom je nevyhnutné, aby Skalovacie premenné zodpovedajucich dopytov po
komoditach ostali volné. V pripade fixacie Skalovacich premennych je naopak nutné
zachovat podiely dopytu jednotlivych institucionalnych sektorov a investicii vol'né.

Posledny ucet, ktory je potrebné uzavriet, je Gcet kapitalu. Rovnica C9 popisuje
celkové tspory v ekonomike TOTSAV, ktoré sa rovnaju celkovym investiciam v ekonomike
INVEST. Naviac sa tu nachadza premenna WALRAS, pomocou ktorej mdézeme vykonavat
prva kontrolu kalibracie modelu. V pripade, Zze model je spravne nakalibrovany a vsetky
rovnice funguju podla predpokladov, hodnota tejto premennej sa rovna nule. Na druhej
strane, Vv pripade nespravnej kalibracie bude hodnota premennej nenulova. Poslednou
rovnicou C10 model vypocita hruby doméaci produkt pomocou pridanej hodnoty. Tato
premenna je doplnkovéd asluzi na porovnanie celkového makroekonomického dopadu
exogénneho Soku.

W@OMDzzzPQQJ(EZQa%h+zzQEQw+QGQA4NNW%+dﬁwamﬁJ
c h e

(C5)
VENTDSH, = VENTD.
¢ VFDOMD
(C6)
VGDSH = veD
" VFDOMD
(C7)
INVESTSH = INVEST
"~ VFDOMD
(C8)
TOTSAV = INVEST + WALRAS
(C9)

GDPVA = (Z Z WFs « WEDIST; g * FDf,a> + MTAX + ETAX + STAX + EXTAX
f a

+ FTAX
(C10)

7.15. Blok dynamizacie
Tak ako sme spominali vysSie, na dynamizaciu modelu sme pouzili koncept
rekurzivnej dynamizécie. Princip tohto konceptu spoc¢iva vo vytvoreni ponuky kapitalu v Case
t + 1 na zaklade velkosti kapitalu v Case t a investicii, ktoré boli vyclenené v €ase t. V prvom
kroku vSak musime vypocitat’ velkost’ celkovych investicii, ktoré sme vypocitali pomocou
Cobb-Douglasovej produk¢nej funkcie. V druhom kroku nasledne vypocitame ponuku
kapitdlu v novom c¢asovom obdobi ako sucet ponuky kapitilu v predchddzajicom casovom
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obdobi, upraveného o depreciacni mieru, acelkovych investicii  vytvorenych
V predchadzajucom ¢asovom obdobi.

IT = al * 1_[ QINV D, #Phale
c

(D1)
FS;,1(kapital) = (1 — deprec) * FS,(kapital) + IT
(D2)

Okrem vytvorenia ponuky kapitalu sme do modelu zahrnuli aj ponuku pracovnej sily,
ktora sme vytvorili na zaklade velkosti ekonomicky aktivneho obyvatelstva. V pripade
modelovania ex post sme vychadzali ztdajov Statistického tradu SR aV pripade
modelovania ex ante sme vychadzali z prognozy ekonomicky aktivneho obyvatel'stva
(Horvat, Konig, & Radvansky, 2013).

7.16. Submodel zamestnanosti

Ako vstupy do vyrobného procesu model pouziva spotrebu celkového kapitalu, ktory
je vytvoreny suctom spotreby kapitalu (4d) a prevadzkového prebytku vratane zmieSanych
dochodkov (4c) z dat vSeobecnej matice spolocenského tctovnictva. Ako d’alsi vstup sa urcil
Cisty prevadzkovy prebytok zimputovanej produkcie (4b), ktory je Specificky na zaklade
pouzitia len v niektorych vyrobnych sektoroch. Ako posledny vstup uvazujeme l'udska
pracovnu silu, ktorti sme si rozdelili na kategorie vyssie vzdelanych zamestnancov a ostatnych
zamestnancov podla postupu uvedeného v kapitole 5. Ked’ze vSak matica spolo¢enského
uctovnictva obsahuje len celkové vyplatené odmeny, v submodeli zamestnanosti
dopocitavame pocet pracujicich. V bazickom roku najprv na zdklade zndmeho poctu
pracujucich v obidvoch typoch l'udského kapitalu vypocitame priemernti mzdu v jednotlivych
sektoroch pre kategoériu vysSie vzdelanych pracujucich a kategériu ostatnych pracujtcich.
Nasledne v jednotlivych ¢asovych obdobiach sa v submodeli dopocitava pocet pracujicich
Vv jednotlivych kategériach na zdklade ceny vyrobného faktoru pre jednotlivé kategorie
pracujucich. Na zaklade celkového poctu pracujicich, vypocitaného ako stcet pracujicich
Vv jednotlivych sektoroch, sme schopni wuréit mieru nezamestnanosti ako podiel
nezamestnanych a poc¢tu ekonomicky aktivneho obyvatel’stva.

7.17. Pouzité uzavery

V rdmci vyrovnania poctu endogénnych premennych s poctom rovnic je nevyhnutné
na zaCiatku simuldcie definovat exogénne premenné, atym paddom vyrovnat pocet
endogénnych premennych s poétom rovnic. V uvedenom modeli mame viacero moznosti
fixovania (vytvorit zendogénnej premennej exogénnu) premennych. Jednotlivé typy
fixovania sa vyuzivaji soO zretelom na typ a zamerania simuldcie. V tejto Casti si uvedieme
vSetky moznosti fixovania premennych, ktoré¢ moézeme vyuzit’ v modeli.
Zahranicie
PWM, - svetové ceny importu
PWE_ - svetové ceny exportu
ER,, - vymenny kurz pre jednotlivé skupiny krajin
CAPWOR,, - bilancia zahrani¢ia
Investicie a aspory
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SAD]J - skalovacia premenna pre mieru Uspor domacnosti a podnikov

SHAD)] - skalovacia premenna pre mieru uspor domacnosti

SEAD] - skélovacia premennd pre mieru uspor podnikov

DSHH - Ciasto¢na Skalovacia premenna pre mieru uspor domacnosti

DS - ¢iastocna skélovacia premenna pre mieru tspor domécnosti a podnikov

DSEN - ¢iasto¢na Skalovacia premenna pre mieru tspor podnikov

IAD] - skélovacia premenna pre investicie

INVEST - celkové vydavky na investicie

INVESTSH - podiel vydavkov na investicie z celkového domaceho dopytu

Podniky

QEDAD] -skélovacia premennd pre dopyt podnikov

VED -hodnota spotreby podniku

VEDSH -podiel spotreby podnikov na celkovom domacom dopyte

HEAD] - skélovacia premennd pre transfery podnikov do domécnosti

Vlada

TEAD] - skalovacia premenna pre sadzbu exportnych dani

TMAD] - skélovacia premennd pre sadzbu importnych dani

TSAD] - Skalovacia premennd pre sadzbu ostatnych dani a subvencii na produkty
TEXAD] - skalovacia premenna pre sadzbu DPH

TYFAD] - skélovacia premennd pre sadzbu priamych dani na faktory

TXAD] - skalovacia premenna pre sadzbu nepriamych dani na produkciu

TFAD] - skalovacia premennd pre sadzbu dane za vyrobné faktory

TYHAD] - skalovacia premenna pre sadzbu priamej dane pre domacnosti

TYAD] - skéalovacia premennd pre sadzbu priamych dani pre domacnosti a podniky
TYEAD] - skalovacia premenna pre sadzbu priamej dane pre podniky

DTE - ¢iastocna Skalovacia premenna pre sadzbu dane exportu

DTM - ¢iastocnd Skéalovacia premenna pre sadzbu dane importu

DTS - ciastoéna Skalovacia premenna pre sadzbu dane na ostatné dane a subvencie na
produkty

DTEX - ¢iasto¢na Skalovacia premenna pre sadzbu dane na faktory

DTX - ¢iasto¢na Skalovacia premenna pre sadzbu dane nepriame dane na produkciu
DTF - jednotna Uprava pre pouzitie faktora v aktivite

DTYF - ¢iastocna Skalovacia premenna pre sadzbu dane na priame dane na vyrobné faktory
DTYH - ¢iasto¢na Skéalovacia premenna pre sadzbu dane na priame dane pre domécnosti
DTY - ciastocna Skéalovacia premenna pre sadzbu dane na priame dane pre domdacnosti
a podniky

DTYE - ¢iasto¢na Skélovacia premenna pre sadzbu dane na priame dane pre podniky
QGDAD] - skélovacia premenna pre spotrebu vlady

VGD - hodnota spotreby vlady

VGDSH - podiel spotreby vlady na celkovom domacom dopyte

HGAD] - skélovacia premenna pre transfery vlady do domacnosti

EGAD] - skalovacia premennd pre transfery vlady do podnikov

KAPGOV - Gspory vlady
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Faktory

FS¢ - ponuka vyrobného faktora f

WFEDIST; , - sektorové podiely cien vyrobnych faktorov

WF; - cena vyrobného faktoru f

FD¢ , - dopyt po vyrobnom faktore f od aktivity a

ADXAD] - skélovacia premenna pre CES produkénua funkciu hodnoty QX

DADX - Ciasto¢na Skalovacia premenna pre CES produkénu funkciu hodnoty QX
ADV AAD] - skélovacia premenna pre CES produk¢ént funkciu hodnoty QVA

DADV A - ¢iasto¢na Skalovacia premenné pre CES produkénti funkciu hodnoty QVA
ADFDy , - premenné posunutia pre faktorovi a aktivitovl efektivitu

Doplnkové premenné
CPI - index spotrebitel'skych cien
PPI - index priemyselnych cien

Vhodnou kombinaciou fixovania endogénnych premennych dokazeme vyrovnat’ pocet
endogénnych premennych s poctom rovnic tak, aby systém nelinedrnych rovnic bol rieSitelny.
Vhodnou fixaciou dospejeme k vysledku, v ktorom jednotlivé simuldcie budu rieSitené
a naviac neznehodnotia vysledky simulacii nespravnym fixovanim premennej, ktorej vyvoj
chceme sledovat.

7.18. Elasticity

V modeli sme vyuzivali viacero exogénnych premennych, ktoré vstupovali
predovsetkym do CES funkcie. Definovanie a kalibracia tychto exogénnych premennych je
kl'aicova z hladiska ovplyvnenia vysledkov simulacie, kedZe pri nespravnom nastaveni
exogénnych parametrov méze dochadzat’ k vychylenim vysledkom. Tieto exogénne premenné
st kl'icovou zlozkou pri modelovani spravania sa jednotlivych subjektov na trhu, kedze
premenné vstupuju do jednotlivych behaviordlnych rovnic. Iba vel'mi malo prac sa
venovali zistovaniu exogénnych premennych pre jednotlivé produkéné sektory na Slovensku
(Lichner & MikloSovi¢, 2011). Tieto prace sa vSak nedaju porovnat so Specializovanymi
ekonometrickymi pracami, ktoré sa zaoberali kalibraciou tychto premennych v jednotlivych
Statoch a viacerych sektoroch. Na urcenie viacerych exogénnych premennych sme poZili
databazu GTAP?, ktord sa §tandardne pouziva v pripadoch, ked neexistuje dostatok
vyskumnych préc, venujicim sa ziskaniu vierohodnych vysledkov exogénnych parametrov
pre jednotlivé krajiny a viacero vyrobnych sektorov.

Import tovarov asluzieb je v modeli definovany pomocou CES funkcie, ktora sme
uviedli vysSSie (rovnica M2). Ako exogénna premennd vstupuje do tejto rovnice parameter
substitucie rhoc,, ktory vypocitame pomocou elasticity substitucie oy:

rhoc, =——1
04
(EL1)

%0 Global Trade Analysis Project- organizacia, zastreSujiica siet’ vyskumnikov venujucich sa kvantitativnym
metodam
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Hodnoty elasticity substiticie 6, medzi domacou produkciou a importom sme pouzili na
zaklade prace autorov Hertel, Hummels, Ivanic a Keeney (2004), ktori elasticitu substitucie
odhadli pomocou ekonometrického modelu.
Export tovarov a sluzieb je modelovany pomocou CES funkcie, ktorej tvar sme uviedli
v rovnici E2. Do rovnice vstupuje parameter transformacie rhot,., ktory vypocitame ako:
rhot, = i +1

or
(EL2)

Hodnoty elasticity transformacie o st uvedené v tabulke ¢islo 13. Ked’ze hodnoty elasticity
transformécie sa v databdaze GTAP nenachadzaju,?' pristapili sme k stanoveniu hodnoty
elasticity transformacie podl'a prace NZIER (2011), v ktorej sa uvadza, ze hodnoty elasticity
transformécie st v rozmedzi -1,46 az -20. Hodnoty elasticity transformacie sme nastavili na
hodnotu -2 pre vSetky sektory, kedze sme predpokladali silné prepojenie zahrani¢ného
obchodu s eur6pskymi partnermi.

Produkciu v modeli rozdel'ujeme na dve trovne. Prva urovein modeluje vytvoreny
celkovy vystup pomocou pridanej hodnoty a medzispotreby s vyuzitim CES produkénej
funkcie. Ako vstupny parameter vyuzivame elasticitu substiticie medzi pridanou hodnotou
a medzispotrebou ay. Pomocou tejto elasticity substiticie vypoéitame parameter substitlicie
rhocx,:

1
rhocx, =——1
Ox
(EL3)

Jednotlivé hodnoty elasticity substiticie medzi pridanou hodnotou a medzispotrebou sme
polozili rovné 2 pre vSetky sektory podl'a modelu autorov McDonald, Robinson a Thierfelder
(2005).

V druhej Urovni produkcie modelujeme pridanti hodnotu taktiez pomocou CES
produkénej funkcie, priCom ako vstupy do funkcie povazujeme jednotlivé vyrobné faktory.
Na urCenie celkovej pridanej hodnoty potrebujeme zadefinovat elasticitu substiticie
vyrobnych faktorov oy,, pomocou ktorej vypocitame parameter substitlicie vyrobnych
faktorov rhocva,:

rhocva, = P 1
VA
(EL4)

Hodnoty elasticity substiticie pochadzaju z databazy GTAP, presnejSie z prace Jomini a
kolektiv (1991), v ktorej autori spravili medzinarodny prehl’ad §tadii, ktoré odhadovali tento
parameter pre vyrobné sektory s vyuzitim dat za viaceré krajiny. Hodnoty elasticity
substiticie sa pohybuji od urovne 1,12 pre pol'nohospodarstvo, az do urovne 1,68 pre sektory
stavebnictva a trhovych sluzieb.

Prijmovu elasticitu dopytu vyuzivame v modeli na vypocet Stone Gearyho funkcie
uzitocnosti domécnosti parametra beta. , v modeli dopytu domacnosti po spotrebe komodity,
ktori popisuje rovnica H4. Tento parameter predstavuje marginalny uzitok z dodato¢nej
spotreby, pricom spotreba zivotného minima je uz uspokojend. Hodnoty prijmove;j elasticity
dopytu vychadzaji z prace Reimera a Hertela (2004), ktori v tejto prace uvadzaju prijmovua
elasticitu dopytu pre desat typov vyrobkov a 87 krajin. Jednotlivé hodnoty elasticity
substitucie si nastavené podl'a zaradenia jednotlivych typov vyrobkov do sektorov. Hodnoty

2! Databaza predpoklada globalny model, kde elasticita substitiicie na strane importov vstupuje ako elasticita
transformacie na strane exportov.
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sa pohybuju od urovne 0,81 pre pol'nohospodarstvo az k hodnote 1,31 pre financné sluzby. Na
definovanie spotreby zivotného minima domacnosti sme vyuzili eSte Frischov parameter,
ktory sme nastavili na hodnotu -1,05 podl'a autorov modelu McDolnald, Robinson a

Thierfelder (2005).

Tabul’ka 13: Hodnoty jednotlivych elasticit pouzitych v modeli

o
> > >
7 o = o )
S o 2 N E E
o w Q = — —_—
o > \E 7} |75 72]
22 = S ‘0 2 2
RN sz | g | £
[ o 8 = < =)
£ Z = £ 5
o) o Z
[a¥
Oy 2 3,75 1,9 1,9 1,9 1,9
or 2 2 2 2 2 2
Oy 2 2 2 2 2 2
Ova 1,12 1,26 1,68 1,68 1,26 1,26
Prijmova elasticita dopytu 0,81 0,94 0,94 1,11 1,31 1,22

Zdroj: spracované autorom

V tejto kapitole sme si popisali zostrojenie rekurzivne dynamického modelu
vSeobecne vypocitatelnej rovnovahy, ktory sme vyuzivali pri aplikovani jednotlivych
simuldcii. Opis simuldcii, ktorymi sme sa snazili rekapitulovat’ uskutocnené spolocenské
zmeny, sa nachadzaju v nasledujucej kapitole.
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8. Simulacie

V tejto kapitole si popiSeme vSetky simuldcie, s ktorymi sme sa snazili napodobnit’
kroky zodpovedajiicim spolocenskym zmenam popisanym Vv druhej kapitole. Ked’ze vSak nie
vSetky spolocenské zmeny sa daju simulovat CGE modelom, zamerali sme sa predovsetkym
na spoloenské zmeny, ktoré podla nas mali najvacsi vplyv na ekonomické vztahy
v ekonomike. V pripade uskuto¢nenych zmien v ekonomickych vzt'ahoch nasledne muselo
nevyhnutne dochadzat aj k zmenam vo vykonnosti ekonomiky, spotrebe jednotlivych
subjektov ¢i k zmene vztahu vonkajSiemu prostrediu. Preto sme sa zamerali v tejto praci
predovsetkym na tri spolocenské zmeny:

e Darnova reforma
e Vstup Slovenska do Eurdpskej tinie
e Prilev novych zahrani¢nych investicii do finanéného sektora

Simulacia 0 tvorila benchmarkovy scenar, ktory predstavoval vyvoj ekonomiky bez
dodato¢nych zasahov. Tento scenar predstavoval ustalenost’ modelu podla principu ceteris
paribus. Napriek tomu, Ze benchmarkovy scenar bol nastaveny ako rekurzivne dynamicky,
vysledky sa signifikantne neodliSovali od principu pouzitia statickej verzie modelu. V tomto
bode by sme chceli ozrejmit, Ze benchmarkova simulécia nemala kopirovat’ redlny vyvoj
ekonomiky v danych rokoch, pretoze v takom pripade by sme museli fixne nastavit’ jednotlivé
hodnoty ekonomiky anasledne by sme nemohli uskuto¢nit’ modelovanie alternativnych
scenarov. Cielom tejto prace je zistit' Cisty vplyv spolocenskej zmeny a nie kombinovat
jednotlivé spoloCenské zmeny s d’alSimi exogénnymi udalostami, ktoré sa nedaji dobre
modelovo kvantifikovat, ako napriklad zlepSenie vyvoja ekonomiky u zahraniénych
partneroch. Preto boli vsetky simulacie porovnavané s benchmarkovou simulaciou. Vysledok
porovnania sme nasledne kvantifikovali ako d&isty vplyv simuldcie vzhladom na
benchmarkovy scenar.

Danova reforma bola postavend predovSetkym na dvoch pilieroch. Prvym pilierom
bolo znizenie priamych dani a zvySenie nepriamych dani tak, aby tieto kroky ¢o najviac
neutralizovali vplyv na verejné financie a vysledny efekt bol minimalne fiSkalne neutralny.
Druhy pilier dafiovej reformy bolo zjednotenie jednotlivych datiovych sadzieb a odstranit’ tak
neprehl’adnost’ danového systému. KedZze Struktara matice spoloCenského uctovnictva
nepokryva detailne vsetky dafiové prijmy a danové prijmy nie si segregované do nami
pozadovanej Struktury, navrhli sme aplikovat’ vysSie opisané danové zmeny predovsetkym na
priame dane na produkciu a nepriame dane na produkty.

Simulécia 1 predstavovala nastavenie sadzby dane na ostatné dane a subvencie na
produkty tsb. tak, aby celkovy prijem zvyzbieranych dani zostal rovnaky ako
v benchmarkovom scenari. Zaroven s tymto krokom dochadzalo aj nastaveniu sadzby dane na
ostatné dane a subvencie na produkciu txb. tak, aby celkovy prijem z tychto dani zostal
konstantny. Celkova zmena tohto kroku bola porovnavana s benchmarkovym scenarom, kde
tento exogénny Sok nenastal.

Simulacia 2 prestavovala zvySenie benchmarkovej sadzby dane na ostatné dane
a subvencie na produkty o 20% a zaroven znizenie benchmarkovej hodnoty sadzby dane na
ostatné dane a subvencie na produkciu tak, aby zvySeny prijem zo zvySenie nepriamych dani
kompenzoval nizs§i prijem z priamych dani. Aj tento scenar vychadzal z predpokladu, ze
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exogénny Sok zavedeny do modelu je fiskalne neutralny. Vysledok tejto simulacie sa bol
porovnavany S benchmarkovym scenarom, v ktorom tato zmena nenastala.

Simulacia 3 predstavovala spojenie dvoch predoslych simulacii do jednej a vykonanie
tychto exogénnych Sokov v jednom casovom kroku ako sucast’ rekurzivne dynamického
modelu. Vyhodnotenie tejto simulacie prebiehalo ako porovnanie sbenchmarkovym
scenarom.

Vstup Slovenska do Europskej tunie predstavoval najvacsi krok Slovenska
Vv dvadsiatom prvom storo¢i. Slovensko sa tymto krokom zaviazalo ku véc¢Sej koordinacii
a spoluprace s eurdpskymi partnermi. Taktiez sme vstupili do spolo¢nej colnej tnie, ¢o na
jednej strane malo za nasledok zruSenie colnych platieb medzi ¢lenmi Eurdpskej unie, na
druhej strane nastavenie colnych sadzieb pre iné krajiny podl'a spolo¢nych pravidiel danych
Eurépskou tniou. So Slovenskom vstipilo do EU aj dalsich devit eurdpskych krajin, a to:
Estonsko, Lotyssko, Litva, PolI'sko, Cesko, Mad’arsko, Slovinsko, Malta a Cyprus. Znamenalo
to zrusenie colnych sadzieb pre vSetky susedné krajiny. Okrem zmien, tykajacich sa dafiovych
sadzieb, nastal na Slovensko aj prilev novych priamych zahrani¢nych investicii, ked'ze sa
Slovensko so vstupom do EU zaviazalo dodrziavat eurdpske legislativne pravidla aj ohl'adne
zahrani¢ného kapitalu. Aj ked’ so vstupom do EU Slovensko &elilo viacerym nastraham
povstupového vyvoja, nakoniec sa hrozby nenaplnili.

Simulécia 4 predstavovala v prvom ¢asovom kroku zrusenie importnych sadzieb dane
pre krajiny patriace do EU. Okrem toho sme v tomto kroku zvysili sadzby dane na import
0 20% pre ostatné krajiny sveta, ¢im sme sa snazili simulovat adaptaciu colnej politiky
Slovenska s politikou EU. Ked’Ze je prakticky nemozné ziskat' udaje o colnych sadzbach pre
jednotlivé krajiny sveta pre rozlicné sektory, museli sme pristupit’ k odhadu tychto sadzieb.
Vysledok simuldcie Cislo Styri bol nasledne porovnany s benchmarkovym scendrom.

Simulacia 5 predstavovala pokles importnych sadzieb pre krajiny EU o 75%. Tento
pokles predstavoval na jednej strane vstup Slovenska do EU, atym padom zruSenie
dovoznych ciel, avSak na druhej strane zostavaju transportné a bariérové naklady, ktoré
zvy$uju cenu importov. Okrem poklesu importnych sadzieb sme Vv tejto simulacii pristapili aj
ku kroku preskupenia vel’kosti importu a exportu. Ked’ze okrem Slovenska vstupilo do EU aj
dalSich devét’ krajin, predovSetkym tri susediace Staty, colna legislativa zacina platit’ pre
povodné staty EU a aj pre nové $taty EU. Objem povodného exportu do zvysku sveta sme
preto znizili 0 62,23%, ktoré predstavovali objem exportu do novych &lenskych statov EU.
Okrem exportu sme pristapili k podobnému kroku aj v pripade importu, ktory bol tvoreny
45,66% z povodného objemu exportu do krajin celého sveta. Vysledkom tejto simulacie bolo
teda zniZenie colnych sadzieb pre krajiny EU a rozsirenie krajin EU a obchodu s nimi 0 nové
¢lenské $taty, ktoré vstupovali do EU spolu so Slovenskom.

Simulacia 6 predstavovala zvySenl atraktivitu pre zahrani¢ny kapital po vstupe
Slovenska do EU, ktora bola vyjadrena postupnym zvy$ovanim investicii zo zahrani¢ia o 3%
pre kazdé odvetvie. Toto zvySovanie investicii predstavovalo dynamicky vyvoj ekonomiky
v ramci modelu. Vysledok simulacie bol porovnavany s benchmarkovym scenarom.

Simulacia 7 predstavoval komplexné zmeny ekonomiky po vstupe Slovenska do EU.
V tejto simulacii sme najprv zvysili vahu exportu a importu do EU podobnym pristupom ako
v simulacii &islo 5. Tento krok predstavoval rozsirenie EU o novych 9 obchodnych partnerov
a zmenSenie zvySku sveta o objemy zahrani¢ného obchodu s tymito krajinami. Simultanne
sme znizili importné cla pre jednotlivé sektory o 75% pre krajiny EU, ¢im sme zachovali
urcité zvySenie cien europskych tovarov, avsak taktiez sme modelovali znizenie colnych
sadzieb, ktoré nastali po vstupe Slovenska do EU. Poslednym exogénnym Sokom bolo
postupné zvySovanie zahrani¢ného kapitalu o 3% pre kazdé odvetvie. Vysledkom tejto
simuldcie by mal byt nacrtnuty priebeh vyvoja ekonomiky Slovenska, ktory sa udial po
vstupe Slovenska do Eurdpskej unie.
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Vstup priamych zahrani¢nych investicii do bankového sektora mézeme rozdelit’ na
niekol’ko casti. V prvotnej faze ozdravenia bankového sektora bolo nevyhnutné
reStrukturalizovat’ bankovy sektor dodanim dodato¢nych financii zo Stdtneho rozpoctu, aby
jednotlivé banky mohli pouzit’ financné prostriedky, ktoré mali viazané na opravné polozky.
Nasledne mohli tieto prostriedky pouzit' na nové investicie a mohli zacat” poskytovat’ nové
uvery. Ked’ sa tento prvotny ozdravny proces skoncil, mohla zaat’ privatizacia bankového
sektora, pocas ktorej do bankového sektora vstipili nové zahrani¢né investicie. Vdaka
privatizacii sa z Casti vykryl deficit Statneho rozpoctu. Nasledne sa bankovy sektor stava viac
neutralnejsi od politickych vplyvov a produktivita kapitalu zac¢inala narastat’.

Simulacia 8 popisovala ozdravenie bankového sektora, ktoré sme simulovali zvySenim
investicii do bankového sektora, ktoré bolo financované zvysenim deficitu verejnych financii.
Toto ozdravovanie trva dve Casové periody. Zvysenie investicii do bankového sektora bolo vo
vyske 15 mld. Sk za jednu periédu. Spolu deficit verejnych financii vzrastol o 30 mld. Sk. Po
ukonceni ozdravného procesu dochadzalo Kk zvySeniu platieb zo zahrani¢ia k vlade, ktoré
predstavovalo vykonané platby za privatizaciu bank. Tieto platby sme nastavili na objem
polovice vynalozenych prostriedkov, ktoré vlada vynaloZila pri reStrukturalizacii bankového
sektora. Zaroven sme od tretej periddy zacali linearne znizovat’ deficit verejnych financii tak,
aby na konci sledovaného obdobia dosiahol hodnotu, ktora bola pociatocna.

Simulacia 9 predstavovala zvySovanie produktivity kapitalu v bankovom sektore o0 2%
ro¢ne. Toto zvySovanie zacinalo v tretej periddy. Toto oneskorenie sme simulovali preto, aby
najprv mohlo ddjst’ k ozdraveniu bankového sektora. ZvySena produktivita kapitdlu sa
zacinala prejavovat’ az po prichode zahraniéného kapitalu do tohto sektora.

Simulacia 10 predstavovala spojenie simulacii ¢islo osem a devét. Tato simulacia
popisovala celkovy vstup priamych zahrani¢nych investicii do bankového sektora aj ich
naslednymi dosledkami. Simulécia bola porovnavana s benchmarkovym scenarom a rozdiel
medzi tymito scenarmi predstavoval &isty vplyv nasho chapania vstupu priamych
zahrani¢nych investicii do bankového sektoru.

Tabul’ka 14: Popis jednotlivych simulacii

Udalost’ Popis

Simulacia 1 Danova reforma Rovna dan

Simulacia 2 | Danova reforma | ZvySenie nepriamych dani a zniZenie priamych dani

Simulécia 3 Danova reforma Simulacia 1 +2

Simulécia 4 | Vstup do EU Zrusenie importnych sadzieb pre EU, zvySenie pre
zvysok sveta

Simulécia 5 | Vstup do EU ZniZenie importnych sadzieb pre EU, rozsirenie EU

Simulécia 6 | Vstup do EU Prilev novych investicii

Simulacia 7 | Vstup do EU Simulacia 5+ 6 + 7

Simulacia 8 Privatizacia bank | ReStrukturalizacia bank

Simulacia 9 | Privatizacia bank | ZvySenie produktivity kapitalu pre finanény sektor

Simulacia 10 | Privatizacia bank | Simulacia 8 +9

Zdroj: autor
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9. Vysledky simulacii

Vysledky vSetkych simulacii boli porovnavané s benchmarkovym scenarom
a predstavuju Cisty vplyv exogénneho Soku na ekonomiku. Rekurzivne dynamicky CGE
model obsahuje v kazdej ¢asovej peridde 351 rovnic a 351 endogénnych neznamych. Kazda
simulacia prebiehala v desiatich ¢asovych periddach, ¢im sme docielili sledovanie ako
kratkodobého efektu, tak aj dlhodobého efektu exogénneho Soku. Okrem endogénnych
premennych model obsahuje aj vel'a exogénnych premennych, ktorymi sme bud’ simulovali
exogénny Sok, alebo sme ich zafixovali za ucelom dosiahnutého vyrovnaného poctu
endogénnych premennych s potom rovnic.

V nasledujtcich castiach si predstavime vysledky jednotlivych simulacii, priCom pri
simulaciach 3, 7 a 10, ktoré predstavovali komplexné spolocenské zmeny, sme uviedli
Vv prilohe D vysledky vacsiny endogénnych premennych. V d’alSich simulédciach uvedieme len
vysledky niektorych premennych hlavne kvoli velkej pocetnosti nezndmych pouzitych
v modeli.

9.1. Vysledky simulacii - dannova reforma
Danovej reforme sme sa venovali v simuldcidch 1,2 a 3. Simuldcia 1 popisovala
zavedenie rovnej dane pre vSetky vyrobné sektory. Kvoli nedostatku Statistickych déat sme sa
zamerali na sadzbu dane na ostatné dane a subvencie na produkty a sadzbu dane na ostatné
dane a subvencie na produkciu. Exogénny $ok bol vykonany tak, aby zmena sadzieb dani bola
fiskalne neutralna. V nasledujucej tabulke su uvedené percentualne zmeny v kumulativnych
premennych.

Tabul’ka 15: Vysledky simulacie ¢islo 1, percentualne zmeny oproti benchmarku

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
GDP 0,15 | 0,15 | 0,15 | 0,15 | 0,15 | 0,15 | 0,15 | 0,15 | 0,15 | 0,16
QE(ROW1) | 1,26 | 1,26 | 127 | 1,27 | 1,27 | 1,27 | 1,27 | 1,27 | 1,28 | 1,28
QE(ROW2) | 1,36 | 1,36 | 1,36 | 1,37 | 137 | 1,37 | 1,37 | 1,37 | 1,37 | 1,38
QM(ROW1)| 1,24 | 1,24 | 1,25 | 1,25 | 1,25 | 1,25 | 1,25 | 1,25 | 1,26 | 1,26
QM(ROW2)| 1,28 | 1,28 | 1,28 | 1,28 | 1,28 | 1,29 | 1,29 | 1,29 | 1,29 | 1,29
QQ 066 | 066 | 066 | 066 | 067 | 0,67 | 0,67 | 0,67 | 0,67 | 067
Qx 067 | 067 | 067 | 068 | 068 | 0,68 | 0,68 | 0,68 | 0,69 | 0,69
QcD 0,27 | -0,27 | -0,27 | -0,27 | -0,28 | -0,28 | -0,28 | -0,28 | -0,28 | -0,29
QINVD 1,59 | 1,59 | 1,59 | 1,59 | 1,59 | 159 | 1,59 | 1,60 | 1,60 | 1,60
PQS 162 | 1,62 | 1,62 | 1,62 | 163 | 163 | 163 | 1,63 | 163 | 1,63
PQD 251 | 251 | 251 | 252 | 252 | 2,52 | 2552 | 2,52 | 2,53 | 2,53
YH -0,15 | -0,15 | -0,15 | -0,15 | -0,15 | -0,15 | -0,15 | -0,15 | -0,15 | -0,15
YE 0,53 | -0,55 | -0,57 | -0,59 | -0,61 | -0,62 | -0,64 | -0,66 | -0,68 | -0,70
YG 040 | 0,40 | 0,40 | 0,40 | 0,40 | 0,40 | 0,40 | 0,39 | 0,39 | 0,39
MTAX 056 | 056 | 057 | 0,57 | 057 | 0,557 | 0,557 | 0,58 | 0,58 | 0,58
STAX 045 | 046 | 046 | 046 | 046 | 046 | 0,46 | 0,47 | 0,47 | 047
ITAX 047 | 047 | 047 | 047 | 047 | 047 | 048 | 048 | 0,48 | 048
EXTAX 021 | 021 | 021 | 0,21 | 022 | 0,22 | 0,22 | 0,22 | 0,22 | 0,23

Zdroj: Vypocty autora
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Po zavedeni rovnej dane na sadzbu ostatnych dani asubvencii na produkciu
a ostatnych dani a subvencii na produkciu dochadzalo k narastu HDP, ktory bol spdsobeny
zvySenim prijmu vSetkych dani. Hoci kumulativny export, import a investicie vzrastli 0 viac
ako 1%, spotreba domacnosti klesla takmer o 0,3%. Omnoho vacsi rozptyl zmeny mézeme
vidiet, ak sme sa pozreli na percentudlnu zmenu v jednotlivych sektoroch. Ako dokaz
Struktarnej zmeny ekonomiky v jednotlivych sektoroch uvadzame v nasledujtcej tabulke
percentualnu zmenu spotreby domacnosti podl'a sektorov.

Tabul’ka 16: Vysledky simulacie €islo 1, percentualne zmeny spotreby domacnosti podl’a sektorov oproti benchmarku

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

QCD(agr) | -2,42 | 2,42 | 2,42 | 2,42 | 2,42 | -2,43 | -2,43 | -2,43 | 2,43 | -2,43

QCD(ind) 0,39 0,39 0,39 0,39 0,39 0,38 0,38 0,38 0,38 0,38

QCD(con) 0,16 0,15 0,15 0,15 0,15 0,15 0,15 0,15 0,14 0,14

QCD(ser) -0,76 | -0,76 | -0,76 | -0,77 | -0,77 | -0,77 | -0,77 | -0,77 | -0,77 | -0,77

QcD(fin) | -2,73 | 2,73 | 2,74 | 2,75 | -2,75 | -2,76 | -2,77 | -2,77 | -2,78 | -2,78

QCD(nse) | -1,10 | -1,11 | -1,12 | -1,13 | -1,24 | -1,15 | -1,15 | -1,16 | -1,17 | -1,18

Zdroj: Vypocty autora

Nastavenim rovnej dane pre jednotlivé sektory sa v ekonomike udiali zasadne
pozitivne rozdiely v kumulativnom exporte, importe avV investicidich, avSak spotreba
domacnosti dosiahla pokles. Nastala §trukturalna zmena ekonomiky, v ktorej bol badatel'ny
rast v sektoroch, ktorym sa daniova sadzba znizila. Na druhej strane v sektoroch, ktorym sa
danova sadzba zvysila, dochadza k poklesu produkcie. Nastalo znizenie prijmu domacnosti
a podnikov, vd’aka vysSiemu prijmu vSetkych typov dani dochadzalo Kk vysSiemu prijmu
vlady. Vyssie popisané Struktirne zmeny v ekonomike nastali len v prvej peridde, v d’alsich
casovych peridodach nezaznamenavame vyraznej$iu zmenu vyvoja.

Simulaciou cislo dva sme sa snazili zvysit danové zataZenie na nepriame dane
a znizit' daflové zat'azenie na priame dane. Tento exogénny Sok bol vykonany tak, aby
zvySeny prijem z jedného typu dani kompenzoval znizeny prijem druhého typu dani.
V nasledujlicej tabul’ke sa nachadzaju percentudlne zmeny v kumulativnych premennych.
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Tabulka 17: Vysledky simulacie ¢islo 2, percentuilne zmeny oproti benchmarku

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

GDP 0,22 0,24 0,26 0,28 0,30 0,33 0,35 0,37 0,39 0,41

QE(ROW1) | -2,48 | -2,46 | -2,44 | -2,41 | -2,39 | -2,37 | -2,34 | -2,32 | -2,30 | -2,27

QE(ROW2) | -2,48 | -2,46 | -2,44 | -2,41 | -2,39 | -2,37 | -2,34 | 2,32 | -2,30 | -2,27

QM(ROW1

) 0,18 0,20 0,22 0,23 0,25 0,27 0,29 0,31 0,33 0,35

QM(I?OWZ 0,07 0,09 0,11 0,13 0,15 0,17 0,19 0,21 0,23 0,25
QQ -0,05 | -0,02 0,00 0,02 0,04 0,06 0,08 0,10 0,12 0,14

Qax -0,73 | -0,71 | -0,69 | -0,66 | -0,64 | -0,62 | -0,60 | -0,58 | -0,56 | -0,54
QcCD 2,67 2,70 2,72 2,75 2,77 2,80 2,83 2,85 2,88 2,90
QINVD 0,83 0,85 0,87 0,89 0,91 0,93 0,95 0,96 0,98 1,00
PQS -194 | -194 | -193 | -193 | -193 | -193 | 1,93 | -1,93 | -1,93 | -1,93
PQD -164 | -163 | -163 | -163 | -1,63 | -1,63 | -1,63 | -1,63 | -1,63 | -1,63
YH 1,86 1,88 1,91 1,93 1,96 1,98 2,01 2,03 2,06 2,08

YE -0,33 | -0,29 | -0,25 | -0,21 | -0,27 | -0,13 | -0,09 | -0,05 | -0,01 0,03

YG 0,06 0,08 0,10 0,12 0,14 0,17 0,19 0,21 0,23 0,25

MTAX -0,03 | -0,01 0,00 0,02 0,04 0,06 0,08 0,10 0,12 0,14

STAX 20,03 | 20,06 | 20,08 | 20,11 | 20,13 | 20,16 | 20,18 | 20,21 | 20,23 | 20,25

ITAX 136,31 | 136,36 | 136,41 | 136,45 | 136,50 | 136,54 | 136,59 | 136,64 | 136,68 | 136,73

EXTAX -0,03 | -0,02 0,00 0,02 0,04 0,06 0,08 0,10 0,12 0,14

Zdroj: Vypocty autora

Znizenie priamych dani prispelo k zvySeniu prijmu domacnosti takmer o 1,9% v prvej
periode. Nasledne sa tento prijem eSte zviac¢Soval. Spolu so zmenSenim ceny produktov takmer
0 2% sa zvysila spotreba doméacnosti o viac ako 2,6% Vv prvej periode. Na konci sledovaného
obdobia sa spotreba domacnosti dostala az k hodnote 2,9% oproti benchmarkovému scenaru.
Kladny vyvoj HDP v prvej periode bol zaznamenany hlavne vd’aka prijmu z vyrobnych
faktorov patriacich vlade. V d’alSich periodach prispievali k rastu HDP aj vzrastajuce dafiové
prijmy. Po prvotnom prepade exportu vidime tendenciu zlepSovania sa zahrani¢ného
obchodu, ktory bol sprevadzany aj miernym rastom importu. Mohli sme sledovat’ aj pokles
ceny pre vyrobcov apre spotrebitelov, ktoré zhodne klesli takmer o 2% ihned po Soku
a nasledne stagnovali na tejto tirovni.

Simulacia ¢islo 3 spaja predchadzajice exogénne Soky do jednej simulacie. V prilohe
D st uvedené suhrnné tabulky vysledkov pre tuto simulaciu. Zlic¢enim predchadzajucich
Sokov sme sa dopracovali k vysledkom, ktoré st znazornené v nasledujicej tabulke.
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Tabulka 18: Vysledky simulacie ¢islo 3, percentuilne zmeny oproti benchmarku

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

GDP 0,16 0,19 0,22 0,26 0,29 0,32 0,35 0,39 0,42 0,45

QE(ROW1) | 1,74 1,77 1,80 1,84 1,87 1,90 1,93 1,97 2,00 2,03

QE(ROW2) | 1,80 1,83 1,87 1,90 1,93 1,97 2,00 2,03 2,07 2,10

QM(ROW1

) 1,71 1,74 1,77 1,80 1,84 1,87 1,90 1,93 1,96 2,00

QM(F;OWZ 1,69 | 1,72 | 1,75 | 1,78 | 1,82 | 1,85 | 1,88 | 1,91 | 1,94 | 1,97
QQ 088 | 091 | 094 | 098 | 1,01 | 1,04 | 1,07 | 1,10 | 1,14 | 1,17

Qx 089 | 092 | 09 | 099 | 1,02 | 1,05 | 1,09 | 1,12 | 1,15 | 1,18
Qcb 012 | 0,15 | 0,18 | 0,21 | 0,25 | 0,28 | 031 | 0534 | 0,37 | 0,40
QINVD 1,56 | 1,59 | 1,62 | 1,65 | 1,68 | 1,72 | 1,75 | 1,78 | 1,81 | 1,85
PQS 1,12 | 1,12 | 1,12 | 1,12 | 1,12 | 1,12 | 1,13 | 1,13 | 1,13 | 1,13
PQD 2,46 | 2,46 | 2,46 | 2,46 | 2,46 | 2,46 | 2,46 | 2,46 | 2,46 | 2,46

YH 0,0 | 0,13 | 0,17 | 0,20 | 0,23 | 0,26 | 0,30 | 0,33 | 0,36 | 0,39

YE 041 | 045 | 049 | 053 | 057 | 061 | 065 | 069 | 0,73 | 0,77

YG 038 | 042 | 045 | 048 | 051 | 055 | 058 | 061 | 065 | 0,68

MTAX 0,55 0,58 0,61 0,64 0,67 0,71 0,74 0,77 0,80 0,83

STAX 20,29 | 20,33 | 20,37 | 20,41 | 20,45 | 20,49 | 20,53 | 20,56 | 20,60 | 20,64

ITAX 137,71 | 137,79 | 137,87 | 137,94 | 138,02 | 138,10 | 138,17 | 138,25 | 138,33 | 138,40

EXTAX 0,39 0,42 0,45 0,48 0,51 0,54 0,57 0,60 0,64 0,67

Zdroj: Vypocty autora

Simulacia ¢islo tri dosahovala najvyssi rast HDP, ktory je z predchadzajucich vysledkov aj
najviac dynamicky. Ku konci sledovaného obdobia dosahoval hodnotu takmer 0,5%.
Zahrani¢ny obchod taktiez zaznamenaval dynamicky vyvoj, ¢i je to na strane exportu, alebo
na strane importu. Okrem zahrani¢éného obchodu rastla aj doméca produkcia, ktora
dosahovala priemerne takmer 1% rast v porovnani s benchmarkom. Prijmy domacnosti,
podnikov aj vlady sa taktiez vyvijali pozitivne. Prijmy vlady boli ovplyvnené predovsetkym
rastom importnych dani a DPH. Kumulativne investicie urychlovali celkovy rast, ked
dosahovali troven od 1,56% Vv prvej peridde az po 1,85% v poslednej sledovanej peridde.
Kumulativna spotrebitel'skd cena vzrastla v prvej peridde o 2,46% a zostala konStantna.
Kumulativna cena vyrobcov vzrastla v prvej peridde o 1,12% a taktieZ v nasledujiicich
periddach sa uz nezmenila. V pripade, Ze sa blizSie pozrieme na sektory, tak moZeme vidiet,
Ze najvacsi pokles zaznamenaval polnohospodarsky sektor, v ktorom prichadzalo k
zmenSeniu objemu exportu a doméacej produkcie. Na druhej strane moézeme badat’ vyrazné
zvySenie objemu importu vtomto sektore. Najvacsi narast v objeme vyroby domacej
produkcie mozeme vidiet' v sektore priemyslu, za ktorym nasleduje stavebnictvo a sluzby.
Mierny pokles objemu domacej produkcie sme zaznamenali v sektoroch netrhovych sluzieb
a finan¢nych sluzieb. V pripade objemu importu dosahovali takmer vsetky sektory z oboch
skupinach zahranicia pozitivny vyvoj uz od prvej periddy. Na druhej strane, zva¢Senie objemu
exportu moézeme badat’ len v odvetviach priemyslu a stavebnictva. Tento trend kopirovala aj
spotreba domacnosti. Najvyssi narast spotrebitel'skej ceny a vyrobnej ceny zaznamenaval
sektor pol'nohospodarstva. Rast vyrobnej ceny zaznamenaval aj sektor finanénych sluzieb.
Ostatné vyrobné ceny zaznamenavali nepatrny pokles. Okrem polnohospodarstva mdzeme
vidiet rast spotrebitel'skych cien aj usektorov trhovych sluzieb, finanénych sluzieb
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a netrhovych sluzieb. Pokles spotrebitel'skych cien sme zaznamenali v sektoroch priemyslu
a stavebnictva. Simulacia Cislo tri predstavovala komplexni aplikaciu dynamicky
rekurzivneho modelu s pouzitym exogénnych Sokov, ktoré mali za tlohu napodobnit’ vplyv
danovej reformy. Mdzeme konStatovat, ze vysSie uvedené pouzité exogénne Soky mali
pozitivny vplyv na ekonomiku, aj ked’ sme zaznamenali zmenu $truktiry ekonomiky, pricom
niektoré sektory v tomto pripade dosahuju celkové znizenie vykonnosti.

9.2. VysledKy simulacii - vstup Slovenska do EU

Vstupu Slovenska do EU sme sa venovali v simulaciach 4, 5, 6 a 7. Simulacia 4
predstavovala zrugenie sadzby dane na import pre krajiny EU a zaroven zvys$enie sadzby dane
na import pre krajiny patriace do bloku zvySok sveta. Percentualne zmeny kumulativnych
premennych dosiahnutych simulaciou mézeme pozorovat’ v nasledujucej tabulke.

Tabul’ka 19: Vysledky simulécie ¢islo 4, percentuilne zmeny oproti benchmarku

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
GDP 1,17 | 1,20 | 1,22 | 1,25 | 1,27 | 1,30 | 1,32 | 1,34 | 1,37 | 1,39
QE(ROW1) | 5,27 | 529 | 532 | 535 | 538 | 541 | 544 | 547 | 549 | 5,52
QE(ROW2) | 0,82 | 0,85 | 0,88 | 091 | 093 | 096 | 099 | 1,02 | 1,04 | 1,07
QM(ROW1)| 5,18 | 521 | 524 | 527 | 530 | 532 | 535 | 538 | 541 | 544
QM(ROW2)| 0,74 | 0,77 | 0,79 | 0,82 | 0,85 | 0,87 | 0,90 | 0,92 | 0,95 | 0,97
QQ 2,25 | 2,28 | 2,30 | 233 | 235 | 238 | 2,40 | 2,43 | 2,46 | 2,48
Qx 2,28 | 2,30 | 2,33 | 2,35 | 238 | 241 | 243 | 246 | 2,48 | 2,51
QcD 1,50 | 1,53 | 1,57 | 160 | 164 | 167 | 1,71 | 1,74 | 1,77 | 1,81
QINVD 1,28 | 1,30 | 1,32 | 1,35 | 1,37 | 1,40 | 1,42 | 1,45 | 1,47 | 1,49
PQS 0,30 | 0,30 | 0,30 | 0,30 | 0,30 | 0,30 | 0,30 | 0,30 | 0,30 | 0,30
PQD 0,30 | 0,30 | 0,30 | 0,30 | 0,30 | 0,30 | 0,30 | 0,30 | 0,30 | 0,30
YH 1,77 | 1,80 | 1,83 | 1,8 | 1,89 | 1,92 | 1,95 | 1,98 | 2,01 | 2,04
YE 2,10 | 2,13 | 2,16 | 2,19 | 2,22 | 2,25 | 2,29 | 2,32 | 2,35 | 2,38
YG 4,69 | -4,67 | -464 | 4,62 | -459 | -457 | -454 | -452 | -4,49 | -4,47
MTAX | -38,94 | -38,93 | -38,91 | -38,89 | -38,88 | -38,86 | -38,85 | -38,83 | -38,82 | -38,80
STAX 2,27 | 230 | 2,32 | 235 | 2,38 | 2,40 | 2,43 | 2,46 | 2,48 | 2,51
ITAX 2,18 | 2,21 | 2,24 | 2,26 | 229 | 232 | 235 | 238 | 241 | 2,43
EXTAX 2,05 | 207 | 2,10 | 2,13 | 2,15 | 2,18 | 2,21 | 2,23 | 2,26 | 2,28

Zdroj: Vypocty autora

Zrusenim sadzby dane na import pre starsie krajiny EU a miernym zvy$enim sadzby dane na
import pre krajiny zvysku sveta viedlo k zvyseniu HDP v prvej periode o 1,17% Vv porovnani
so situaciou, kde tieto zmeny nenastali. Zrusenim importnych ciel sa domacnostiam zvysil
prijem o takmer 1,8%, ¢o viedlo k zvySeniu spotreby domacnosti o 1,5% V prvej periode.
Zvysenie spotreby domacnosti a zrugenie ciel napomohlo k zvy$eniu importu z EU o viac ako
5%. Zvysena spotreba zvysila dokonca aj import zo zvySku sveta, tu vSak dosiahla hodnotu
len 0,74%. ZvySenie zahrani¢ného obchodu je dosiahnuté aj zvySenim exportu o viac ako 5%.
Prijem podnikov dosiahol najvacsi narast, ked’ sa v prvej periode zvysil o 2,1%. Na druhej
strane, prijem vlady klesol vd’aka rapidnemu zniZeniu prijmu z importov o takmer 4,7%.
Vysledky modelu naznacili, ze zmena colnych sadzieb ma mierne dynamicky charakter,
ked’ze viaceré parametre dosahovali pozitivny efekt aj v d’alSich periddach.
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Simulacia 5 predstavovala d’alsi krok v modelovaniu zmien a velkosti EU. V tejto
simulacii sme okrem zniZenia dane na import o 75% pristupili aj k realokacii zahrani¢ného
obchodu kvéli vstupu novych &lenskych krajin EU, ktoré vstapili spolu so Slovenskom. Tato
simul4cia lepsie popisovala rozirenie EU, ¢o malo za nasledok zmenu $truktary zahraniéného
obchodu. Vysledky simulacie sa nachadzaju v nasledujucej tabul’ke.

Tabulka 20: Vysledky simulacie ¢islo 5, percentuilne zmeny oproti benchmarku

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

GDP 072 | 0,74 | 0,76 | 0,78 | 0,80 | 0,82 | 0,84 | 0,86 | 0,88 | 0,90
QE(ROW1) | 45,76 | 45,79 | 45,82 | 45,86 | 45,89 | 4592 | 4595 | 4598 | 46,01 | 46,05
QE(ROW2) | -57,36 | -57,35 | -57,34 | -57,33 | -57,32 | -57,31 | -57,30 | -57,29 | -57,28 | -57,27
QM(ROW1)| 44,94 | 44,97 | 45,00 | 45,03 | 45,06 | 4510 | 45,13 | 45,16 | 45,19 | 45,22
QM(ROW?2) | -53,94 | -53,93 | -53,92 | -53,92 | -53,91 | -53,90 | -53,89 | -53,88 | -53,87 | -53,86
QQ 2,00 | 2,11 | 2,13 | 2,15 | 2,17 | 2,19 | 221 | 2,23 | 2,25 | 2,27

Qx 2,23 | 2,25 | 2,28 | 2,30 | 232 | 234 | 236 | 238 | 240 | 2,42
Qcp 1,03 | 1,05 | 1,08 | 1,11 | 1,14 | 1,16 | 1,19 | 1,22 | 1,25 | 1,27
QINVD 098 | 1,00 | 1,02 | 1,04 | 1,06 | 1,08 | 1,10 | 1,12 | 1,14 | 1,16
PQS 032 | 032 | 032 | 032 | 032 | 032 | 032 | 032 | 032 | 0,32
PQD 031 | 031 | 031 | 031 | 031 | 031 | 031 | 031 | 031 | 0,31

YH 1,45 | 1,47 | 1,50 | 1,52 | 155 | 157 | 160 | 1,62 | 1,65 | 1,67

YE 2,06 | 2,06 | 2,00 | 2,11 | 2,14 | 2,16 | 2,19 | 2,21 | 2,24 | 2,26

YG 801 | -799 | -797 | -7,95 | -793 | -791 | -7,89 | -7,87 | -7,85 | -7,83
MTAX | -58,02 | -58,01 | -58,00 | -57,99 | -57,98 | -57,98 | -57,97 | -57,96 | -57,95 | -57,94
STAX 2,08 | 2,11 | 2,13 | 2,15 | 2,17 | 2,19 | 2,22 | 2,24 | 2,26 | 2,28
ITAX 1,97 | 1,99 | 2,01 | 2,04 | 206 | 2,08 | 2,11 | 2,13 | 2,15 | 2,17
EXTAX 1,85 | 1,87 | 1,89 | 1,91 | 1,93 | 1,95 | 1,97 | 2,00 | 2,02 | 2,04

Zdroj: Vypocty autora

Zmen$eny rast HDP v porovnani so simulaciou c¢islo $tyri bol nasledkom zachovania
minimalnej sadzby na import pre ¢lenské krajiny EU. Ani realokacia zahraniéného obchodu,
ktora bola vykonana v prvej periode kvoli prijatiu novych &lenskych krajin EU, nepriniesla
vel'ky dodato¢ny rast. Na druhej strane tato zmena S$truktury zahrani¢ného obchodu bola
badat’ na premennych popisujucich import a export pre jednotlivé zahranicie, ktoré bol touto
realokaciou zmenené v porovnani s benchmarkovym scenarom. Vd’aka zmeny S$truktiry, ale
hlavne zniZenim sadzby dane na importy pre krajiny EU, prichadzame k zmensenym prijmom
vlady za importné cla. Tieto zniZené prijmy za import nenahradil ani pozitivny vyvoj
ostatnych prijmov z dani a celkovy prijem vlady klesol az o 8%. Na druhej strane prijem
podnikov a domacnosti vzrastol o 2%, resp. 0 1,45%. Celkova domaca produkcia vzrastla
0 viac ako 2%, pricom rast cien ostal minimalny. Napriek zmenSenému prijmu vlady dosiahol
model 0,9% rast HDP v poslednej sledovanej peridde, o mozeme povazovat za pozitivny
vplyv danych exogénnych Sokov.

Simul4cia 6 popisovala zvy3enu atraktivitu Slovenska po vstupe do EU pre zahrani¢ny
kapital. Tato simulacia predstavovala dynamickt verziu aplikacie, v ktorej dochadzalo
k aplikovaniu exogénnych Sokov v kazdej periode. Vd’aka postupnému zvySovaniu investicii
0 3% mozeme badat’ aj postupné zvySovanie domacej produkcie, ktora tahala objem importu
zo zahraniCia. Taktiez rastol aj objem exportu, ktorého rast prekonavala len spotreba
domacnosti. Zvysené boli aj prijmy domacnosti, podnikov a vlady, ktory bol tvoreny
predovsetkym zvySenymi prijmami zo vSetkych dani. Vd’aka multiplikaénym efektom tak
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modzeme sledovat’ rast HDP Slovenska, ktory dosahoval az hodnotu takmer 3,5% v poslednej
sledovanej peridde porovnani s benchmarkovym scenarom.

Tabul’ka 21: Vysledky simulécie ¢islo 6, percentuilne zmeny oproti benchmarku

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
GDP 0,15 0,30 0,49 0,74 1,04 1,40 1,81 2,29 2,82 3,42
QE(ROW1) | 0,11 0,27 0,49 0,77 1,11 1,51 1,97 2,50 3,10 3,76
QE(ROW2) | 0,11 0,28 0,50 0,79 1,13 1,53 2,00 2,54 3,15 3,82
QM(ROW1)| 0,11 0,27 0,49 0,76 1,09 1,48 1,93 2,45 3,04 3,69
QM(ROW2)| 0,10 0,26 0,47 0,74 1,06 1,44 1,88 2,38 2,95 3,59
QQ 0,10 0,25 0,46 0,72 1,03 1,40 1,83 2,32 2,87 3,49
(0) 0,10 0,26 0,46 0,72 1,04 1,41 1,84 2,34 2,90 3,52
Qcb 0,14 0,34 0,61 0,96 1,38 1,87 2,45 3,10 3,84 4,67
QINVD 0,10 0,24 0,44 0,68 0,98 1,33 1,74 2,21 2,74 3,33
PQS 0,00 0,00 0,00 0,00 -0,01 | -0,01 | -0,01 | -0,01 | -0,02 | -0,02
PQD 0,00 0,00 0,00 0,00 -0,01 | -0,01 | -0,01 | -0,02 | -0,02 | -0,02
YH 0,19 0,38 0,62 0,94 1,32 1,77 2,29 2,89 3,57 4,32
YE 0,19 0,38 0,63 0,95 1,33 1,78 2,31 2,91 3,59 4,35
YG 0,17 0,33 0,55 0,82 1,16 1,55 2,01 2,54 3,13 3,79
MTAX 0,16 0,32 0,54 0,81 1,14 1,52 1,97 2,49 3,07 3,72
STAX 0,16 0,32 0,53 0,80 1,13 1,51 1,96 2,47 3,05 3,69
ITAX 0,17 0,34 0,57 0,86 1,20 1,62 2,09 2,64 3,26 3,94
EXTAX 0,16 0,31 0,52 0,79 1,11 1,48 1,92 2,42 2,99 3,62

Zdroj: Vypocty autora

Poslednou simulaciou, venujucou sa vstupu Slovenska do EU, bola simulacia ¢islo 7. V tejto
simuldcii sme zosumarizovali vacSinu exogénnych Sokov, ktoré sme si predstavili
v predchadzajucej Casti tejto podkapitoly. V prvej peridde sme tak znizili sadzbu dane na
import pre krajiny EU na 75%, zarove sme realokovali objem importu a exportu
zodpovedajucich objemu zahrani¢éného obchodu snovymi deviatimi krajinami, ktoré
vstupovali do EU spolu so Slovenskom. Okrem tychto krokov sme predpokladali aj zvysenu
atraktivitu pre zahrani¢ny kapital, ktory smeroval na Slovensko zo zahrani¢ia. Vysledky tejto
simulacie moéZeme pozorovat v nasledujucej tabulke. Okrem sthrnnych vysledkov
jednotlivych veli¢in uvadzame v prilohe D aj tabulky pre jednotlivé sektory, kde st vysledky
uvedené v percentudlnych hodnotach zmien a v absolutnych hodnotéch.
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Tabulka 22: Vysledky simulacie ¢islo 7, percentuilne zmeny oproti benchmarku

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

GDP 0,87 1,03 1,25 1,51 1,84 2,21 2,65 3,15 3,70 4,33
QE(ROW1) | 45,91 | 46,18 | 46,53 | 46,96 | 47,48 | 48,09 | 48,79 | 49,59 | 50,50 | 51,50
QE(ROW?2) | -57,31 | -57,23 | -57,12 | -56,99 | -56,83 | -56,64 | -56,43 | -56,18 | -55,91 | -55,60
QM(ROW1) | 45,09 | 45,35 | 45,69 | 46,12 | 46,63 | 47,23 | 47,92 | 48,70 | 49,59 | 50,58
QM(ROW?2) | -53,90 | -53,82 | -53,72 | -53,60 | -53,45 | -53,28 | -53,08 | -52,85 | -52,59 | -52,30

QQ 2,19 2,36 2,59 2,87 3,21 3,60 4,06 4,58 5,17 5,82

Qax 2,34 2,51 2,74 3,02 3,37 3,77 4,23 4,76 5,35 6,01
QCD 1,16 1,38 1,68 2,06 2,50 3,03 3,63 4,32 5,09 5,96
QINVD 1,08 1,24 1,45 1,72 2,04 2,41 2,84 3,33 3,89 4,50
PQS 0,32 0,32 0,32 0,32 0,31 0,31 0,31 0,30 0,30 0,30

PQD 0,31 0,31 0,31 0,31 0,31 0,31 0,30 0,30 0,29 0,29

YH 1,63 1,84 2,11 2,45 2,86 3,34 3,89 4,52 5,23 6,02

YE 2,22 2,43 2,71 3,05 3,47 3,95 4,52 5,16 5,87 6,68

YG -7,87 | -7,70 | -7,48 | -7,21 | -6,88 | -6,50 | -6,06 | -5,56 | -4,99 | -4,36
MTAX -57,96 | -57,88 | -57,79 | -57,67 | -57,53 | -57,36 | -57,17 | -56,95 | -56,70 | -56,42

STAX 2,24 2,42 2,66 2,95 3,30 3,72 4,19 4,74 5,35 6,03
ITAX 2,13 2,32 2,57 2,89 3,26 3,70 4,21 4,79 5,44 6,17

EXTAX 2,00 2,18 2,41 2,69 3,04 3,44 3,91 4,44 5,04 5,71

Zdroj: Vypocty autora

Vplyv vstupu Slovenska do EU mal podl'a vysledkov simulacie vysoko pozitivny efekt, ktory
je vyjadreny dodato¢nym dynamickym rastom HDP, ktory v poslednom sledovanom obdobi
dosahoval az hodnotu 4,33%. Okrem zmeny realokacie zahrani¢ného obchodu mozeme vidiet
vplyv poklesu importnych sadzieb, ktoré sa prejavovali Vv poklese prijmu vlady,
pochadzajuceho z dane z importov. Vd’aka takému masivnemu poklesu prijmu z importnej
dane dochadzalo aj k poklesu celkovému prijmu vlady. Na druhej strane sme zaznamenali
kladny vplyv na prijem domacnosti a podnikov, ktory dosahoval hodnotu az 6,7%, resp. 6%
Vv porovnani s benchmarkovym scenarom v poslednom sledovanom obdobi. ZvySeny prijem
domacnosti sa odzrkadl'oval v spotrebe domacnosti, ktora zaznamenavala vel'mi podobny
charakter. ZlepSujica sa spotreba domacnosti spolu s pozitivnym vyvojom zahrani¢ného
obchodu mala pozitivny vplyv na vsetky danové prijmy s vynimkou uz spominaného prijmu
z importnych dani. Celkova produkcia mala taktiez dynamicky rastici charakter, ktory
dosahoval hodnotu az 6% Vv porovnani s benchmarkovym scenarom. V pripade, ze
analyzujeme Struktiru ekonomiky podla sektorov, méZeme vidiet, Ze najvacsi rast domacej
produkcie dosahoval sektor priemyslu, trhovych sluzieb a finan¢nych sluzieb, ktorych rast bol
pocas sledovaného obdobia viac ako 6%. Na druhej strane sektor netrhovych sluZieb
dosahoval rast len 1,6% v porovnani s benchmarkovym scenarom. Okrem mierneho rastu
dosiahol sektor netrhovych sluzieb aj pokles cien, ked’ v poslednom sledovanom obdobi
klesla cena 0 0,45%. Aj pokles ceny mal za nasledok, Ze spotreba domacnosti najviac vzrastla
prave v sektore netrhovych sluzieb, kde dosiahla 8,3%. Najmensi rast spotreby domacnosti
zaznamenal sektor polnohospodarstva. Co sa tyka Struktary importu, najvacsi objem rastu
dosiahol sektor pol'nohospodarstva a finan¢nych sluzieb. Na druhej strane sektor netrhovych
sluzieb dosiahol zmenSenie objemu importu z oboch krajin zahrani¢ia. Velkost' objemu
exportu bola dosiahnuta v oboch skupinach zahranicia, avSak tempo rastu objemu exportu do
EU dosiahol tri az patkrat vacsie hodnoty ako tempo rastu objemu exportu do zvysku sveta.
Zmena cien bola miniméalna a dosahovala hodnoty maximélne do 1,2%. Téato simulacia
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predstavuje dynamicku aplikaciu CGE modelu, ked’ze vd’aka multiplikaénym efektom rastli
tempa rastu viacerych makroekonomickych veli¢in. Takmer vSetky efekty vysSie
spominanych exogénnych Sokov vykazovali pozitivne znaky. Tento fakt nas privadza
K tvrdeniu, Ze vstupom Slovenska do EU, ktoré sme simulovali vy$Sie popisanymi
exogénnymi Sokmi pre slovenski ekonomiku priniesli pozitivne vplyvy ako na vyvoj, tak aj
na Struktiaru ekonomiky.

9.3. Vysledky simulacii - prilev novych zahrani¢nych investicii do
finan¢ného sektoru

Prilev novych zahrani¢énych investicii do financného sektora sme simulovali
v simulaciach 8, 9 a 10. Tieto aplikdcie modelu by mali popisat’ privatizaény proces bank tak,
ako nastal. Taktiez by mal urcit vysledny efekt tohto procesu vzhladom na viaceré
makroekonomické veli¢iny v porovnani s benchmarkom.

Simulacia 8 predstavovala restrukturalizaciu bankového sektora. V prvej adruhej
peridde vlada na tkor vladneho deficitu zvysila investicie do bankového sektoru spolu o 30
mld. Sk. V tretej peridde nastala privatizacia bank, v ktorej zahraniCie zaplatilo vlade
polovicu vynalozenych finanénych prostriedkov. Zaroveil sa zacina zniZzovanie vladdneho
deficitu, ktory v poslednom sledovanom obdobi dosahoval pociato¢ni hodnotu. Vysledné
hodnoty simulacie su uvedené v nasledujucej tabulke.

Tabul’ka 23: Vysledky simulacie ¢islo 8, percentualne zmeny oproti benchmarku

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
GDP 017 | 0,32 | 059 | 0,62 | 0,65 | 0,67 | 0,70 | 0,73 | 0,76 | 0,78
QE(ROW1) | 0,16 | 0,30 | -0,43 | -0,40 | -0,37 | -0,34 | -0,30 | -0,27 | -0,24 | -0,21
QE(ROW2) | 0,16 | 0,30 | -0,70 | -0,67 | -0,64 | -0,61 | -0,57 | -0,54 | -0,51 | -0,48
QM(ROW1)| 0,15 | 0,30 | 1,47 | 1,50 | 1,53 | 1,56 | 1,59 | 1,63 | 1,66 | 1,69
QM(ROW2)| 0,15 | 0,29 | 1,95 | 1,98 | 2,01 | 2,04 | 2,07 | 2,10 | 2,13 | 2,16
QQ 0,16 | 0,30 | 0,90 | 093 | 0,9 | 0,98 | 1,01 | 1,04 | 1,07 | 1,10
Qx 0,16 | 0,30 | 0,29 | 0532 | 035 | 0,38 | 0,41 | 0,44 | 0,47 | 0,50
Qcb 022 | 043 | 2,85 | 2,88 | 2,92 | 2,96 | 3,00 | 304 | 3,08 | 3,12
QINVD 012 | 023 | 1,88 | 1,91 | 1,94 | 1,97 | 2,00 | 2,03 | 2,06 | 2,08
PQS 0,18 | -0,34 | -0,15 | -0,14 | -0,24 | -0,13 | -0,12 | -0,12 | -0,11 | -0,11
PQD 0,17 | 0,33 | -0,14 | -0,14 | -0,13 | -0,13 | -0,12 | -0,12 | -0,11 | -0,11
YH 1,03 | 2,05 | 400 | 3,89 | 3,79 | 368 | 357 | 3,46 | 3,36 | 3,25
YE 019 | 0,36 | 054 | 058 | 0,61 | 0,65 | 0,68 | 0,72 | 0,76 | 0,79
YG 0,20 | 0,37 | 12,84 | 12,87 | 12,90 | 12,94 | 12,97 | 13,00 | 13,03 | 13,06
MTAX 021 | 040 | 1,51 | 1,54 | 1,57 | 1,60 | 1,63 | 1,66 | 1,69 | 1,72
STAX 020 | 0,38 | 098 | 1,01 | 1,04 | 1,07 | 1,10 | 1,13 | 1,15 | 1,18
ITAX 0,18 | 035 | 1,34 | 1,37 | 1,40 | 1,44 | 1,47 | 1,50 | 1,53 | 1,56
EXTAX 020 | 038 | 0,88 | 091 | 094 | 0,97 | 1,00 | 1,03 | 1,06 | 1,09

Zdroj: Vypocty autora

Rast HDP bol sposobeny predovsetkym zvySenymi investiciami. Tento rast bol dynamicke;jsi
predovsetkym v prvych dvoch periodach. Nasledne sa rast HDP spomaloval. Vel'mi
podobnym Stylom rastu sa spravala aj domaca produkcia, ktora v prvych periédach
dosahovala vyraznejsie tempo rastu. Spotreba domacnosti v prvej a druhej periode dosahovala
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mierny rast, avSak v tretej periode moézeme vidiet' jednorazovy narast spotreby, ktory sa
nasledne ustaloval. Spotreba domacnosti sa odvijala od prijmu doméacnosti, ktory narastal
v prvych peridodach anasledne dochadza k jeho poklesu. Prijem vlady bol ovplyvneny
predovsetkym jednorazovou platbou zo zahraniCia, ktora predstavovala privatizaciu bank.
Vdaka nepatrnému poklesu agregovanych cien dochadzalo k vyssiemu predaju, ¢o malo za
nasledok rast prijmu z jednotlivych dani. Taktiez mézeme badat’ aj nepatrny pokles exportu
a rast importu, ktory bol désledkom vyrovnania bilancie zahrani¢ia po privatizacii bank.

Simulacia ¢islo 9 predstavovala rast produktivity kapitalu vo finanénom sektore o 2%
rocne. Tento rast produktivity nastaval od tretej periody, ¢im sme nechavali priestor na
spajanie exogénnych Sokov v desiatej simulacii. Vysledky simulacie ¢islo devit’ su zaznaCené
na nasledujucej tabulke. Jednotlivé kumulativne premenné dosahovali vel'mi podobné tempa
rastu s vynimkou cien komodit. Ceny komodit vd’aka zvySovaniu produktivity kapitalu
v bankovom sektore dosahovali klesajice tendencie. Aj to je jednou z pricin, preco rastla
spotreba a prijem domacnosti a zvySoval sa objem zahrani¢ného obchodu. TaktieZz prijmy
vlady rastli vd’aka zvySenym prijmov z jednotlivych typov dani.

Tabulka 24: Vysledky simulacie ¢islo 9, percentuilne zmeny oproti benchmarku

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
GDP 0,00 0,00 0,16 0,21 0,26 0,31 0,37 0,42 0,48 0,53
QE(ROW1) | 0,00 0,00 0,14 0,19 0,24 0,29 0,35 0,40 0,45 0,51
QE(ROW?2) | 0,00 0,00 0,14 0,19 0,25 0,30 0,35 0,40 0,46 0,51
QM(ROW1)| 0,00 0,00 0,14 0,19 0,24 0,29 0,34 0,39 0,44 0,50
QM(ROW?2)| 0,00 0,00 0,14 0,18 0,23 0,28 0,33 0,38 0,43 0,48
QQ 0,00 0,00 0,14 0,19 0,24 0,29 0,34 0,40 0,45 0,50
Qax 0,00 0,00 0,14 0,19 0,24 0,30 0,35 0,40 0,45 0,51
QcCb 0,00 0,00 0,19 0,26 0,33 0,40 0,47 0,54 0,61 0,69
QINVD 0,00 0,00 0,11 0,15 0,19 0,23 0,27 0,31 0,35 0,39
PQS 0,00 0,00 -0,15 | -0,20 | 0,25 | -0,29 | -0,34 | -0,39 | -0,44 | -0,49
PQD 0,00 0,00 -0,14 | -0,19 | -0,24 | -0,29 | -0,34 | -0,39 | -0,44 | -0,49
YH 0,00 0,00 0,20 0,26 0,33 0,40 0,47 0,54 0,61 0,68
YE 0,00 0,00 0,15 0,20 0,26 0,31 0,36 0,42 0,47 0,53
YG 0,00 0,00 0,17 0,23 0,29 0,35 0,41 0,47 0,53 0,59
MTAX 0,00 0,00 0,19 0,25 0,31 0,38 0,44 0,51 0,57 0,64
STAX 0,00 0,00 0,18 0,24 0,30 0,36 0,42 0,49 0,55 0,61
ITAX 0,00 0,00 0,17 0,22 0,28 0,33 0,39 0,45 0,51 0,57
EXTAX 0,00 0,00 0,18 0,24 0,30 0,36 0,42 0,48 0,55 0,61

Zdroj: Vypocty autora

Simulacia ¢islo desat’ spajala exogénne Soky, ktoré boli pouzité v simulaciach ¢islo osem
a devit. V prvych dvoch periodach dochadzalo k restrukturalizacii finanéného sektora, ktoré
je vykonavané na tkor zvdcSovania deficitu verejnych financii. V tretej periode dochadzalo
ku vstupu zahrani¢ného kapitdlu do financného sektora a privatizacia bank. Nasledne sa
zacinalo zvySovanie produktivity kapitalu v finanénom sektore o 2% ro¢ne. Vysledny deficit
klesol na pdvodnii Uroven. Vysledky simuldcie sa nachadzaji v nasledujucej tabulke
a v prilohe D.
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Tabulka 25: Vysledky simulacie ¢islo 10, percentudlne zmeny oproti benchmarku

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
GDP 017 | 032 | 0,72 | 0,79 | 0,8 | 0,93 | 1,01 | 1,08 | 1,16 | 1,23
QE(ROW1) | 0,16 | 0,30 | -0,31 | -0,24 | -0,16 | -0,09 | -0,01 | 0,06 | 0,14 | 0,22
QE(ROW2) | 0,16 | 0,30 | -0,58 | -0,51 | -0,43 | -0,36 | -0,28 | -0,20 | -0,13 | -0,05
QM(ROW1)| 0,15 | 0,30 | 1,59 | 1,66 | 1,73 | 1,81 | 1,88 | 1,95 | 2,03 | 2,10
QM(ROW2)| 0,15 | 0,29 | 2,06 | 2,13 | 2,20 | 2,28 | 2,35 | 2,42 | 2,49 | 2,56
QQ 016 | 0,30 | 1,02 | 1,09 | 1,16 | 1,23 | 1,31 | 1,38 | 1,45 | 1,53
Qx 0,16 | 030 | 041 | 049 | 056 | 0,63 | 0,70 | 0,78 | 0,85 | 0,93
Qcb 022 | 043 | 3,02 | 3,12 | 3,22 | 3,32 | 342 | 352 | 362 | 3,73
QINVD 012 | 023 | 1,97 | 2,03 | 2,10 | 2,16 | 2,22 | 2,28 | 234 | 2,41
PQS 0,18 | -0,34 | -0,29 | -0,33 | -0,37 | -0,41 | -0,45 | -0,49 | -0,53 | -0,57
PQD 0,17 | -0,33 | -0,28 | -0,32 | -0,36 | -0,40 | -0,44 | -0,48 | -0,52 | -0,56
YH 1,03 | 2,05 | 4,17 | 4,12 | 407 | 402 | 3,97 | 3,93 | 3,88 | 3,84
YE 019 | 0,36 | 066 | 0,74 | 0,82 | 0,90 | 0,98 | 1,06 | 1,14 | 1,22
YG 0,20 | 0,37 | 12,99 | 13,07 | 13,15 | 13,23 | 13,32 | 13,40 | 13,48 | 13,57
MTAX 021 | 040 | 167 | 1,75 | 1,84 | 1,92 | 2,01 | 2,09 | 2,18 | 2,27
STAX 020 | 038 | 1,13 | 1,21 | 1,29 | 1,37 | 1,45 | 154 | 162 | 1,71
ITAX 0,18 | 035 | 1,48 | 1,56 | 1,64 | 1,72 | 1,80 | 1,88 | 1,97 | 2,05
EXTAX 020 | 0,38 | 1,03 | 1,11 | 1,19 | 1,28 | 1,36 | 1,44 | 1,52 | 1,61

Zdroj: Vypocty autora

Vysledky uvedené vyssie tvoria kompoziciu predchadzajicich simulacii. Jednotlivé exogénne
Soky neposobili kontraproduktivne na seba, naopak, dopinali sa. Preto sme zaznamenavali
rychlejsi rast HDP v prvych periddach a nésledne konstantné tempa rastu medzi jednotlivymi
periddami. Taktiez sme zaznamenavali rychlejsi rast objemu importu do zahranicia a mensi
utlm exportu, ktory bol spésobeny podmienkou vyrovnanej bilancie zahrani¢ného obchodu.
Vd'aka klesaniu ceny ako pre vyrobcov, tak aj pre spotrebitelov bol badatelny rast spotreby
domacnosti. Prijem vlady bol ovplyvneny predovsetkym zahrani¢nou tranzou za predaj bank.
Okrem toho kladne pdsobili na prijem vlady aj zvySené datiové prijmy. Ak sa pozrieme na
vyvoj jednotlivych sektorov, tak ohladom exportu dochadzalo najvysSiemu rastu,
pochopitel'ne, Vv pripade finan¢nych sluzbach, kde rastiica produktivita nepdosobila len na
domacom trhu, ale sektor sa staval viac konkurencieschopny aj na zahrani¢nych trhoch.
Z toho dovodu sme zaznamenavali aj pokles objemu importu pre finan¢ny sektor. V pripade
domacej produkcie najmensi rast dosahoval sektor netrhovych sluzieb a priemyslu. Ak
detailne analyzujeme domacu spotrebu, tak najmensi rast Sme zaznamenali v sektore
pol'nohospodarstva a stavebnictva, aj ked troven rastu dosahovala minimalne 2,5%.
V pripade vyrobnych cien sme dosiahli pokles len v finanénom sektore, ktory sa nasledne
premietol v poklese v spotrebitel'skej ceny. Ceny v ostatnych sektoroch stagnovali, alebo
dosahovali len minimalny rast. Detailnym pohl'adom na vysledky simulacie moZeme priebeh
simulacie rozdelit na tri etapy. Prva etapa tvorili prvé dve periddy, v ktorych sme
zaznamenali dynamicky rast vacSiny premennych. Druha etapa bola tvorena tret'ou periddou,
v ktorej dochadzalo k Strukturalnemu zlomu. Tretia etapa nasledovala za tretou periodou, kde
sme mohli pozorovat’ mierne dynamicky pozitivny vyvoj ekonomiky.

Simulacia ¢islo 10 predstavovala vplyv prilevu novych zahrani¢nych investicii do finan¢ného
sektora, pouzitim nami zvolenych exogénnych Sokov. Mézeme konstatovat’, ze takto zvolené
exogénne Soky mali pozitivny vplyv na vyvoj va¢siny makroekonomickych premennych.

88




10.Diskusia

V tejto Casti prace ponukame diskusiu ohladne nami dosiahnutych vysledkov.
V prvom kroku ponukneme nahlad, ktorym sa pokusime vysvetlit vplyv spolocenskych
zmien Vv porovnani s inymi krajinami Eurdpy. V d’alSom kroku porovname naSe dosiahnuté
vysledky s vysledkami inych vedeckych prac, ktorych zameranie bolo podobné s nasim
zameranim.

V prvom rade by sme sa radi vratili k simuldcidm zameranych na vstup novych
priamych zahrani¢nych investicii do financného sektora. Bankovy sektor Slovenska bol na
prelome desatroci na pokraji vazneho ohrozenia. NielenZe sa zvySovala hrozba vysokych
nedobytnych uverov, taktiez klesala aj kapitalovd primeranost’. V pripade nastania d’alSich
problémov hrozil viacerym bankdm redly upadok, atym padom zanik. Na tomto mieste
chceme upozornit’, ze bankovy sektor nie je typicky vyrobny sektor, ateda vypadok casti
sektora nie je mozné nahradit’ automatickym zvySenim produkcie zvySku sektora. Bankovy
sektor, ktory tvori hlavnu ¢ast’ financného sektora, poskytuje uvery, a teda kapital ostatnym
Castiam ekonomiky. Ostatné sektory s priamo zavislé na fungovani finanéného sektora.
Bankovy sektor poskytuje likviditu, ktora sluzi na uhradzanie beznych zaviazkov a
pohl'adavok. Poskytuje prevadzkovy a investicny kapital, bez ktorych by nebolo mozné
fungovanie ekonomiky. Preto by sme chceli zdoraznit', Ze v pripade zachovania status quo,
atym padom pokracovania dovtedajSicho hospodarenia a vedenia finanéného sektora by
S najvicsou pravdepodobnost'ou mohlo prist’ ku katastrofickému scenaru, v ktorom by zrejme
vypukla vSeobecna finan¢nd panika a §tat by musel zachranovat' banky a aktiva obcanov
v ovel'a horSej kondicii. TaktieZ by nastali katastrofadlne dopady na slovenské hospodarstvo,
v ktorom by sa podstatne utlmil investi¢ny dopyt. Preto povazujeme za nevyhnutné spomenat’
fakt, Z7e vtomto pripade by sme nemali porovnavat vysledky simulacie s naSim
benchmarkovym scendrom, ale so scenarom, v ktorom by zrejme doslo k upadku finanéného
sektora, av tom pripade aj ku krize v slovenskej ekonomike. Nast'astie taky katastroficky
scenar nenastal a CGE model ho ani nedokaze vhodne simulovat’, a preto sme sa rozhodli
porovnavat’ vysledky simulacii s podvodnym benchmarkovym scenarom.

V pripade jednoduchého scitania efektov rastu hrubého domaceho produktu
dochadzame k zaveru, Ze nami uvedené exogénne Soky prispievali K rastu hrubého domaceho
produktu o viac ako 6% pocas sledovaného obdobia, €. j. desiatich rokov. Samozrejme, Ze sa
na tomto mieste nesnazime tvrdit, Ze uvedené spoloc¢enské zmeny mali presne takyto vplyv
na dodato¢ny rast HDP, avSak s najvac¢Sou pravdepodobnostou prispeli k vys$siemu rastu.
S urcitostou vSak moéZeme tvrdit, Ze aj vdaka reformam a spolo¢enskym zmenam, ktoré sa
uskutocnili pocas rokov 2000 az 2010 sme dosiahli najvyssi rast hrubého domaceho produktu
v ramci takmer vSetkych §tatov Eurdpy. Na nasledujucej tabulke st tidaje o indexoch objemu
rastu hrubého domaceho produktu pre jednotlivé Staty Eurdpy, pricom rok 2000 sme zobrali
ako bazicky rok. MoZeme vidiet, Ze s pomedzi krajin V4 dosahujeme o 1,3% vicsi priemerny
rast, ako druhé v poradi Pol'sko. Pricom Madarsko dosahovalo priemerne ro¢ne takmer
trojnasobne mensi rast v porovnani so Slovenskom. Taktiez mdZeme vidiet, ze krajiny, ktoré
boli povazované za reformné (Estonsko, LotySsko, Litva, Bulharsko, Rumunsko), dosahovali
vacsi rast hrubého doméceho produktu. Aj vd’aka vysSie uvedenym zmenam a reformam,
uvedenym Vv druhej kapitole, sme dosiahli vyraznejSi rast hrubého domaceho produktu
V porovnani s ostatnymi krajinami Eurdpy. Ak niektora zmena ¢i reforma nemala priamy
pozitivny vplyv na rast HDP, tak vdaka ostatnym zmendm areformadm a ndsledne
multiplikacnym efektom sme boli povaZovani za tigra strednej Europy.
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Tabulka 26: Objemy rastu hrubého domaceho produktu v trhovych cenach, indexy 2000=100

Krajina 2000 2010 Priemerny ro¢ny rast v %
Eurépska tnia (28 krajin) 100,0 114,6 15
Eurdpska tinia (15 krajin) 100,0 113,0 1,3
Belgicko 100,0 114,8 15
Bulharsko 100,0 149,2 49
Ceska republika 100,0 139,5 4,0
Dansko 100,0 106,1 0,6
Nemecko 100,0 110,0 1,0
Estonsko 100,0 141,2 41
frsko 100,0 127,4 2,7
Grécko 100,0 122,3 2,2
Spanielsko 100,0 122,4 2,2
Francuzsko 100,0 111,7 1,2
Taliansko 100,0 103,7 0,4
Lotyssko 100,0 143,0 4,3
Litva 100,0 153,3 53
Mad’arsko 100,0 121,2 2,1
Holandsko 100,0 114,2 1,4
Rakusko 100,0 116,0 1,6
Pol’sko 100,0 146,5 4,7
Portugalsko 100,0 107,1 0,7
Rumunsko 100,0 150,1 50
Slovinsko 100,0 130,3 3,0
Slovensko 100,0 159,7 6,0
Finsko 100,0 118,7 1,9
Svédsko 100,0 123,8 2,4
Spojené kralovstvo 100,0 117,7 1,8

Zdroj: Eurostat

Aj vd’aka reformam sa ndm podarilo dosiahnut’ najrychle;jsi rast redlnej konvergencie
vzhladom na priemer Eurépskej Unie. V nasledujicej tabulke uvadzame vyvoj realnej
konvergencie jednotlivych krajin V4 vzhl'adom na EU 27. Z tabul’ky moZeme vidiet, Ze sme
dosiahli najrychlejSie tempo konvergencie v porovnani s ostatnymi krajinami V4. Zatial' ¢o
Cesko dosiahlo néarast o 10% realnej konvergencie, Slovensko dosiahlo takmer 25% narast
redlnej konvergencie. Mad’arsko ani Pol'sko nedosiahli porovnatel'né¢ tempo konvergencie,
pri¢om v roku 2000 vSetky tri Staty dosahovali podobnu Groven vykonu ekonomiky vzhl'adom

na EU 27.

Tabulka 27: HDP na obyvatela v parite kipnej sily v percentach, EU 27=100

2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010
EU 27 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100
Slovensko 50 | 523 | 54 | 554|569 |601| 631|677 | 724|725 | 74,1
Cesko 70,8 | 72,9 | 73,2 | 76,4 | 78 79 | 798 | 825 | 80,7 | 82,4 | 80,5
Mad’arsko 541 | 58 | 611|625 |629 | 63 |628 | 61,4 | 63,7 | 651 | 659
Pol'sko 48,1 | 47,4 | 48,2 | 488 | 50,5 | 51,2 | 51,7 | 54,2 | 56,1 | 60,3 | 62,8

Zdroj: Eurostat
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Na zéaver diskusie by sme chceli kvalitativne porovnat nami dosiahnuté vysledky
s vysledkami inym odbornych prac, venujucim sa vplyvom uvedenych zmien. Vstupu
Slovenska do Europskej tUnie anéslednym vplyvom samotného vstupu sa venoval
Konzervativny institut (Barto, Gonda, Ornd, Reptova, & Valentovic, 2002). V zaveroch prace
uvadzaju ze ,v kratkodobejSom horizonte moézu celkovo prevazovat néklady a v
strednodobom a viac dlhodobejSom horizonte ekonomické prinosy.“ Vdaka vysledkom
simulacii a hlavne s ex post skisenostami moézeme poopravit' tvrdenie autorov, kedZe aj
Vv kratkodobom horizonte prevladali ekonomické prinosy. Skumanie vplyvu ekonomického
vplyvu pomocou CGE modelu bolo vykonané aj v ramci publikacie Ekonomického tustavu
SAV (Sikula & kolektiv, 2003). Palenik a Kotov, v &asti tejto publikacie, pouzili staticky
CGE model, v ktorom alternativny scenar vzrastol o 0,8% oproti benchmarkovému scenaru.
V tomto pripade mdézeme sthlasit’ s pozitivnym efektom vstupu Slovenska do Eurdpskej unie,
ktory sme verifikovali aj nasimi vypoctami. V pripade porovnania vysledkov prace
Koroncziho a Ezakiho (2005) mozeme potvrdit, Ze vstup Slovenska do EU mal pozitivne
efekty na rast hrubého doméceho produktu.

V pripade skiimania vplyvov danovej reformy mozeme sthlasit’ s tvrdeniami autorov
Brunovsky, Palenik, Kotov a Mraz (2002), ktori dospeli k zisteniu, Ze scenar zjednotenia
sadzieb dane zpridanej hodnoty pri nezmenenych prijmoch S$tatu znizi deformacie
v ekonomike pri nezmenenej miere prerozdelovania a povedie K rastu hrubého domaceho
produktu. Podobny vysledok sme potvrdili aj pouzitim iného metodologického typu CGE
modelu. Naviac sme dospeli k zaveru, Ze v pripade nizSicho zatazenia priamymi dafami na
ukor nepriamych dani dochddza aj k dynamickejSiemu rastu hrubého domaceho produktu.
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Zaver

V tejto praci sme sa snazili dat’ odpoved’ na otazku, ¢i spolocenska zmena, ako vstup
Slovenska do EU bola pre Slovensko prospesni. Taktiez sme sa zaoberali aky vplyv na
ekonomiku mala danova reforma, ktora sa uskuto¢nila v obdobi rokov 2004 az 2006
a privatizacia bank, ktora sa uskutoc¢nila v obdobi rokov 1998 az 2001. Ako nastroj na urcenie
vplyvov sme si zvolili model vSeobecne vypocitate'nej rovnovahy, ktory je Standardny nastroj
pri adresovani odporicani hospodarskej politiky. V ramci tejto prace sme sa nesnazili uréit
presné kvantitativne dopady, snazili sme sa predovSetkym ziskat’ kvalitativny pohl'ad na dana
spolocenskll zmenu.

Na zaciatku prace sme si detailne popisali, aké zmeny sa udiali pri jednotlivych
spolo¢enskych zmenéch, pricom sme sa zamerali na danovi reformu, vstup Slovenska do EU
aprilev novych priamych zahrani¢nych investicii do finan¢ného sektoru. Opisali sme
jednotlivé kroky, ktoré sa udiali v ramci uvedenych zmien, ich nevyhnutnost' a pripadne
obavy z dopadov danych zmien. Nasledne sme uviedli prehl’ad pouzitia CGE modelov, ktoré
boli pouzité predovsetkym v strednej a vychodnej Europe aich aplikacia sa bud’ priamo,
alebo nepriamo dotykala naSich poloZenych otazok.

Ked’ze nevyhnutnou sucastou modelu v§eobecnej vypocitatel'nej rovnovahy je matica
spolocenského uctovnictva, v d’alSej faze prace sme sa zamerali na opis zdkladnej Statisticke;
databazy, akou SAM matica je. Nasledne sme uviedli metodologicky postup, ktorym sme
zostrojili SAM maticu pre Slovensko za rok 2000, ktoru v tejto praci aj uvadzame.

Nasleduje nosna cast’ prace, v ktorej najprv opisujeme Standardny model vSeobecnej
vypocitatelnej rovnovdhy aj so zakladnymi predpokladmi, ktoré predstavuji nutni
podmienku jeho aplikacie. V d’alSej kapitole predstavujeme rekurzivne dynamicky CGE
model, ktory bol vramci tejto prace vytvoreny. Pouzity model obsahuje niekol’ko
metodologickych pristupov, vdaka ktorym CGE model predstavuje komplexny nastroj na
modelovanie dopadov hospodarskej politiky. Opisany unikatny model s danou Struktirou
a moznostami vyuzitia nebol doteraz v ramci Slovenska predstaveny a pouzity.

Po vytvoreni rekurzivne dynamického modelu vSeobecnej vypocitatelnej rovnovahy
sme si nasledne predstavili jednotlivé simulacie, pomocou ktorych sme chceli simulovat
spoloCenské zmeny, na ktoré sme sa zamerali. Predstavili sme dokopy desat’ simulacii, pri¢om
tr1 hlavné simulécie popisuji zavedenie exogénnych Sokov tak, aby o najrealnejSie opisali
zmeny, ktoré nastali pri uvadzanych spolocenskych zmenédch. Kazd(i simuldciu sme
analyzovali a snazili sa odpoved’ na otazky, aké vplyvy mali uvedené zmeny.

Danova reforma pozostavala predovSetkym z nastavenia rovnej dane pre jednotlivé
subjekty aznizenie priamych dani na tkor nepriamych dani za predpokladu fiskalne
neutralneho dopadu na verejny rozpocet. Napriek tomu, Ze sa nam nepodarilo zahrnat’ priame
dane do matice spolocenského Gctovnictva, naSa simulacia sa zamerala na nastavenie rovnej
dane pre jednotlivé vyrobné sektory. Okrem toho sme taktiez zniZili sadzbu priamych dani na
ukor sadzby nepriamych dani pri€om sme zachovali fiSkdlne neutrdlny dopad na verejné
financie. Vysledok simulacie predstavoval pozitivny vplyv na rast hrubého domaceho
produktu, priCom sme zaznamenali rast prijmu domacnosti, ktory nasledne prerastol do
zvySenej spotreby domacnosti. Taktiez sme zaznamenali rast domécej produkcie a zvicSeny
prijem vlady, ktory bol podporeny predovSetkym rastom importnych dani a DPH. Intuitivne
vzrastla spotrebitel'skd cena, ktord mala za dosledok rast prijmov podnikov. Vyvoj
Vv jednotlivych  sektoroch bol odlisSny, priCom pokles produkcie zaznamenaval
pol'nohospodarsky sektor. Na druhej strane sme zaznamenali signifikantny rast v sektore
priemyslu, stavebnictve a Vv trhovych sluzbach. Vysledkom simulacie danovej reformy je fakt,
ze zmena danovych sadzieb mala pozitivny vplyv na rast hrubého domaceho produktu. Na
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druhej strane musime skonstatovat’, ze v ekonomike prebehla Strukturdlny zmena, ktord mohla
poskodit’ vyvoj v niektorom vyrobnom sektore.

Vstup Slovenska so Eurdpskej unie mal podl'a simulacie vysoko pozitivny efekt. Tento
pozitivny efekt predstavoval dodato¢ny rast hrubého domaceho produktu az o viac ako 4%
V porovnani s benchmarkovym scenarom. Okrem rastu HDP sme zaznamenali aj rast prijmu
domadcnosti a podnikov. Zvyseny prijem domadacnosti sa odzrkadlil v zvySenej spotrebe
domécnosti. Okrem zvySené¢ho prijmu domdcnosti sme zaznamenali aj zvySeny prijem
podnikov. Na druhej strane prijem vlady klesol, pretoze drasticky klesol predovsetkym prijem
Z importu. Ostatné dafiové prijmy zaznamenali rast. Vyrazne réstla doméca produkcia, ktora
vSak pri pohlade na jednotlivé vyrobné sektory zaznamenala rozny charakter rastu.
Najvyraznejsi rast dosiahli sektory priemyslu, trhovych sluzieb a finanénych sluzieb. Na
druhej strane najmensi rast dosiahol sektor netrhovych sluzieb. Zaznamenali sme vyrazny rast
V objeme exportu do krajin Eurdpskej unie, ktory dosahoval tri az pat’ krat vyssie tempo rastu
V porovnani s rastom objemu exportu do zvysku sveta. Vysledky simulacie potvrdzuju fakt, ze
vstup Slovenska do Eurdpskej unie mal pozitivny vplyv na jednotlivé subjekty trhu
s vynimkou vlady, ktorej klesli prijmy z importnych dani.

Ozdravenie finanéného sektora a nasledna privatizacia viacerych bank bola predloha
pre posledni simulaciu, ktorou sme sa snazili napodobit’ udalosti reStrukturalizacie
a nasledného predaja bank. V tejto simulacie sme rozdelili exogénne Soky do dvoch etép,
pricom prva etapu predstavoval prilev investicii do bankového sektora na ukor zvacsenia
verejného deficitu. Druha etapa predstavovala predaj slovenskych bank zahrani¢énym
akcionarom a nasledné zvySovanie produktivity kapitdlu vo finanénom sektore. Vysledky
simuldcie poukazuji na rast exportu sektora financnych sluzieb, ktory je sprevadzany
klesanim objemu importu sektora finanénych sluzieb. Zaznamenali sme celkovy rast hrubého
domaceho produktu, ktory bol dosiahnuty aj napriek rastu verejného deficitu. Vstup priamych
zahrani¢nych investicii do finanéného sektora bol nevyhnutnou sucastou ozdravenia
bankového sektora. Bez tohto ozdravenia by finan¢ny sektor zrejme nemohol v d’alSom
obdobi vykonavat obsluhu ekonomiky, pod ktorou rozumieme poskytovanie wverov
a zakladny bezhotovostny styk. Mozeme konstatovat,, ze nami zvolené exogénne Soky, ktoré
mali popisovat’ prilev novych PZI do finanéného sektoru, maji pozitivny vplyv na vyvoj
vacsiny makroekonomickych premennych.

Zaverom prace zostava presvedCenie, Ze vysSie opisané reformy a spolocenské zmeny,
ktoré¢ sa udiali na Slovensku v minulom obdobi mali pozitivny efekt na slovenské
hospodarstvo, aj ked niektoré zo zmien mohlo viest' Ciasto¢nému utlmeniu produkcie
niektor¢ho vyrobného sektora. Vyznam zmien vSak nebol iba v snahe okamzitého zvysenia
hospodarskeho rastu, ale aj v upevneni pravidiel trhového hospodarstva na Slovensku.
Slovensko v tomto obdobi dosiahlo najrychlejsi rast hrubého domaceho produktu z celej
Eurépy. Dospeli sme k zaveru, Ze tento rast bol podporeny aj prebiehajicimi reformami, ¢im
Slovensko nastupilo na cestu najrychlejSieho dobiehania trovne ekonomik starSich ¢lenskych
krajin EU.

Pri spdtnom pohlade na ciele prace, ktoré sme si poloZili na zaciatku tejto prace,
mozeme potvrdit, ze dané ciele sme splnili. Vd’aka vzniku dynamicky rekurzivneho CGE
modelu budeme schopni pokra¢ovat’ v skimani dopadom hospodarskej politiky eSte pred jej
zavedenim. Uceleny model bude vyuZivani aj po skonceni tejto prace v rdmci roznych analyz
a Studii. Ako potencialne rozSirenie tejto prace je mozné rozsirenie modelu o viacero krajin,
¢im by sa dala skimat’ interakcia exogénneho Soku aj pre d’alSie krajiny. Takto koncipovany
model vSak uz je menej vhodny pre potreby analyz hospodarskej politiky. Iny smer rozsirenia
prace sa nam javi tvorba uplne dynamického CGE modelu, ktory vsak je nevhodny na tvorbu
odporucani pre hospodarsku politiku.
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Prilohy

Priloha A
Tabul’ka 28: Matica spolo¢enského tictovnictva za rok 2000 v mil. EUR.
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2 § domacnosti 6d | 206 106 | 25802
‘:5 S | neziskové
> inStitucie sluziace | 6e | 0 18 432
Q domécnostiam
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Tovary a sluzby (1)

OKEC

E ] F ] ¢

nefinancné korporacie

7a

finan¢né korporacie

7b

verejna sprava

7c

domacnosti

7d

Pouzitie
dbéchodkov

neziskové institucie

sltzZiace domacnostiam

Te

DPH

8a

66 0 5 1406

Dane z dovozu, bez
spotrebnej dane

8b

17 0 3 674

Dane na
produkty

Ostatné dane na
produkty

8c

772

Subvencie na produkty

8d

97 130 36

69 178

0 -138

o

133

X
Q
©

Tvora hrubého fixného

kapitalu

ital

Zmena stavu zasob

10

Zah
rani
Cie

(bezny a kapitalovy
ucet)

11

355 4 3639 16184

55 119

175

311 534

131

1063

Spolu

12

3827 8 4298 53208

5891 6084

1098

1376 6923

1688

8 955

Tovary a sluzby (1)

Produkcia (2)

OKEC

Lt [ m | N~ ] o

A B 9

p | E

F

nefinancéné
korporacie

7a

finan¢né korporacie

7b

verejna sprava

7c

domacnosti

7d

neziskové institucie
sluziace
domacnostiam

Te

Dane na produkty | PouZitie d6chodkov

DPH

8a

Dane z dovozu, bez
spotrebnej dane

8b

Ostatné dane na
produkty

8c

Subvencie na
produkty

ad

36

33 0 0 0

Kapit

Tvora hrubého
fixného kapitalu

Zmena stavu zasob

10

Zahra
nicie

(bezny a kapitalovy
ucet)

11

6 14 7 168

Spolu

12

3223 1209 1605 1671

3196 3 453

27624 4533

5570

8 829
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Produkcia (2)

Tvorba
déchodkov

Rozp
tia

OKEC

4a | 4b |

nefinanéné
korporacie

7a

finanéné korporacie

7b

verejna sprava

7c

domacnosti

7d

neziskové instittcie
sluziace
domacnostiam

e

Dane na produkty | Pouzitie dé6chodkov

DPH

8a

Dane z dovozu, bez
spotrebnej dane

8b

Ostatné dane na
produkty

8c

Subvencie na
produkty

8d

Kapital

Tvora hrubého
fixného kapitalu

Zmena stavu zasob

10

Zahra
nicie

(bezny a kapitalovy
ucet)

11

55

Spolu

12

946 7412 1369

7205 3350 1233 1605

1593 0 13122 1715

Tvorba déchodkov

Prvotné rozdelenie déchodkov

Druhotné rozdelenie
déchodkov

OKEC

4c

| 4d | 4e | 4f

5a | 5b [ 5¢c [ 5d [ 5e

6a | 6b [ 6c | 6d |

nefinancné

L 7a
korporacie

finanéné

ey 7b
korporacie

verejna sprava 7c

domacnosti 7d

Pouzitie déchodkov

neziskové
institucie sluziace
domacnostiam

Te

4 807

445

191
19
522

DPH 8a

Dane z dovozu,
bez spotrebnej
dane

8b

Ostatné dane na

produkty 8c

Dane na produkty

Subvencie na

produkty 8d

Kapit

Tvora hrubého
fixného kapitalu

Zmena stavu

zasob 10

Zahr
anici

(bezny a

kapitalovy dcet) | 1t

500 263 174 0 0

117 8 138 133

Spolu 12

7200 6463

225  -499

21

263 49

6984 3048 4937

10
788

25

6 699 202

814
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Druh

otné
rozd
eleni A s Zahra | Spol
e Pouzitie déchodkov Dane na produkty Kapital nicie u
déch
odko
v
OKEC 6e | 7a [ 7b [ 7c [ 7d [7e | 8a [ 8 [ 8 [8d | 9 [10 ]| 11 [ 12
nefinancné 7a 4
korporacie 807
3 financné 7b 445
< | korporacie
1= 6
2 - .
§ verejna sprava 7c 191
° . . 19
S domacnosti 7d 42 0 564
§ neziskové
Ins’t!{uae 7e 208 208
sluziace
domacnostiam
2
§ DPH 8a 168
2 | Dane z dovozu,
9 | bez spotrebnej 8b 695
o
< | dane
S | Ostatné dane
§ na produ_kty 8c 805
Subvencie na ad 201
produkty
Tvora hrubého 4 2 8
Kapit | fixného kapitalu | ° goy 402 88 e 17 808 | 100
al Zmena stavu 10 58 5s
zasob
Zahr .
... | (bezny a 24
3Nl | kapitalovy icet) | | 1 ! o 0o 0 0 248
4 6 19 8 24
Spolu 12 432 307 445 191 564 208 | 2168 695 805 -291 100 58 248

Zdroj: spracované autorom podl'a podkladov SU SR
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Priloha B

Tabulka 29: Upravena SAM matica pre Slovensko za rok 2000 v mil. EUR

c_agr | c_ind | c_con | c_ser c_fin | c_nse | mtrad | mtrans | a_agr | a_ind | a_con | a_ser | a_fin | a_nse [lh|Il|n| k
cagr| 0 0 0 0 0 0 0 0 |9483| 11219 | 11,8 | 847 | 1.8 | 1339 0|00 O
cind | 0 0 0 0 0 0 0 0 |799,0|20462,1 | 1623,8 | 4950,8 | 105,7 | 1258,8 | 0 |0 |0 | 0
ccon| 0 0 0 0 0 0 0 0 189 | 3686 | 13198 | 4174 | 30 | 82 |0 |o|o]| 0
cser | 0 0 0 0 0 0 |28952 43428 | 1550 | 22072 | 596,7 | 73300 | 3742 | 9042 [0 |0 |0] 0
cfin| o0 0 0 0 0 0 0 0 193 | 2267 | 410 | 3715 | 2091 | 675 [0 |0|0]| 0
cnse | 0 0 0 0 0 0 0 0 134 | 1229 | 177 | 1347 | 74 | 5944 [0 |0|0]| 0
mtrad | 1435 | 27517 | 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 o |ofolo]o
mtrans | 2152 | 41276 | 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 o |ofolo|o
aagr | 28792 | 1570 | 354 | 1241 | 01 | 26 0 0 0 0 0 0 0 o |ofo]o]o
aind | 687 |311656| 3348 | 9618 | 07 | 788 | © 0 0 0 0 0 0 o |ofo]o|o
acon| 43 | 1895 [50821| 2832 | 00 | 110 | 0 0 0 0 0 0 0 o |ofo]o]o
aser | 399 | 21784 | 3653 | 215867 | 96,9 | 1247 | 0 0 0 0 0 0 0 o |ofolo|o
afin | o0 0 0 0 |13693| o 0 0 0 0 0 0 0 o |ofolo|o
anse | 994 | 864 | 172 | 2718 | 814 |72242| o0 0 0 0 0 0 0 o |ofolo|o
Ih 0 0 0 0 0 0 0 0 51,0 | 3553 | 728 | 789,7 | 201,3 | 11264 [0 [0 | 0] 0
I 0 0 0 0 0 0 0 0 |5363| 34284 | 5049 | 3162,7 | 251,4 | 21260 |0 |0 |0 O
n 0 0 0 0 0 0 0 0 |4780| 00 | 2809 | 9559 | 00 | 00 |o|o|0|O
k 0 0 0 0 0 0 0 0 | 4797 | 42666 | 10050 | 6188,3 | 237,L | 14863 | 0 |0 0| O

HO | VAT | IMPT | IMPT | ECT | SAL | IND | EXTT | EXTT | FACT | tffl | tffla | tffk | DIR | GO E KA | DST | RO | RO

U | TAX | AXL | AX2 | AX | TAX | TAX | AX1 | AX2 | TAX [ab | nd |ap | TAX [VT | $ | P | OC | wi|w2
cg—ra 1224 0 0 o | ol ol o 0 0 o oo fo]| o 130|200 1:;6’ 94,6
ci | 1087 482, 425 1095 | 760
W ls | © 0 0 0 0 0 0 0 o fofo o] o % 0]|%7]% |57
“Cles7| o 0 o o] ol o 0 0 o |o|o|o| o |os|o %6f 186 | 61,2 | 42,5
cs | 3725 333, 54, 1572 | 109
vl Rl B 0 0 0 0 0 0 0 o |ofofo| o |[*Flol%| o |,
Cﬁf' el 0 o | o] o] o 0 0 o [o|o|o]| o |s66|/0| 0| o |503]349
cn | 1062 540 190, | 132,
a8 | © 0 0 0 0 0 0 0 o oo o] o [g3[005]20| G|
r;‘ér 0 0 0 0 0 0 0 0 0 o |o|lo|o| o|ololo|] o] o]o
’a“ntsr 0 0 0 0 0 0 0 0 0 o |olo|o|l o|o|olo| o] o]o
ag—ra 0 0 0 0 0 0 0 0 0 o |olo|o|l o|o|olo| o] o]o
iﬁl 0 0 0 0 0 0 0 0 0 o |o|lo|o| o]o|lolo|] o] o]o
ol o 0 0 0 0 0 0 0 0 o |olo|o|l o|o|olo|l o] o]o
ae—rs 0 0 0 0 0 0 0 0 0 o |o|lo|o| o|ololo|] o] o]o
aﬁf' 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 olo|lo| o|lo|o|lol o o | o
as—e” 0 0 0 0 0 0 0 0 0 o |olo|o|l o|o]|olo|l o] o]o
h | o 0 0 0 0 0 0 0 0 o |o|lo|o| o|o|o| o]l o |ss0]s611
nlo 0 0 0 0 0 0 0 0 o lolo|o| o|olo|lo] o “f’ 1123'
n| o 0 0 0 0 0 0 0 0 o |o|lo|o| o|ololo] o] o]o
k| o 0 0 0 0 0 0 0 0 o |o|lo|o| o|ololo] o] o]o
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c_ag C_ind c_co c_ser C_fl c_ns mtra mtran a_ag a.in a_co a_se a_fl a ns Ih M n K
r n n e d s r d r n
oo | o o o o o | o o o o o o 2726, | 10340, | 1714, | 5385,
4 6 8 1
VATTAX | 66,9 | 1508,4 1“;0' 4155 | 87 | 378 | o 0 o | o 0 o | o] o 0 0 0 0
MPTAX1 83 | 3310 | 0 | 02 | 0 |01 | O 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
MPTAX'1 87 | 3461 | 0 | 02 | 0 |02 O 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ectax | o | 7717 | o 0o | o |334] 0 0 0 0 0 o | o 0 0 0 0 0
SALTAX | o, | 987 | 0 o0 | 0| 0 | 0 0 0 0 0 o | o 0 0 0 0 0
EXTTAX | 0 0 0 o |o| ol o 0 0 0 0 o | o 0 0 0 0 0
BT o 0 0 0 ol o] o 0 0 0 0 o | o 0 0 0 0 0
FACTTA L o 0 0 0 o] ol o 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
INDTAX | 0 0 0 o |o| ol o 0 | 3006|507 | 59 | 28 | pg| 52| O 0 0 0
tfflab | 0 0 0 o |o| ol o 0 0 0 0 o | o 0 0 0 0 0
tfland | 0O 0 0 o |o| ol o 0 0 0 0 o | o 0 0 0 0 0
tfkap | O 0 0 o |o| ol o 0 0 0 0 o | o 0 0 0 0 0
DIRTAX | 0 0 0 o |o| ol o 0 0 0 0 o | o 0 0 0 0 0
Govt | 0 0 0 o |o| ol o 0 0 0 0 o | o 0 0 0 0 1133'
ENT 0 o | o o | o 0 o | o 0 o lo| o 0 0 7°§5'
KAP 0 0 0| o 0 0 0 0 o | o 0 0 0
DSTOC 0 0 o |o| ol o 0 0 0 0 o | o 0 0 0 0 0
ROW1 125' 11182' 58,3 10718' 639|957 | 0 0 o | o 0 o |l ol o | 94] 174] o0 0
ROW2 1883' 80956 | 60,9 1055' 66,8 1%0' 0 0 o | o 0 o | o o | 98] 1B2] 0 0
HO | VAT | IMPT | IMPT | ECT | SAL | IND | EXTT | EXTT | FACT | tffl | tfla | tifk | DIR | GO | EN i DST | RO | RO
U | TAX | AXL | AX2 | AX | TAX | TAX | AXL | AX2 | TAX |ab | nd [ap |TAX | VT | T |5 | oC |wi|wz2
HoU | 0 | © 0 0 0 0 0 0 0 o |olo|o]| oo 9‘;1 0| o |-39]-27
VATl o | o 0 0 0 0 0 0 0 o |[olo|o|l o]o]|olo| ol ol]lo
Ny | o] o 0 0 0 0 0 0 0 o |[olo|o|l o]o]|olo| ol olo
Mo | 0| o 0 0 0 0 0 0 0 0 olo|o| o|lo|o|lo| o] oo
Bl o] o 0 0 0 0 0 0 0 o |[olo|o|l o]o]|o]lo| ol olo
SALT
ATl o] o 0 0 0 0 0 0 0 o |[olo|o|l o]o]|olo| ol olo
B | o o 0 0 0 0 0 0 0 0 olo|o| o|lo|o|lo| o] oo
EXTT
o | o o 0 0 0 0 0 0 0 o |[olo|o|l o]o]|o]lo| ol olo
Tl o] o 0 0 0 0 0 0 0 0 olo|o| o|lo|o|lo| o] oo
Tl o] o 0 0 0 0 0 0 0 o |[olo|o|l o]o]|o]lo| ol olo
tflab | 0 | O 0 0 0 0 0 0 0 o |[olo|o|l ofo]|o]lo| ol o]fo
tffland | O | O 0 0 0 0 0 0 0 o |[olo|o|l ofo]|o]lo| o ofo
tkap | O | O 0 0 0 0 0 0 0 o |[olo|o|l o]o]|olo| ol olo
PRlol o 0 0 0 0 0 0 0 0 olo|o| o|lo|o|lo| o] oo
132 | 2167, 805, | - - 681 -
GovT | g6 | “g | 3306 | 351 | ©7 | pg0 o | prag| O 0 o Jofofo| o |0 [0l o0 ol
eNT | 0| o 0 0 0 0 0 0 0 o |olo|o| o | o|o]|o]| o u9 /108
5 | 7
217 N T 226, | 581,
LN el 0 0 0 0 0 0 0 o fofo|o| o |gilas|0f 0[]
POl o | o 0 0 0 0 0 0 0 o |olo|o| o|o]o 53' o | o
RWl ol ol o o o] o] o] o 0 o |oflof|o|l o |o|oflo|]o]o]|o
ROWH 5 | o 0 0 0 0 0 0 0 0 olo|o| o|lo|o|lo| o] oo

2
Zdroj: vypoéty autora podl'a podkladov SU SR
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Priloha C
Parametre modelu

ac(c)

al(c)
advab(a)
adva0l(a)
adxb(a)
adx01(a)
adxc(c)
alphah(c,h)
alphal(c)
at(c)
beta(c,h)
comactco(c,a)
comgovconst(c)
comhoav(c,h)
comtotsh(c)
dabadva(a)
dabadx(a)
dabsen(e)
dabshh(h)
dabte(c,w)
dabtex(c)
dabtf(f,a)
dabtm(c,w)
dabts(c)
produkty
dabtx(a)
dabtye(e)
dabtyf(f)
dabtyh(h)
delta(c)
deltava(f,a)
deltax(a)
deltaxc(a,c)
deprec(f)
dstocconst(c)
econ(c)
entgovconst(e)
entvash(e,f)
entwor(e,w)
eta(c)
factwor(f,w)
fdl0(l,a)

frisch(h)
fdwO(l,a)
gamma(c)
goventsh(e)

Parameter posunu pre Armingtonov koncept CES funkcie
Parameter posunu pre investicie

Parameter posunu pre CES produkéntl funkciu pre hodnotu QVA
0-1 vektor pre parameter posunu na funkciu pre hodnotu QVA
Parameter posunu pre CES produkéntl funkciu pre hodnotu QX
0-1 vektor pre parameter posunu na funkciu pre hodnotu QX
Parameter posunu pre vystup komodit pre CES agregaciu

Podiel vydavkov na komodity c pre jednotlivé domacnosti h
Podiel vydavkov na investicie €

Parameter posunu pre Armingtonov koncept CET funkcie
Marginalny rozpoctovy podiel pre domacnosti

Matica pouzitia

Objem dopytu vlady

Podiel spotreby domacnosti

Podiel komodity ¢ na celkovom dopyte po komodite ¢

Zmena posunutia pre parameter funkcie pre hodnotu QVA
Zmena posunutia pre parameter funkcie pre hodnotu QX

Zmena posunutia pre mieru uspor podnikov

Zmena posunutia pre mieru uspor domacnosti

Zmena posunutia pre sadzbu dane z exportu na komoditu ¢ z regionu w
Zmena posunutia pre sadzbu dane DPH

Zmena posunutia pre sadzbu dane pre vyrobné faktory

Zmena posunutia pre sadzbu dane z importu na komoditu ¢ z regionu w
Zmena posunutia pre sadzbu dane z ostatnych dani a subvencii na

Zmena posunutia pre sadzbu dane nepriamych dani na produkciu
Zmena posunutia pre sadzbu dane priamych dani pre podniky
Zmena posunutia pre sadzbu dane priamych dani pre faktory
Zmena posunutia pre sadzbu dane priamych dani pre domécnosti
Parameter podielu pre Armingtonov koncept CES funkcie
Parameter podielu pre CES produkénu funkceiu pre hodnotu QVA
Parameter podielu pre CES produként funkciu pre hodnotu QX
Parameter podielu pre vystup komodit pre CES agregaciu

Miera depreciacie pre faktor f

Objem zmenu stavu zasob

Konstanta pre rovnicu dopytu exportov

Vladne transfery podniku e

Prijmovy podiel podniku e z faktora f

Transfer zahrani¢ia w pre podnik e

Elasticity dopytu po exporte

Zahrani¢na platba za faktor f zo zahrani¢ia w

Pocet pracujucich v sektore a v zékladnom roku

Elasticita pre marginalnu uZito¢nost’ prijmu

Priemerna mzda v sektore v zakladnom roku

Parameter podielu pre Armingtonov koncept CET funkcie
Podiel prijmu podniku e po zaplateni dani pre vladu
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govvash(f) Podiel prijmu vlady od faktora f
govwor(w) Transfer od zahrani¢ia w k vlade
hexps(h) Zivotné minimum pre domécnost’ h
hoentconst(h,e) Transfer podniku e k domacnosti h

hoentsh(h,e) Podiel prijmu podniku e po zaplateni dani pre domacnost’ h
hogovconst(h) Transfer vlady do domacnosti h
HOHOO(h,hp) Inta-transfery domacnosti

hohoconst(h,hp)
hohosh(h,hp)

Transfery medzi domacnostami
Podiel prijmu domacnosti po zaplateni dani a uspor

hovash(h,f) Podiel prijmu domacnosti h od faktora f

howor(h,w) Transfer zahrani¢ia w pre domacnost’ h

invconst(c) Dopyt po investiciach

iogintgx(a) Agregovana medzivstupova kvantita pre jednotku QX s vyuzitim

Leontiefovej agregovanej funkcie na stupni 1

iogtdqd(c,a)
iogvagx(a)

Matica input output koeficientov pre medzivstupy
Agregovana pridana hodnota pre jednotku QX s vyuzitim Leontiefovej

agregovanej funkcie na stupni 1

iogxacqx(a,c)

predeltax(a)
pwse(c,w)

gcdconst(c,h)
gedconst(c,e)

Podiel komodity ¢ na vystupe aktivity a
Dummy premenna na odhad deltax
Svetova cena exportu

Objem spotreby zivotného minima
Dopyt podniku e po komodite ¢

rhoc(c) Parameter elasticity pre Armingtonov koncept CES funkciu
rhocva(a) Parameter elasticity pre CES funkciu hodnoty QVA
rhocx(a) Parameter elasticity pre CES funkciu hodnoty QX
rhocxc(c) Parameter elasticity pre CES funkciu vystup komodit
rhot(c) Parameter elasticity pre Armingtonov koncept CET funkciu
sen0(e) Pociato¢na miera Gspor podniku e

sen01(e) 0-1 vektor pre parameter posunu miery uspor podniku e
senb(e) Zékladna miera uspor podniku e

shhO(h) Pociato¢na miera uspor domacnosti h

shh01(h) 0-1 vektor pre parameter posunu miery uspor domacnosti h
shhb(h) Zakladna miera uspor domacnosti h

sumelast(h) Vazena suma prijmovych elasticit

te01(c) 0-1 vektor pre parameter posunu exportnej sadzby dane
teb(c) Sadzba dane na export komodity

tex01(c) 0-1 vektor pre parameter posunu sadzby DPH

texb(c) Sadzba dane DPH

tf01(f,a) 0-1 vektor pre parameter posunu sadzby dane na faktory
tfb(f,a) Sadba dane na vyrobné faktory

tmO01(c) 0-1 vektor pre parameter posunu sadby dane na import
tmb(c) Sadzba dane na import komodity

tmr(c) Realna sadzby dane na import komodity

ts01(c) 0-1 vektor pre parameter posunu sadby dane na ostatné dane

a subvencie na produkty

tsb(c) Sadzba dane na ostatné dane a subvencie na produkty

tx01(a) 0-1 vektor pre parameter posunu sadzby dane na nepriame dane
txb(a) Sadzba dane na nepriame dane na produkciu

tye01(e) 0-1 vektor pre parameter posunu sadzby dane na priame dane pre
podniky
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tyeb(e)
tyf01(f)
vyrobn¢ faktory
tyfb(f)
tyh01(h)
domacnosti
tyhb(h)

une0

unrO

use(c,a)
vddtotsh(c)
worvash(f,w)
yhelast(c,h)

Premenné modelu

ADFD(f,a)
ADVA(a)
ADVAAD)
ADX(a)
ADXAD)
CAPWOR(w)
CPI
DADVA
QVA
DADX
QX

DS

DSEN
DSHH
DTAX
DTE
DTEX
DTF

DTM

DTS

Sadzby dane na priame dane pre podniky
0-1 vektor pre parameter posunu sadzby dane na priame dane pre

Sadzby dane na priame dane pre vyrobné faktory
0-1 vektor pre parameter posunu sadzby dane na priame dane pre

Sadzby dane na priame dane pre domacnosti
Pocet nezamestnanych v zékladnom roku

Miera nezamestnanosti v zakladnom roku

Matica transakcii

Podiel umiestnenia domécej vyroby na domaci trh
Podiel prijmu zahrani¢ia z vyrobnych faktorov
Normalizovana prijmova elasticita domacnosti

Premenné posunutia pre faktorovu a aktivitova efektivitu
Premennd posunutia pre CES produkénu funkciu hodnoty QVA
Skalovacia premenné pre CES produként funkciu hodnoty QVA
Premenna posunutia pre CES produkénu funkciu hodnoty QX
Skalovacia premenné pre CES produként funkciu hodnoty QX
Bilancia zahrani¢ného obchodu

Index spotrebitel'skych cien

Ciastoéna $kalovacia premenna pre CES produkénu funkciu hodnoty

Ciastoéna $kalovacia premenna pre CES produkénu funkciu hodnoty

Ciasto¢na Skalovacia premenna pre mieru uspor domacnosti a podnikov

Ciasto¢na $kalovacia premenna pre mieru uspor podnikov
Ciasto¢na §kalovacia premenna pre mieru ispor domacnosti
Prijem z priamych dani

Ciasto¢na §kalovacia premenné pre sadzbu dane exportu
Ciasto¢na $kalovacia premenna pre sadzbu dane na faktory
Jednotna tiprava pre pouzitie faktora v aktivite

Ciasto¢na $kalovacia premenna pre sadzbu dane importu
Ciasto¢na §kalovacia premenna pre sadzbu dane na ostatné dane

a subvencie na produkty

DTX
produkciu
DTY

Ciastoéna $kalovacia premenna pre sadzbu dane nepriame dane na

Ciastoéna $kalovacia premenna pre sadzbu dane na priame dane pre

domacnosti a podniky

DTYE

podniky

DTYF

vyrobné faktory
DTYH
domacnosti
EAQOQ

EG

EGADJ

Ciastoéna $kalovacia premenna pre sadzbu dane na priame dane pre
Ciasto¢na §kalovacia premenna pre sadzbu dane na priame dane na
Ciastoéna $kalovacia premenna pre sadzbu dane na priame dane pre
Ekonomicky aktivne obyvatel'stvo

Vydavky vlady
Skalovacia premenna pre transfery vlady do podnikov
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ER(w)
ETAX
EXTAX
FD(f,a)
FDL(l,a)
FDW(l,a)
FS(f)
FTAX
FYTAX
GDPVA
GOVENT(e)
HEADJ
HEXP(h)
HGADJ
HOENT (h,e)
HOHO(h,hp)
IADJ
INVEST
INVESTSH
IT

ITAX
KAPGOV
MTAX
PD(c)
PE(c,w)
PINT(a)
PM(c,w)
PPI
PQD(c)
PQS(c)
PVA(a)
PWE(c,w)
PWM(c)
PX(a)
PXAC(a,c)
PXC(c)
QCD(c,h)
QD(c)
QE(c,w)
QED(c,e)
QEDADJ
QGD(c)
QGDADJ
QINT(a)
QINTD(c)
QINVD(c)
QM(c,w)
QQ(c)
QVA(a)
QX(a)

Vymenny kurz pre zahranic¢ie w

Prijmy z exportnych dani

Prijmy z DPH

Dopyt po vyrobnom faktore f od aktivity a

Pocet pracujucich v sektore a

Priemerna mzda v sektore

Ponuka vyrobného faktora f

Prijem z dani za vyrobné faktory

Prijem z priamych dani na vyrobné faktory

Hruby domaci produkt vypocitany pomocou pridanej hodnoty
Prijem vlady od podniku e

Skalovacia premenna pre transfery podnikov do domécnosti
Vydavky domécnosti

Skalovacia premenna pre transfery vlady do domacnosti
Prijem domécnosti h od podniku e

Intra-transfery medzi domacnost’ami

Skalovacia premenna pre investicie

Celkové vydavky na investicie

Podiel vydavkov na investicie z celkového domaceho dopytu
Celkové investicie

Prijem z nepriamych dani na produkciu

Uspory vlady

Prijem z importnych dani

Spotrebitel'ska cena domacej ponuky za komoditu ¢
Domaca cena za exportovani komoditu

Cena agregovanej medzi-spotreby

Domaca cena importovanu komoditu

Index priemyselnych cien

Spotrebitel'ska cena zlozenej komodity

Ponukova cena zloZenej komodity

Cena pridanej hodnoty aktivity

Svetova cena exportu

Svetova cena importu

Zlozena cena vystupu aktuvity

Matica zloZenych cien

Vyrobna cena zlozenej komodity

Spotreba domacnosti h komodity ¢

Domaci dopyt po komodite ¢

Exportované komodity ¢ do zahrani¢ia w

Spotreba podnikov e komodity ¢

Skalovacia premenna pre dopyt podnikov

Spotreba vlady komodity ¢

Skalovacia premenna pre spotrebu vlady

Agregované mnozstvo medzi-vstupov pouzitych aktivitou a
Dopyt po medzi-vstupoch komoditou ¢

Dopyt po investicidch

Importované mnozstvo komodity ¢ do zahrani¢ia w
Ponuka zlozenej komodity ¢

Mnozstvo agregovanej pridanej hodnoty produkcie na stupni 1
Domaca produkcia aktivitou a
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QXAC(a,c)
QXC(c)
SADJ
SEADJ
SEN(e)
SHADJ
SHH(h)
STAX
TE(c,w)
TEADJ
TEX(c)
TEXADJ
TF(f,a)
TFADJ
TM(c,w)
TMADJ
TOTSAV
TS(c)
TSADJ
TX(a)
TXADJ
TYADJ
podniky
TYE(e)
TYEADJ
TYF(f)
TYFADJ
TYH(h)
TYHADJ
VED(e)
VEDSH(ge)
VFDOMD
VGD
VGDSH
WALRAS
WF(f)
WFDIST(f,a)
UNE

UNR
YE(e)
YF(f)
YFDISP(f)
YFWOR(f,w)
YG

YH(h)

Domava produkcia komodity c aktivitou a

Domaca produkcia komoditou ¢

Skalovacia premenné pre mieru uspor doméacnosti a podnikov
Skalovacia premenna pre mieru uspor podnikov

Miera tspor podnikov

Skalovacia premenna pre mieru uspor domécnosti

Miera uspor domacnosti

Prijem z ostatnych dani a subvencii na produkty

Dan za exportované komodity

Skalovacia premenna pre sadbu exportnych dani

DPH

Skalovacia premenna pre sadbu DPH

Dan za vyrobné faktory

Skalovacia premenna pre sadbu dane za vyrobné faktory

Dan za importované komodity

Skalovacia premenna pre sadbu importnych dani

Celkové uspory

Dan na ostatné dane a subvencie na produkty

Skalovacia premenna pre sadbu ostatnych dani a subvencii na produkty
Darni za nepriame dane na produkciu

Skalovacia premenné pre sadbu nepriamych dani na produkciu
Skalovacia premenna pre sadbu priamych dani pre domacnosti a

Priama dan pre podniky

Skalovacia premenna pre sadbu priamej dane pre podniky
Priama daf na vyrobné faktory

Skalovacia premenna pre sadbu priamych dani na faktory
Priama dan pre domacnosti

Skalovacia premenna pre sadbu priamej dane pre domécnosti
Hodnota spotreby podniku e

Podiel spotreby podnikov na celkovom doméacom dopyte
Hodnota celkového doméceho dopytu

Hodnota spotreby vlady

Podiel spotreby vlady na celkovom domacom dopyte
Walrasova pomocné premenna

Cena vyrobného faktoru f

Sektorové podiely cien vyrobnych faktorov

Pocet nezamestnanych

Miera nezamestnanosti

Prijem podniku e

Prijem za vyrobny faktor f

Prijem za vyrobny faktor f po deprecidcii

Prijem zahranicia za vyrobny faktor

Prijem vlady

Prijem doméacnosti h

114



Priloha D

Tabul’ka 30: Vysledky simulacie &islo 3%, v mil. Eur. alebo v relativnych cenach

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
GDPVA 31178,89 | 31226,55 | 31236,76 | 31246,93 | 31257,09 | 31267,22 | 31277,32 | 31287,40 | 31297,45 | 31307,48 | 31317,48
QE(agr,ROW1) 136,23 98,18 98,20 98,22 98,24 98,25 98,27 98,29 98,31 98,33 98,35
QE(ind,ROW1) | 1095556 | 11 229,74 | 11 233,41 | 11 237,08 | 11 240,74 | 11 244,39 | 11 248,03 | 11 251,66 | 11 255,28 | 11 258,89 | 11 262,50
QE(con,ROW1) 61,17 62,46 62,48 62,50 62,52 62,54 62,56 62,57 62,59 62,61 62,63
QE(ser,ROW1) 1572,16 | 1567,58 | 1568,08 | 156858 | 1569,08 | 156958 | 1570,08 | 157057 | 1571,07 | 157156 | 1572,05
QE(fin,ROW1) 50,32 46,69 46,71 46,73 46,74 46,76 46,78 46,80 46,81 46,83 46,85
QE(nse,ROW1) 190,27 186,22 186,29 186,35 186,41 186,47 186,54 186,60 186,66 186,72 186,79
QE(agr,ROW2) 94,56 68,19 68,20 68,21 68,23 68,24 68,25 68,27 68,28 68,29 68,31
QE(ind,ROW?2) 7604,13 | 7799,26 | 7801,86 | 7804,45 | 7807,03 | 780961 | 781218 | 7814,75 | 7817,31 | 7819,86 | 782241
QE(con,ROW2) 42,46 43,38 43,39 43,41 43,42 43,43 43,45 43,46 43,47 43,49 43,50
QE(ser,ROW2) 1091,22 | 1088,71 | 1089,07 | 108942 | 1089,77 | 1090,13 | 1090,48 | 1090,83 | 1091,18 | 109153 | 109187
QE(fin,ROW?2) 34,93 32,43 32,44 32,45 32,46 32,48 32,49 32,50 32,51 32,53 32,54
QE(nse,ROW2) 132,07 129,33 129,38 129,42 129,47 129,51 129,56 129,60 129,65 129,69 129,73
QQ(agr) 3596,06 | 337202 | 337299 | 337396 | 337493 | 337590 | 337686 | 337782 | 3378,78 | 3379,74 | 3380,69
QQ(ind) 42 654,99 | 43 426,80 | 43 440,62 | 43 454,40 | 43 468,15 | 43481,86 | 4349555 | 43509,19 | 43522,81 | 43 536,38 | 43 549,93
QQ(con) 5850,86 | 593818 | 5940,07 | 5941,95 | 594383 | 594571 | 594758 | 5949,45 | 5951,31 | 5953,16 | 5955,02
QQ(ser) 22 649,92 | 22 850,83 | 22858,38 | 2286591 | 22 873,42 | 22 880,92 | 22 888,39 | 22895,85 | 22903,28 | 22 910,70 | 22 918,10
QQ(fin) 1594,05 | 1568,72 | 156930 | 1569,88 | 1570,46 | 1571,03 | 1571,60 | 1572,17 | 1572,74 | 157331 | 1573,88
QQ(nse) 731540 | 7239,04 | 724145 | 724386 | 724626 | 724866 | 725105 | 725343 | 725581 | 7258,18 | 726055
QX(agr) 3564,65 | 3186,09 | 318695 | 3187,81 | 318867 | 318952 | 3190,37 | 319122 | 3192,07 | 319291 | 319376
QX(ind) 38968,05 | 39949,76 | 39962,80 | 39975,81 | 39988,79 | 40 001,74 | 40 014,65 | 40 027,54 | 40 040,39 | 40 053,20 | 40 065,99
QX(con) 560956 | 5699,66 | 5701,47 | 570327 | 570506 | 570685 | 570864 | 571042 | 571220 | 5713,97 | 571574
QX(ser) 24 841,63 | 25007,52 | 25015,76 | 25023,98 | 25032,18 | 25040,36 | 25048,52 | 25 056,65 | 25064,77 | 25072,87 | 25 080,95
QX(fin) 1369,36 | 133422 | 133471 | 133521 | 133571 | 133621 | 133670 | 1337,19 | 1337,68 | 133817 | 1338,66
QX(nse) 780992 | 771731 | 7719,89 | 772247 | 772503 | 772759 | 773015 | 773269 | 773524 | 7737,77 | 774030
QCD(agr) 124186 | 1136,11 | 113637 | 113662 | 113687 | 113713 | 1137,38 | 1137,63 | 1137,88 | 1138,13 | 1138,38
QCD(ind) 10 342,21 | 10531,02 | 10534,22 | 10537,41 | 10 540,59 | 10543,77 | 10546,94 | 10550,10 | 10553,25 | 10 556,39 | 10 559,53
QCD(con) 83,84 84,73 84,75 84,78 84,80 84,83 84,85 84,88 84,90 84,93 84,95
QCD(ser) 3680,20 | 3657,02 | 365831 | 3659,60 | 366088 | 366216 | 3663,44 | 3664,72 | 366599 | 3667,26 | 366852
QCD(fin) 607,72 583,20 583,44 583,69 583,94 584,19 584,43 584,68 584,92 585,17 585,41
QCD(nse) 1052,60 | 1036,50 | 103691 | 1037,32 | 1037,73 | 103814 | 103855 | 1038,96 | 103936 | 1039,77 | 1040,17
QGD(agr) 1,25 1,24 1,24 1,24 1,24 1,24 1,24 1,24 1,24 1,24 1,24
QGD(ind) 458,69 453,99 454,14 454,28 454,43 454,58 454,72 454,87 455,01 455,16 455,30
QGD(con) 0,81 0,80 0,80 0,80 0,81 0,81 0,81 0,81 0,81 0,81 0,81
QGD(ser) 328,98 325,61 325,72 325,82 325,93 326,03 326,14 326,24 326,35 326,45 326,55
QGD(fin) 56,32 55,74 55,76 55,78 55,79 55,81 55,83 55,85 55,87 55,88 55,90
QGD(nse) 535354 | 5298,73 | 5300,44 | 5302,16 | 5303,86 | 530557 | 5307,27 | 530896 | 5310,66 | 5312,34 | 5314,03
QINVD(agr) 75,09 66,86 66,88 66,90 66,92 66,94 66,96 66,98 67,00 67,01 67,03

2 Stipec 0 predstavuje §tartovaciu hodnotu
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QINVD(ind) 404504 | 4129,73 | 413107 | 413240 | 4133,74 | 413507 | 4136,39 | 4137,72 | 4139,04 | 414035 | 414167
QINVD(con) 3580,51 | 362495 | 3626,09 | 3627,24 | 362838 | 362951 | 3630,65 | 3631,78 | 363290 | 3634,03 | 363515
QINVD(ser) 53,54 53,25 53,27 53,28 53,30 53,32 53,33 53,35 53,37 53,38 53,40
QINVD(nse) 0,48 0,47 0,47 0,47 0,47 0,47 0,47 0,48 0,48 0,48 0,48
PQS(agr) 1,00 1,10 1,10 1,10 1,10 1,10 1,10 1,10 1,10 1,10 1,10
PQS(ind) 1,00 0,99 0,99 0,99 0,99 0,99 0,99 0,99 0,99 0,99 0,99
PQS(con) 1,00 0,98 0,98 0,98 0,98 0,98 0,98 0,98 0,98 0,98 0,98
PQS(ser) 1,00 0,99 0,99 0,99 0,99 0,99 0,99 0,99 0,99 0,99 0,99
PQS(fin) 1,00 1,01 1,01 1,01 1,01 1,01 1,01 1,01 1,01 1,01 1,01
PQS(nse) 1,00 0,99 0,99 0,99 0,99 0,99 0,99 0,99 0,99 0,99 0,99
PQD(agr) 1,00 1,13 1,13 1,13 1,13 1,13 1,13 1,13 1,13 1,13 1,13
PQD(ind) 1,05 1,03 1,03 1,03 1,03 1,03 1,03 1,03 1,03 1,03 1,03
PQD(con) 1,02 1,01 1,01 1,01 1,01 1,01 1,01 1,01 1,01 1,01 1,01
PQD(ser) 1,01 1,02 1,02 1,02 1,02 1,02 1,02 1,02 1,02 1,02 1,02
PQD(fin) 1,01 1,04 1,04 1,04 1,04 1,04 1,04 1,04 1,04 1,04 1,04
PQD(nse) 1,01 1,02 1,02 1,02 1,02 1,02 1,02 1,02 1,02 1,02 1,02
QM(agr,ROW1) 184,09 213,16 213,24 213,31 213,39 213,47 213,55 213,63 213,70 213,78 213,86
QM(ind,ROW1) | 12 114,03 | 12294,77 | 12 298,67 | 12 302,55 | 12 306,42 | 12 310,29 | 12 314,14 | 12317,99 | 12321,82 | 12 325,65 | 12 329,47
QM(con,ROW1) 58,29 58,83 58,85 58,87 58,89 58,91 58,93 58,95 58,97 58,99 59,00
QM(ser,ROW1) 101896 | 1037,68 | 103803 | 103838 | 103873 | 1039,08 | 103943 | 1039,77 | 1040,12 | 104046 | 1040,81
QM(fin,ROW1) 63,93 65,97 66,00 66,02 66,05 66,07 66,09 66,12 66,14 66,17 66,19
QM(nse,ROW1) 95,83 95,77 95,81 95,84 95,87 95,90 95,93 95,96 95,99 96,02 96,05
QM(agr,ROW?2) 192,49 222,75 222,83 222,91 222,99 223,07 223,15 223,23 223,31 223,39 223,47
QM(ind,ROW2) | 8442,16 | 8558,18 | 8560,79 | 856341 | 8566,01 | 856861 | 857121 | 8573,79 | 8576,37 | 8578,95 | 858151
QM(con,ROW?2) 60,95 61,48 61,50 61,52 61,54 61,56 61,58 61,60 61,62 61,64 61,66
QM(ser,ROW?2) 106546 | 1084,39 | 1084,75 | 108511 | 108547 | 108583 | 108619 | 108654 | 108690 | 1087,25 | 1087,61
QM(fin,ROW?2) 66,84 68,94 68,97 68,99 69,02 69,04 69,07 69,09 69,12 69,14 69,17
QM(nse,ROW?2) 100,20 100,09 100,12 100,15 100,18 100,21 100,25 100,28 100,31 100,34 100,37
PX(agr) 1,00 1,10 1,10 1,10 1,10 1,10 1,10 1,10 1,10 1,10 1,10
PX(ind) 1,00 0,99 0,99 0,99 0,99 0,99 0,99 0,99 0,99 0,99 0,99
PX(con) 1,00 0,99 0,99 0,99 0,99 0,99 0,99 0,99 0,99 0,99 0,99
PX(ser) 1,00 0,99 0,99 0,99 0,99 0,99 0,99 0,99 0,99 0,99 0,99
PX(fin) 1,00 1,01 1,01 1,01 1,01 1,01 1,01 1,01 1,01 1,01 1,01
PX(nse) 1,00 0,99 0,99 0,99 0,99 0,99 0,99 0,99 0,99 0,99 0,99
QVA(agr) 154513 | 148336 | 148366 | 148396 | 148427 | 148457 | 1484,87 | 148517 | 148547 | 148577 | 1486,07
QVA(ind) 805082 | 8154,92 | 8157,77 | 8160,61 | 816344 | 816627 | 8169,08 | 8171,89 | 817470 | 8177,50 | 8180,29
QVA(con) 195366 | 195380 | 195439 | 195497 | 195556 | 1956,14 | 1956,72 | 1957,30 | 1957,87 | 195845 | 1959,02
QVA(ser) 11097,32 | 11129,25 | 11 132,90 | 11 136,54 | 11140,16 | 11 143,78 | 11 147,39 | 11 150,99 | 11 154,58 | 11 158,16 | 11 161,74
QVA(fin) 689,87 679,23 679,49 679,75 680,01 680,26 680,52 680,78 681,03 681,29 681,54
QVA(nse) 473895 | 4690,16 | 4691,76 | 469335 | 469494 | 469653 | 469811 | 4699,69 | 4701,26 | 4702,83 | 4704,40
FS(K) 392 392 392 392 392 392 393 393 393 393 393
324,31 350,17 495,36 640,20 784,67 928,80 072,56 215,97 359,03 501,74 644,09
FS(ll) 10 100,36 | 10120,45 | 10 123,77 | 10127,08 | 10 130,38 | 10 133,67 | 10136,96 | 10 140,24 | 10 143,51 | 10 146,77 | 10 150,02
FS(lh) 2596,62 | 2591,15 | 2592,01 | 2592,87 | 2593,72 | 259457 | 259543 | 2596,27 | 2597,12 | 2597,96 | 259881
FS(n) 171481 | 171481 | 171481 | 171481 | 171481 | 171481 | 171481 | 171481 | 171481 | 171481 | 171481
WEFDIST(n,agr) 1,00 0,95 0,95 0,95 0,95 0,95 0,95 0,95 0,95 0,95 0,95
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WFDIST(ncon) | 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
WEDIST(nser) | 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,01 101 1,01
PXC(agr) 1,00 1,10 1,10 1,10 1,10 1,10 1,10 1,10 1,10 1,10 1,10
PXC(ind) 1,00 0,99 0,99 0,99 0,99 0,99 0,99 0,99 0,99 0,99 0,99
PXC(con) 1,00 0,98 0,98 0,98 0,98 0,98 0,98 0,98 0,98 0,98 0,98
PXC(ser) 1,00 0,99 0,99 0,99 0,99 0,99 0,99 0,99 0,99 0,99 0,99
PXC(fin) 1,00 101 101 101 101 101 101 101 101 101 1,01
PXC(nse) 1,00 0,99 0,99 0,99 0,99 0,99 0,99 0,99 0,99 0,99 0,99
QXClagr) 345028 | 3109,64 | 311049 | 3111,35 | 311219 | 311304 | 311389 | 311473 | 311557 | 311641 | 311724
QXC(ind) | 4065849 | 41602,95 | 41 616,53 | 41630,08 | 41 643,59 | 41 657,07 | 41 670,51 | 4168393 | 41 697,31 | 4171065 | 41723,96
QXC(con) | 583525 | 592371 | 592560 | 5927,47 | 592935 | 5931,22 | 593308 | 593494 | 593679 | 5938,64 | 594049
QXC(ser) | 23228,89 | 2338517 | 23392,86 | 23 400,54 | 23408,19 | 23 415,83 | 2342345 | 23431,05 | 2343863 | 23446,19 | 2345373
QXC(fin) 154853 | 151307 | 151363 | 151418 | 151474 | 151529 | 151585 | 151640 | 151695 | 1517,50 | 151805
QXC(nse) 744172 | 735874 | 736120 | 7363,66 | 736610 | 736854 | 737098 | 737340 | 737583 | 737824 | 738065
YF(K) 13663,88 | 13 706,19 | 1371088 | 1371555 | 1372021 | 13724,86 | 1372950 | 13734,12 | 1373874 | 1374334 | 13 747,93
YE(I) 10376,71 | 1039343 | 10396,75 | 10 400,06 | 1040336 | 10 406,65 | 1040904 | 1041321 | 1041648 | 10419,74 | 10 422,99
YF(Ih) 274575 | 273846 | 273932 | 2740,18 | 274103 | 2741,89 | 274274 | 274358 | 274443 | 274527 | 274612
YE() 171488 | 169500 | 169536 | 169571 | 169607 | 169642 | 169677 | 1697,13 | 169748 | 1697,83 | 169818
YFDISP(K) | 1366388 | 13706,19 | 1371088 | 1371555 | 1372021 | 13724,86 | 1372950 | 13734,12 | 1373874 | 1374334 | 13 747,93
YFDISP(Il) | 1037671 | 10393,43 | 10396,75 | 10400,06 | 1040336 | 10 406,65 | 10409,94 | 1041321 | 1041648 | 10419,74 | 10 422,99
YFDISP(h) | 274575 | 273846 | 273932 | 274018 | 274103 | 2741,89 | 274274 | 274358 | 274443 | 274527 | 2746,12
YFDISP(n) | 1714,88 | 169500 | 169536 | 169571 | 169607 | 169642 | 169677 | 1697,13 | 169748 | 1697,83 | 169818
YH 1977313 | 19.792,06 | 1979850 | 10804,92 | 1981132 | 19817,71 | 19824,08 | 1983044 | 19836,78 | 19843 11 | 1984941
YE 615099 | 617602 | 617845 | 6180,87 | 618329 | 618570 | 618811 | 619051 | 619290 | 619529 | 619767
YG 418054 | 419625 | 4197,64 | 419903 | 420042 | 4201,81 | 420319 | 420457 | 420594 | 420731 | 420868
MTAX 69482 | 69860 | 69882 | 699,04 | 69925 | 69947 | 69968 | 69990 | 70011 | 70033 | 70054
STAX 187705 | 2257,86 | 225850 | 225032 | 226004 | 226076 | 226148 | 226220 | 226291 | 226363 | 226434
ITAX 27382 | 65087 | -65108 | -651,20 | -65150 | -65L71 | -65192 | 652,13 | -652,34 | 652,55 | -652,75
EXTAX 80510 | 80815 | 80841 | 808,66 | 80892 | 809,17 | 80942 | 809,67 | 80992 | 81017 | 81042
KAPGOV 8811 | 7971 | -8032 | -8092 | -8152 | -8212 | -8272 | -8332 | -8391 | -8451 | -85.10
CAPW%R(ROW 22693 | 22693 | 22693 | 22693 | 22693 | 22693 | 22693 | 22693 | 22693 | 22693 | 22693
CAPW%R(ROW 581,03 | 581,03 | 581,03 | 581,03 | 581,03 | 581,08 | 581,03 | 581,03 | 581,03 | 581,03 | 58103
ER(ROW1) 1,00 0,99 0,99 0,99 0,99 0,99 0,99 0,99 0,99 0,99 0,99
ER(ROW2) 1,00 0,99 0,99 0,99 0,99 0,99 0,99 0,99 0,99 0,99 0,99

Zdroj: Vypocty autora
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Tabulka 31: Vysledky simulécie ¢islo 3 v percentualnych zmenach oproti benchmarku

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
GDPVA 016 0,19 022 0,26 0,29 0,32 035 0,39 0,42 045
QE(agr,ROW1) 27,93 27,92 -27,90 27,89 -27,88 -27,86 -27,85 27,84 27,82 27,81
QE(ind, ROW1) 2,51 2,54 2,58 2,61 2,64 2,68 2,71 2,74 2,77 2,81
QE(con,ROW1) 212 2,15 2,18 221 2,25 2,28 2,31 2,34 2,37 2,40
QE(ser,ROW1) -0,29 0,25 0,22 -0,19 -0,16 -0,13 -0,10 -0,06 -0,03 0,00
QE(fin,ROW1) 7,21 717 7,14 -7,10 7,07 7,03 -7,00 -6,97 -6,93 -6,90
QE(nse,ROW1) 2,12 -2,09 -2,06 2,02 -1,99 -1,96 1,93 -1,89 -1,86 1,83
QE(agr,ROW?2) -27,89 -27,87 -27,86 -27,84 -27,83 27,82 -27,80 27,79 21,77 27,76
QE(ind ROW?2) 2,57 2,61 2,64 2,67 27 2,74 2,78 2,81 2,84 2,88
QE(con,ROW?2) 2,19 2,22 2,25 2,28 2,31 2,34 2,37 2,40 2,43 2,47
QE(ser,ROW?) -0,22 -0,19 -0,16 -0,13 -0,09 -0,06 -0,03 0,00 0,03 0,07
QE(fin,ROW2) 7,15 711 -7,08 7,04 7,01 -6,97 -6,94 -6,91 -6,87 -6,84
QE(nse,ROW2) -2,06 2,03 -2,00 -1,96 -1,93 -1,89 -1,86 -1,83 -1,79 1,76
QQ(agr) 6,23 -6,20 -6,17 -6,14 -6,12 -6,09 -6,06 -6,04 -6,01 -5,98
QQ(ind) 1,82 1,85 1,88 1,01 1,94 1,98 2,01 2,04 2,07 2,10
QQ(con) 1,50 1,53 1,56 1,59 1,63 1,66 1,69 172 1,75 1,79
QQ(ser) 0,89 0,93 0,96 0,99 1,03 1,06 1,09 1,12 1,16 1,19
QQ(fin) 1,58 -1,55 1,51 1,47 1,44 -1,40 1,37 1,33 -1,29 1,26
QQ(nse) -1,04 -1,00 -0,97 -0,94 -0,91 -0,87 -0,84 -0,81 -0,78 -0,74
QX(agr) -10,62 -10,59 -10,57 -10,54 -10,52 -10,50 -10,47 -10,45 -10,42 -10,40
QX(ind) 2,53 2,56 2,59 2,63 2,66 2,69 2,72 2,76 2,79 2,82
QX(con) 1,61 1,64 1,68 1,71 1,74 1,77 1,80 1,84 1,87 1,90
QX(ser) 0,67 071 0,74 0,77 0,81 0,84 0,87 0,90 0,94 0,97
QX(fin) 2,56 2,52 -2,49 2,45 2,41 2,38 2,34 2,31 2,27 2,23
QX(nse) 1,18 1,15 1,11 -1,08 -1,05 -1,02 -0,98 -0,95 -0,92 -0,89
QCD(agr) -8,51 -8,49 -8,47 -8,45 -8,43 -8,41 -8,39 -8,37 -8,35 -8,33
QCD(ind) 1,83 1,86 1,89 1,92 1,95 1,99 2,02 2,05 2,08 2,11
QCD(con) 1,07 1,10 113 1,16 1,19 1,22 1,24 1,27 1,30 1,33
QCD(ser) -0,62 -0,59 -0,55 -0,52 -0,48 -0,45 -0,41 -0,38 -0,35 -0,31
QCD(fin) -4,03 -3,99 -3,95 -3,91 -3,86 -3,82 378 3,74 -3,70 -3,66
QCD(nse) 1,52 -1,48 -1,44 1,41 -1,37 1,33 1,29 1,25 1,21 1,17
QGD(agr) -1,02 -0,99 -0,95 -0,92 -0,89 -0,86 -0,83 -0,80 -0,76 0,73
QGD(ind) -1,02 -0,99 -0,95 -0,92 -0,89 -0,86 -0,83 -0,80 -0,76 0,73
QGD(con) -1,02 -0,99 -0,95 -0,92 -0,89 -0,86 -0,83 -0,80 -0,76 -0,73
QGD(ser) -1,02 -0,99 -0,95 -0,92 -0,89 -0,86 -0,83 -0,80 -0,76 0,73
QGD(fin) -1,02 -0,99 -0,95 -0,92 -0,89 -0,86 -0,83 -0,80 -0,76 -0,73
QGD(nse) -1,02 -0,99 -0,95 -0,92 -0,89 -0,86 -0,83 -0,80 -0,76 0,73
QINVD(agr) -10,95 -10,93 -10,90 -10,88 -10,85 -10,83 -10,80 -10,78 -10,75 -10,73
QINVD(ind) 2,10 2,13 2,17 2,20 2,23 2,26 2,30 2,33 2,36 2,39
QINVD(con) 1,25 1,28 1,31 1,34 1,37 141 1,44 147 1,50 1,53
QINVD(ser) -0,53 -0,50 -0,47 -0,43 -0,40 -0,37 -0,34 -0,31 -0,28 -0,25
QINVD(nse) 1,25 1,22 1,18 1,15 1,12 -1,09 -1,06 -1,02 -0,99 -0,96
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PQS(agr) 9,76 9,76 9,76 9,77 9,77 9,78 9,78 9,78 9,79 9,79
PQS(ind) -1,31 -1,31 -1,31 -1,32 -1,32 -1,32 -1,32 -1,32 -1,32 -1,32
PQS(con) -1,52 -1,52 -1,52 -1,52 -1,52 -1,52 -1,52 -1,52 -1,52 -1,52
PQS(ser) -0,74 -0,74 -0,74 -0,74 -0,74 -0,74 -0,74 -0,74 -0,74 -0,74
PQS(fin) 1,27 1,27 1,27 1,27 1,27 1,27 1,27 1,27 1,27 1,27
PQS(nse) -0,71 -0,71 -0,71 -0,71 -0,72 -0,72 -0,72 -0,72 -0,72 -0,72
PQD(agr) 12,48 12,48 12,49 12,49 12,49 12,50 12,50 12,51 12,51 12,51
PQD(ind) -1,90 -1,90 -1,90 -1,90 -1,90 -1,90 -1,90 -1,90 -1,90 -1,90
PQD(con) -1,07 -1,07 -1,07 -1,07 -1,07 -1,07 -1,07 -1,07 -1,07 -1,07
PQD(ser) 0,69 0,69 0,69 0,69 0,69 0,69 0,69 0,69 0,69 0,69
PQD(fin) 3,43 3,43 3,43 3,43 3,43 3,43 3,43 3,43 3,43 3,43
PQD(nse) 1,43 1,43 1,43 1,42 1,42 1,42 1,42 1,42 1,42 1,42
QM(agr,ROW1) 15,80 15,84 15,88 15,93 15,97 16,01 16,05 16,09 16,14 16,18
QM(ind,ROW1) 1,50 1,53 1,56 1,59 1,63 1,66 1,69 1,72 1,75 1,78
QM(con,ROW1) 0,93 0,97 1,00 1,03 1,07 1,10 1,13 1,17 1,20 1,23
QM(ser,ROW1) 1,84 1,88 191 1,95 1,98 2,01 2,05 2,08 2,12 2,15
QM(fin,ROW1) 3,21 3,25 3,29 3,32 3,36 3,40 3,44 3,47 3,51 3,55
QM(nse,ROW1) -0,05 -0,01 0,02 0,05 0,08 0,12 0,15 0,18 0,21 0,24
QM(agr,ROW2) 15,73 15,77 15,81 15,85 15,89 15,94 15,98 16,02 16,06 16,10
QM(ind,ROW2) 1,38 1,41 1,44 1,47 1,50 1,53 1,56 1,60 1,63 1,66
QM(con,ROW?2) 0,87 0,91 0,94 0,97 1,01 1,04 1,07 1,10 1,14 1,17
QM(ser,ROW2) 1,78 1,82 1,85 1,88 1,92 1,95 1,99 2,02 2,05 2,09
QM(fin,ROW?2) 3,15 3,19 3,22 3,26 3,30 3,34 3,37 3,41 3,45 3,48
QM(nse,ROW?2) -0,11 -0,07 -0,04 -0,01 0,02 0,05 0,09 0,12 0,15 0,18
PX(agr) 9,84 9,84 9,85 9,85 9,85 9,86 9,86 9,87 9,87 9,87
PX(ind) -1,35 -1,35 -1,35 -1,35 -1,35 -1,35 -1,35 -1,35 -1,35 -1,35
PX(con) -1,49 -1,49 -1,49 -1,49 -1,49 -1,49 -1,49 -1,49 -1,49 -1,49
PX(ser) -0,76 -0,76 -0,76 -0,76 -0,76 -0,76 -0,76 -0,76 -0,76 -0,76
PX(fin) 1,43 1,42 1,42 1,42 1,42 1,42 1,42 1,42 1,42 1,42
PX(nse) -0,54 -0,55 -0,55 -0,55 -0,55 -0,55 -0,55 -0,55 -0,55 -0,55
QVA(agr) -3,99 -3,97 -3,96 -3,94 -3,92 -3,90 -3,88 -3,86 -3,84 -3,82
QVA(ind) 1,30 1,33 1,37 1,41 1,44 1,48 1,51 1,55 1,58 1,61
QVA(con) 0,01 0,04 0,07 0,10 0,13 0,16 0,19 0,22 0,25 0,28
QVA(ser) 0,29 0,33 0,36 0,39 0,42 0,46 0,49 0,52 0,55 0,59
QVA(fin) -1,54 -1,50 -1,46 -1,42 -1,39 -1,35 -1,31 -1,27 -1,24 -1,20
QVA(nse) -1,02 -0,99 -0,96 -0,92 -0,89 -0,86 -0,82 -0,79 -0,76 -0,72
FS(k) 0,01 0,05 0,09 0,12 0,16 0,20 0,23 0,27 0,31 0,34
FS(In 0,20 0,24 0,27 0,30 0,34 0,37 0,40 0,43 0,47 0,50
FS(lh) -0,20 -0,17 -0,14 -0,11 -0,07 -0,04 -0,01 0,03 0,06 0,09
FS(n) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
PXC(agr) 10,45 10,46 10,46 10,47 10,47 10,48 10,48 10,48 10,49 10,49
PXC(ind) -1,32 -1,32 -1,32 -1,32 -1,32 -1,32 -1,32 -1,32 -1,32 -1,32
PXC(con) -1,52 -1,52 -1,52 -1,52 -1,52 -1,52 -1,52 -1,52 -1,52 -1,52
PXC(ser) -0,76 -0,76 -0,75 -0,75 -0,75 -0,75 -0,75 -0,75 -0,75 -0,75
PXC(fin) 1,35 1,35 1,35 1,35 1,35 1,35 1,35 1,35 1,35 1,35
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PXC(nse) -0,72 -0,72 -0,72 -0,72 -0,72 -0,72 -0,73 -0,73 -0,73 -0,73
QXC(agr) -9,87 -9,84 -9,82 -9,79 -9,77 -9,75 -9,72 -9,70 -9,67 -9,65
QXC(ind) 2,33 2,36 2,40 2,43 2,46 2,50 2,53 2,56 2,59 2,63
QXC(con) 1,52 1,55 1,59 1,62 1,65 1,68 1,71 1,75 1,78 1,81
QXC(ser) 0,68 0,71 0,74 0,78 0,81 0,84 0,88 0,91 0,94 0,97
QXC(fin) -2,28 -2,25 -2,21 -2,18 -2,14 -2,10 -2,07 -2,03 -2,00 -1,96
QXC(nse) -1,11 -1,08 -1,04 -1,01 -0,98 -0,94 -0,91 -0,88 -0,85 -0,81
YF(K) 0,32 0,35 0,38 0,42 0,45 0,49 0,52 0,55 0,59 0,62
YF(II) 0,17 0,20 0,23 0,26 0,29 0,33 0,36 0,39 0,42 0,45
YF(lh) -0,26 -0,23 -0,20 -0,17 -0,14 -0,10 -0,07 -0,04 -0,01 0,02
YF(n) -1,16 -1,13 -1,11 -1,09 -1,07 -1,05 -1,03 -1,01 -0,99 -0,97
YFDISP(k) 0,32 0,35 0,38 0,42 0,45 0,49 0,52 0,55 0,59 0,62
YFDISP(Il) 0,17 0,20 0,23 0,26 0,29 0,33 0,36 0,39 0,42 0,45
YFDISP(lh) -0,26 -0,23 -0,20 -0,17 -0,14 -0,10 -0,07 -0,04 -0,01 0,02
YFDISP(n) -1,16 -1,13 -1,11 -1,09 -1,07 -1,05 -1,03 -1,01 -0,99 -0,97
YH 0,10 0,13 0,17 0,20 0,23 0,26 0,30 0,33 0,36 0,39
YE 0,41 0,45 0,49 0,53 0,57 0,61 0,65 0,69 0,73 0,77
YG 0,38 0,42 0,45 0,48 0,51 0,55 0,58 0,61 0,65 0,68
MTAX 0,55 0,58 0,61 0,64 0,67 0,71 0,74 0,77 0,80 0,83
STAX 20,29 20,33 20,37 20,41 20,45 20,49 20,53 20,56 20,60 20,64
ITAX -137,71 -137,79 -137,87 -137,94 -138,02 -138,10 -138,17 -138,25 -138,33 -138,40
EXTAX 0,39 0,42 0,45 0,48 0,51 0,54 0,57 0,60 0,64 0,67
KAPGOV -9,41 -8,73 -8,04 -7,36 -6,68 -6,00 -5,32 -4,64 -3,97 -3,30
CAPWOR(ROW1) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
CAPWOR(ROW2) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ER(ROW1) -1,23 -1,23 -1,23 -1,23 -1,23 -1,23 -1,23 -1,23 -1,23 -1,23
ER(ROW?2) -1,20 -1,20 -1,20 -1,20 -1,20 -1,20 -1,20 -1,20 -1,20 -1,20

Zdroj: Vypocty autora
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Tabulka 32: Vysledky simulacie ¢islo 7 , v mil. Eur.

alebo v relativnych cenach

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
GDPVA 31193,02 | 31447,22 | 31498,53 | 31565,68 | 31649,17 | 31749,51 | 31867,30 | 32003,15 | 32 157,73 | 3233175 | 32525,99
QE(agrROW1) | 13628 | 19617 | 19640 | 19669 | 197,06 | 19750 | 19802 | 19861 | 199,29 | 200,05 | 200,89
QE(ind,ROW1) | 10961,29 | 16 038,94 | 16 068,58 | 16 107,37 | 16 155,59 | 16 213,55 | 16 281,58 | 16 360,04 | 16 449,30 | 16 549,78 | 16 661,93
QE(con,ROW1) | 61,20 88,58 88,73 88,92 89,16 89,45 89,79 90,18 90,63 91,13 91,69
QE(serROW1) | 1572,94 | 225942 | 226340 | 226861 | 227508 | 2282,86 | 229199 | 230252 | 231450 | 232798 | 234303
QE(fin,ROW1) 50,35 72,27 72,41 72,60 72,83 73,11 73,44 73,82 74,25 74,73 75,27
QE(nse,ROW1) | 19034 | 27316 | 27351 | 27397 | 27455 | 27525 | 27606 | 277,00 | 27807 | 27928 | 28062
QE(agrROW2) | 94,59 39,83 39,88 39,95 40,03 40,12 40,24 40,37 40,51 40,68 40,87
QE(ind,ROW2) | 760817 | 325691 | 326321 | 327145 | 3281,70 | 329402 | 330847 | 332514 | 334411 | 336546 | 3389,30
QE(con,ROW2) | 42,48 17,99 18,02 18,06 18,11 18,17 18,25 18,33 18,42 18,53 18,65
QE(serROW2) | 1001,77 | 45881 | 459,65 | 460,76 | 462,14 | 46380 | 46574 | 467,98 | 47053 | 47340 | 47661
QE(fin,ROW2) 34,95 14,68 14,71 14,75 14,79 14,85 14,92 15,00 15,09 15,20 15,31
QE(nse,ROW2) | 132,11 55,47 55,54 55,65 55,77 55,92 56,10 56,30 56,53 56,79 57,08
QQ(agr) 3597,81 | 3668,75 | 367505 | 368328 | 369352 | 370582 | 372026 | 373691 | 375584 | 3777,15 | 3800,93
QQ(ind) 42 676,65 | 4372858 | 43807,27 | 43 910,24 | 44038,25 | 44192,10 | 44 372,69 | 44580,93 | 44 817,86 | 45 084,55 | 45 382,20
QQ(con) 585351 | 592956 | 5939,20 | 5951,83 | 596753 | 598640 | 600854 | 603408 | 606314 | 609585 | 6132,36
QQ(ser) 22661,66 | 23 238,78 | 23 281,48 | 23 337,36 | 23 406,82 | 23490,32 | 23588,31 | 23 701,32 | 23829,90 | 23 974,63 | 24 136,16
QQ(fin) 159502 | 162392 | 1627,39 | 1631,94 | 1637,58 | 1644,36 | 165233 | 166151 | 1671,95 | 168371 | 169683
QQ(nse) 731620 | 734240 | 734639 | 735161 | 735810 | 736592 | 737509 | 738569 | 7397,76 | 7411,36 | 7426,57
QX(agr) 356633 | 362526 | 3631,27 | 363914 | 364891 | 366066 | 367445 | 369034 | 370841 | 372875 | 375143
QX(ind) 38988,41 | 40 083,01 | 40 157,22 | 40 254,34 | 40 375,08 | 40520,20 | 40 690,53 | 40 886,96 | 41 110,45 | 41 362,03 | 41 642,82
QX(con) 561206 | 567929 | 5688,39 | 5700,30 | 571511 | 573290 | 575379 | 5777,88 | 580530 | 5836,15 | 5870,59
QX(ser) 2485456 | 25493,18 | 25540,22 | 25 601,78 | 25 678,30 | 25770,28 | 25878,23 | 26 002,72 | 26 144,36 | 26 303,79 | 26 481,73
QX(fin) 137023 | 139691 | 140003 | 1404,11 | 1409,18 | 141527 | 142242 | 143067 | 144006 | 1450,62 | 146241
QX(nse) 7810,80 | 784487 | 784924 | 785497 | 78620 | 787067 | 788075 | 789237 | 790561 | 792054 | 7937,22
QCD(agr) 124246 | 125186 | 125393 | 1256,65 | 1260,02 | 1264,07 | 126881 | 127429 | 128051 | 1287,50 | 129530
QCD(ind) 10348,58 | 10509,43 | 10531,80 | 10561,07 | 10597,46 | 10641,19 | 10692,51 | 10 751,68 | 10818,99 | 10894,74 | 10 979,26
QCD(con) 83,89 84,78 84,96 85,20 85,50 85,85 86,27 86,75 87,30 87,92 88,60
QCD(ser) 3682,83 | 360006 | 369918 | 371112 | 372595 | 374378 | 376471 | 378883 | 3816,27 | 3847,15 | 3881,60
QCD(fin) 608,22 | 611,76 | 61351 | 61581 | 61866 | 62209 | 62612 | 630,76 | 63604 | 641,99 | 64862
QCD(nse) 105358 | 106844 | 1071,82 | 1076,26 | 1081,77 | 108840 | 1096,19 | 110518 | 111541 | 112695 | 113984
QINVD(agr) 75,12 75,57 75,67 75,81 75,98 76,18 76,42 76,69 77,00 77,36 77,75
QINVD(ind) | 404684 | 4101,35 | 4107,94 | 411655 | 4127,27 | 4140,14 | 415526 | 4172,69 | 419252 | 421485 | 423977
QINVD(con) | 358213 | 3610,88 | 361675 | 362444 | 363399 | 364547 | 365895 | 367449 | 369217 | 3712,08 | 3734,29
QINVD(ser) 53,56 53,46 53,54 53,65 53,79 53,95 54,14 54,37 54,62 54,90 55,22
QINVD(fin) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
QINVD(nse) 0,48 0,48 0,49 0,49 0,49 0,49 0,49 0,49 0,50 0,50 0,50
PQS(agr) 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,01 1,01 1,01 1,01
PQS(ind) 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
PQS(con) 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
PQS(ser) 1,00 1,01 1,01 1,01 1,01 1,01 1,01 1,01 1,01 1,01 1,01
PQS(fin) 1,00 1,01 1,01 1,01 1,01 1,01 1,01 1,01 1,01 1,01 1,01




PQS(nse) 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 0,99 0,99
PQD(agr) 1,00 1,01 1,01 1,01 1,01 1,01 1,01 1,01 1,01 1,01 1,01
PQD(ind) 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05
PQD(con) 1,02 1,02 1,02 1,02 1,02 1,02 1,02 1,02 1,02 1,02 1,02
PQD(ser) 1,01 1,02 1,02 1,02 1,02 1,02 1,02 1,02 1,02 1,02 1,02
PQD(fin) 1,01 1,01 1,01 1,01 1,01 1,01 1,01 1,01 1,01 1,01 1,02
PQD(nse) 1,01 1,01 1,01 1,01 1,01 1,01 1,01 1,01 1,01 1,00 1,00
PE(agr,ROW1) 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
PE(ind, ROW1) 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
PE(con,ROW1) 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
PE(ser,ROW1) 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
PE(fin,ROW1) 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
PE(nse,ROW1) 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
PE(agr,ROW2) 1,00 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05
PE(ind, ROW?2) 1,00 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05
PE(con,ROW?2) 1,00 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05
PE(ser,ROW2) 1,00 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05
PE(fin,ROW2) 1,00 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05
PE(nse,ROW2) 1,00 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05
QM(agr,ROW1) 184,20 299,50 300,15 301,01 302,07 303,34 304,84 306,57 308,54 310,76 313,24
QM(ind,ROW1) | 12120,15 | 17 441,43 | 17 472,78 | 17 513,79 | 17 564,79 | 17 626,07 | 17 698,00 | 17 780,95 | 17 875,32 | 17 981,55 | 18 100,10
QM(con,ROW1) 58,32 87,54 87,68 87,86 88,08 88,36 88,68 89,04 89,46 89,93 90,46
QM(ser,ROW1) 101951 | 1579,19 | 1582,19 | 1586,12 | 1591,01 | 159688 | 1603,77 | 1611,72 | 1620,77 | 163095 | 164232
QM(fin,ROW1) 63,97 97,83 98,05 98,34 98,70 99,13 99,64 100,23 100,90 101,65 102,49
QM(nse,ROW1) 95,82 142,74 142,72 142,70 142,67 142,63 142,59 142,54 142,49 142,43 142,37
QM(agr,ROW?2) 192,61 96,92 97,12 97,39 97,72 98,12 98,58 99,12 99,73 100,42 101,19
QM(ind,ROW2) | 844629 | 3817,67 | 382392 | 383210 | 384226 | 3854,48 | 386882 | 388535 | 3904,16 | 392534 | 394897
QM(con,ROW?2) 60,98 30,51 30,56 30,62 30,69 30,78 30,89 31,01 31,15 31,30 31,48
QM(ser,ROW2) 1 066,02 550,25 551,25 552,56 554,19 556,15 558,45 561,10 564,12 567,51 571,30
QM(fin,ROW2) 66,88 34,10 34,17 34,27 34,39 34,54 34,71 34,90 35,13 35,38 35,66
QM(nse,ROW?2) 100,19 49,64 49,63 49,62 49,60 49,58 49,55 49,53 49,50 49,46 49,43
PM(agr,ROW1) 1,00 0,97 0,97 0,97 0,97 0,97 0,97 0,97 0,97 0,97 0,97
PM(ind, ROW1) 1,00 0,98 0,98 0,98 0,98 0,98 0,98 0,98 0,98 0,98 0,98
PM(con,ROW1) 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
PM(ser,ROW1) 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
PM(fin,ROW1) 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
PM(nse,ROW1) 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
PM(agr,ROW?2) 1,00 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05
PM(ind,ROW2) 1,00 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05
PM(con,ROW2) 1,00 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05
PM(ser,ROW2) 1,00 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05
PM(fin,ROW2) 1,00 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05
PM(nse,ROW?2) 1,00 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05
PX(agr) 1,00 1,01 1,01 1,01 1,01 1,01 1,01 1,01 1,01 1,01 1,01
PX(ind) 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00




PX(con) 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
PX(ser) 1,00 101 101 101 101 101 1,01 101 1,01 101 1,01
PX (fin) 1,00 101 101 101 101 101 101 101 101 101 1,01
PX(nse) 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
QVAGgr) 154571 | 155710 | 155,14 | 1561,82 | 156515 | 1569,14 | 157382 | 1579,21 | 158533 | 1592,22 | 159989
QVA(ind) 805538 | 815567 | 817202 | 819343 | 822004 | 8252,03 | 828959 | 833291 | 838221 | 8437,72 | 849969
QVA(on) | 195455 | 196546 | 196865 | 197282 | 197801 | 198424 | 199156 | 199999 | 200959 | 202039 | 2032,44
QVAGer) | 1110307 | 11267,20 | 11287,01 | 1131502 | 1134871 | 11389,22 | 1143675 | 11491,56 | 1155393 | 11624,12 | 11 702,46
QVA(fin) 69031 | 70380 | 70536 | 707,40 | 70994 | 712,99 | 71657 | 72069 | 72539 | 730,68 | 73658
QVA(nse) | 473994 | 476308 | 476722 | 4772,63 | 477935 | 4787,43 | 479691 | 4807,85 | 482028 | 483427 | 484988
FS9 5593 | 05413 | mioas | ow1o | aoos | osrvs | siass | ovoss | asoge | seaps | azass
Fs(ll) 10104,64 | 10356,72 | 10372,72 | 10393,65 | 1041968 | 10450,98 | 1048771 | 10530,09 | 1057831 | 10632,60 | 10 693,21
Fs(ih) 259746 | 2653,10 | 265636 | 2660,63 | 266593 | 2672,30 | 267979 | 268343 | 269826 | 2709,33 | 272170
FS(n) 171481 | 171481 | 171481 | 171481 | 171481 | 171481 | 171481 | 171481 | 171481 | 171481 | 171481
QXClagr) 345187 | 350883 | 351455 | 3522,03 | 353133 | 354251 | 355562 | 3570,74 | 3587,93 | 3607,28 | 362887
QXC(ind) | 40679,67 | 41807,16 | 41884,32 | 4198529 | 42110,82 | 42 261,69 | 42 438,78 | 4264300 | 4287535 | 43 13691 | 43 428,83
QXC(con) | 5837,00 | 591824 | 592789 | 594051 | 595620 | 597506 | 5997,19 | 602272 | 605177 | 608446 | 612095
QXC(ser) | 23240,85 | 2382945 | 23872,98 | 23 929,94 | 24 000,76 | 24 085,87 | 24 185,76 | 24300,96 | 24 432,03 | 24579,56 | 24 744,21
QXC(fin) 154946 | 157902 | 158236 | 158674 | 159219 | 150873 | 160641 | 161527 | 162534 | 163668 | 164934
QXC(nse) 744265 | 747974 | 748420 | 749003 | 749729 | 750601 | 751626 | 752800 | 754156 | 755675 | 757371
YF(K) 13670,78 | 13 936,55 | 13 961,71 | 13 994,63 | 1403556 | 14 084,76 | 14 142,51 | 14209,11 | 14 284,90 | 14370,23 | 14 465,47
YE(I) 10380,99 | 10638,91 | 1065491 | 1067585 | 10701,89 | 10733,19 | 10769,03 | 10812,32 | 10860555 | 10 914,86 | 1097548
YF(Ih) 274659 | 280538 | 280864 | 281201 | 281822 | 2824,60 | 283209 | 284073 | 285057 | 2861,65 | 287402
0 171547 | 174821 | 175033 | 175300 | 1756,53 | 176065 | 176549 | 177,06 | 1777,38 | 178449 | 179241
YFDISP() | 1367078 | 13936,55 | 13 961,71 | 1399463 | 14 035,56 | 14 084,76 | 14 142,51 | 14209,11 | 1428490 | 14 370,23 | 14 465,47
YFDISP(Il) | 1038099 | 10 638,91 | 1065491 | 1067585 | 10701,89 | 10733,19 | 10769,93 | 10812,32 | 10860555 | 10914,86 | 10 97548
YFDISP(h) | 274659 | 280538 | 280864 | 281201 | 281822 | 2824,60 | 283209 | 2840,73 | 285057 | 286165 | 2874,02
YFDISP(n) | 171547 | 174821 | 1750,33 | 175309 | 175653 | 176065 | 176549 | 177106 | 1777,38 | 178449 | 179241
YH 1978479 | 2000344 | 2013482 | 20188,96 | 20 256,27 | 20337,16 | 20432,10 | 20541,56 | 20 666,09 | 20 806,24 | 20 962,64
YE 615457 | 6287,04 | 630008 | 6317,14 | 633836 | 636387 | 639381 | 642833 | 6467,62 | 6511,86 | 656123
YG 418266 | 3851,39 | 385837 | 3867,50 | 387885 | 389250 | 390852 | 3927,00 | 394802 | 3971,69 | 399810
MTAX 69517 | 202,11 | 29261 | 20328 | 29410 | 29509 | 29626 | 297,60 | 20913 | 30085 | 302,76
STAX 1877,98 | 191901 | 192240 | 192682 | 193233 | 193895 | 194671 | 195567 | 196586 | 1977,33 | 199013
FYTAX 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ITAX 27397 | 27963 | -28016 | -28085 | -28171 | -28273 | -28394 | 28533 | -28692 | 288,70 | -290,69
EXTAX 80549 | 821,15 | 82257 | 82443 | 82674 | 82952 | 83278 | 83654 | 84081 | 84563 | 851,00
KAPGOV 8501 | -42196 | -41303 | -40136 | -38686 | -369.44 | 34903 | -32551 | 29879 | -26876 | -23530
CAPW%R(ROW 22693 | 22693 | 22693 | 22693 | 22693 | 22693 | 22693 | 22693 | 22693 | 22693 | 22693
CAPW%R(ROW 581,08 | 581,03 | 58103 | 581,03 | 58103 | 581,03 | 581,03 | 581,03 | 581,03 | 581,03 | 581,03
ER(ROW1) 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
ER(ROW2) 1,00 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05

Zdroj: Vypocty autora
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Tabul’ka 33: Vysledky simulacie ¢islo 7 v percentualnych zmenach oproti benchmarku

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
GDPVA 0,87 1,03 1,25 1,51 1,84 2,21 2,65 3,15 3,70 433
QE(agr,ROW1) 44,00 44,17 44,38 44,65 44,98 45,35 45,79 46,29 46,85 47,47
QE(ind, ROW1) 46,41 46,68 47,03 47,47 48,00 48,62 49,34 50,15 51,07 52,10
QE(con,ROW1) 44,82 45,06 4538 45,77 46,25 46,80 47,44 48,17 48,99 49,91
QE(ser,ROW1) 43,72 43,98 44,31 44,72 4521 45,79 46,46 47,23 48,08 49,04
QE(fin,ROW1) 43,63 4391 4428 4475 45,30 4595 46,70 47,56 4852 49,60
QE(nse,ROW1) 4357 43,75 44,00 44,30 44,67 45,10 45,59 46,15 46,79 47,49
QE(agr,ROW?) 57,87 57,82 57,75 -57,67 -57,56 -57,45 57,31 57,15 -56,98 -56,78
QE(ind ROW?2) 57,17 -57,08 -56,98 -56,84 -56,68 -56,49 -56,27 -56,02 -55,74 -55,43
QE(con,ROW?2) 57,63 57,56 57,46 57,34 57,19 57,02 -56,82 -56,60 -56,35 -56,07
QE(ser,ROW2) -57,95 -57,87 57,77 -57,65 -57,50 57,32 57,11 -56,88 -56,61 -56,32
QE(fin,ROW?2) 57,98 -57,89 57,78 57,64 -57,47 -57,27 -57,04 -56,78 -56,49 -56,16
QE(nse,ROW2) -58,00 -57,94 -57,86 57,77 -57,65 57,52 57,37 57,19 -56,99 56,77
QQ(agr) 2,03 2,20 2,43 2,72 3,06 3,46 3,92 445 5,04 5,70
QQ(ind) 2,52 271 2,95 3,25 361 4,03 452 5,08 5,70 6,40
QQ(con) 1,35 152 1,73 2,00 2,32 2,70 3,14 3,63 419 4,82
QQ(ser) 2,61 2,79 3,04 335 372 415 4,65 5,22 5,85 6,57
QQ(fin) 1,88 2,10 2,38 2,74 3,16 3,66 4,24 4,89 5,63 6,45
QQ(nse) 038 043 0,50 0,59 0,70 0,82 097 1,13 1,32 1,53
QX(agr) 1,71 1,87 2,09 2,37 2,70 3,09 353 4,04 461 5,24
QX(ind) 2,87 3,06 331 3,62 3,99 443 4,93 5,50 6,15 6,87
QX(con) 1,25 1,41 1,62 1,89 2,20 2,58 3,01 3,50 4,05 4,66
QX(ser) 2,63 2,82 3,07 3,37 3,74 418 4,68 525 5,89 6,61
QX(fin) 2,02 2,25 2,54 2,01 3,36 3,88 4,48 517 5,94 6,80
QX(nse) 045 051 0,58 0,67 0,78 0,91 1,06 1,23 142 1,64
QCD(agr) 081 0,98 1,19 1,47 1,79 2,17 2,61 3,12 3,68 431
QCD(ind) 1,62 1,84 2,12 247 2,90 3,39 3,96 4,62 535 6,17
QCD(con) 113 1,35 1,63 1,99 2,41 2,91 3,48 4,14 487 5,60
QCD(ser) 0,27 0,52 0,85 1,25 1,73 2,30 2,96 3,70 454 5,48
QCD(fin) 0,67 0,96 1,34 1,81 2,37 3,04 3,80 4,67 5,65 6,74
QCD(nse) 1,51 1,83 2,25 2,78 341 415 5,00 5,97 7,07 8,30
QINVD(agr) 0,64 078 0,96 1,18 145 1,77 2,14 2,55 3,02 3,54
QINVD(ind) 1,40 1,56 1,77 2,04 2,36 2,73 3,16 3,65 4,20 4,82
QINVD(con) 085 1,02 1,23 1,50 1,82 2,20 2,63 3,12 3,68 4,30
QINVD(ser) 0,14 0,01 0,22 0,47 0,78 1,14 1,56 2,03 2,56 3,15
QINVD(fin) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
QINVD(nse) 0,89 1,09 1,35 1,67 2,06 2,51 3,04 3,64 431 5,07
PQS(agr) 031 033 0,36 0,39 0,44 0,49 0,55 0,62 0,69 0,77
PQS(ind) -0,44 -0,44 0,44 -0,45 -0,45 -0,45 -0,45 -0,45 -0,45 -0,45
PQS(con) 0,09 0,09 0,09 0,08 0,08 0,07 0,07 0,06 0,05 0,04
PQS(ser) 1,09 1,10 1,10 1,11 1,11 1,12 113 1,14 1,14 1,16
PQS(fin) 081 0,82 0,83 0,84 0,85 0,87 0,88 0,90 0,92 0,95




PQS(nse) 0,06 0,02 -0,03 -0,08 -0,15 -0,24 -0,33 -0,44 -0,56 -0,69
PQD(agr) 0,31 0,33 0,36 0,39 0,44 0,49 0,55 0,62 0,69 0,77
PQD(ind) -0,44 -0,44 -0,44 -0,45 -0,45 -0,45 -0,45 -0,45 -0,45 -0,45
PQD(con) 0,09 0,09 0,09 0,08 0,08 0,07 0,07 0,06 0,05 0,04
PQD(ser) 1,09 1,10 1,10 111 111 1,12 1,13 1,14 1,14 1,16
PQD(fin) 0,81 0,82 0,83 0,84 0,85 0,87 0,88 0,90 0,92 0,95
PQD(nse) 0,06 0,02 -0,03 -0,08 -0,15 -0,24 -0,33 -0,44 -0,56 -0,69
PE(agr,ROW1) -0,06 -0,06 -0,06 -0,07 -0,07 -0,07 -0,07 -0,07 -0,07 -0,07
PE(ind, ROW1) -0,06 -0,06 -0,06 -0,07 -0,07 -0,07 -0,07 -0,07 -0,07 -0,07
PE(con,ROW1) -0,06 -0,06 -0,06 -0,07 -0,07 -0,07 -0,07 -0,07 -0,07 -0,07
PE(ser,ROW1) -0,06 -0,06 -0,06 -0,07 -0,07 -0,07 -0,07 -0,07 -0,07 -0,07
PE(fin,ROW1) -0,06 -0,06 -0,06 -0,07 -0,07 -0,07 -0,07 -0,07 -0,07 -0,07
PE(nse,ROW1) -0,06 -0,06 -0,06 -0,07 -0,07 -0,07 -0,07 -0,07 -0,07 -0,07
PE(agr,ROW2) 5,25 5,25 5,26 5,27 5,27 5,28 5,29 5,30 5,32 5,33
PE(ind, ROW?2) 5,25 5,25 5,26 5,27 5,27 5,28 5,29 5,30 5,32 5,33
PE(con,ROW?2) 5,25 5,25 5,26 5,27 5,27 5,28 5,29 5,30 5,32 5,33
PE(ser,ROW2) 5,25 5,25 5,26 5,27 5,27 5,28 5,29 5,30 5,32 5,33
PE(fin,ROW2) 5,25 5,25 5,26 5,27 5,27 5,28 5,29 5,30 5,32 5,33
PE(nse,ROW2) 5,25 5,25 5,26 5,27 5,27 5,28 5,29 5,30 5,32 5,33
QM(agr,ROW1) 62,71 63,06 63,52 64,10 64,79 65,61 66,55 67,62 68,82 70,17
QM(ind,ROW1) 43,99 44,24 44,58 45,00 45,51 46,10 46,79 47,57 48,44 49,42
QM(con,ROW1) 50,19 50,42 50,74 51,12 51,59 52,14 52,77 53,49 54,29 55,20
QM(ser,ROW1) 54,99 55,28 55,67 56,15 56,73 57,40 58,18 59,07 60,07 61,19
QM(fin,ROW1) 53,04 53,39 53,84 54,41 55,09 55,88 56,80 57,85 59,03 60,34
QM(nse,ROW1) 48,97 48,95 48,92 48,89 48,85 48,81 48,76 48,70 48,64 48,58
QM(agr,ROW?2) -49,64 -49,54 -49,40 -49,23 -49,02 -48,78 -48,50 -48,18 -47,83 -47,43
QM(ind,ROW2) -54,78 -54,70 -54,61 -54,48 -54,34 -54,17 -53,97 -53,75 -53,50 -53,22
QM(con,ROW?2) -49,94 -49,86 -49,77 -49,64 -49,50 -49,32 -49,12 -48,90 -48,64 -48,35
QM(ser,ROW2) -48,35 -48,26 -48,14 -47,98 -47,80 -47,58 -47,33 -47,05 -46,73 -46,38
QM(fin,ROW2) -48,99 -48,88 -48,73 -48,55 -48,33 -48,07 -47,78 -47,44 -47,07 -46,64
QM(nse,ROW?2) -50,46 -50,47 -50,48 -50,50 -50,52 -50,54 -50,57 -50,60 -50,63 -50,67
PM(agr,ROW1) -3,45 -3,45 -3,45 -3,45 -3,46 -3,46 -3,46 -3,46 -3,46 -3,46
PM(ind, ROW1) -2,11 -2,11 -2,11 -2,11 -2,11 -2,11 -2,12 -2,12 -2,12 -2,12
PM(con,ROW1) -0,06 -0,06 -0,06 -0,07 -0,07 -0,07 -0,07 -0,07 -0,07 -0,07
PM(ser,ROW1) -0,08 -0,08 -0,08 -0,08 -0,08 -0,08 -0,08 -0,08 -0,08 -0,09
PM(fin,ROW1) -0,06 -0,06 -0,06 -0,07 -0,07 -0,07 -0,07 -0,07 -0,07 -0,07
PM(nse,ROW1) -0,18 -0,18 -0,18 -0,18 -0,18 -0,18 -0,18 -0,19 -0,19 -0,19
PM(agr,ROW?2) 5,25 5,25 5,26 5,27 5,27 5,28 5,29 5,30 5,32 5,33
PM(ind,ROW2) 5,25 5,25 5,26 5,27 5,27 5,28 5,29 5,30 5,32 5,33
PM(con,ROW2) 5,25 5,25 5,26 5,27 5,27 5,28 5,29 5,30 5,32 5,33
PM(ser,ROW2) 5,25 5,25 5,26 5,27 5,27 5,28 5,29 5,30 5,32 5,33
PM(fin,ROW2) 5,25 5,25 5,26 5,27 5,27 5,28 5,29 5,30 5,32 5,33
PM(nse,ROW?2) 5,25 5,25 5,26 5,27 5,27 5,28 5,29 5,30 5,32 5,33
PX(agr) 0,53 0,55 0,58 0,61 0,65 0,70 0,76 0,82 0,89 0,97
PX(ind) 0,23 0,23 0,22 0,22 0,22 0,22 0,22 0,22 0,21 0,21




PX(con) 0,21 0,21 0,20 0,20 0,20 0,20 0,19 0,19 0,19 0,18
PX(ser) 0,92 0,92 0,92 0,93 0,93 0,93 0,94 0,94 0,95 0,96
PX(fin) 0,76 0,76 0,77 0,77 0,78 0,79 0,80 0,81 0,82 0,84
PX(nse) 0,15 0,12 0,08 0,03 -0,02 -0,09 -0,16 -0,25 -0,34 -0,45
QVA(agr) 0,78 0,91 1,08 1,30 1,56 1,86 2,21 2,61 3,05 3,55
QVA(ind) 1,31 1,51 1,78 2,11 2,51 2,97 3,51 4,12 4,81 5,58
QVA(con) 0,61 0,77 0,99 1,25 1,57 1,95 2,38 2,87 3,42 4,04
QVA(ser) 1,54 1,72 1,97 2,27 2,64 3,06 3,56 4,12 4,75 5,46
QVA(fin) 2,03 2,25 2,55 2,92 3,36 3,88 4,47 5,16 5,92 6,78
QVA(nse) 0,52 0,60 0,72 0,86 1,03 1,23 1,46 1,72 2,02 2,35
FS(k) 0,19 0,40 0,68 1,02 1,43 1,92 2,47 3,11 3,82 4,62
FS(Il) 2,54 2,70 2,91 3,17 3,48 3,84 4,26 4,74 5,28 5,88
FS(lh) 2,18 2,31 2,47 2,68 2,92 3,21 3,54 3,92 4,35 4,82
FS(n) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
PXC(agr) 0,51 0,54 0,57 0,60 0,65 0,70 0,77 0,84 0,91 1,00
PXC(ind) 0,22 0,22 0,22 0,22 0,22 0,22 0,22 0,22 0,21 0,21
PXC(con) 0,08 0,08 0,07 0,07 0,06 0,06 0,05 0,05 0,04 0,03
PXC(ser) 1,04 1,04 1,04 1,05 1,05 1,06 1,07 1,08 1,09 1,10
PXC(fin) 0,77 0,78 0,78 0,80 0,81 0,82 0,84 0,86 0,88 0,90
PXC(nse) 0,05 0,01 -0,04 -0,09 -0,16 -0,24 -0,33 -0,44 -0,55 -0,68
QXC(agr) 1,70 1,87 2,08 2,35 2,68 3,06 3,50 3,99 4,56 5,18
QXC(ind) 2,83 3,02 3,27 3,58 3,95 4,38 4,89 5,46 6,10 6,82
QXC(con) 1,43 1,59 1,81 2,08 2,40 2,78 3,22 3,72 4,28 4,90
QXC(ser) 2,59 2,78 3,02 3,33 3,70 4,13 4,62 5,19 5,82 6,53
QXC(fin) 1,98 2,19 2,47 2,83 3,25 3,74 4,32 4,97 5,70 6,52
QXC(nse) 0,52 0,58 0,66 0,75 0,87 1,01 117 1,35 1,55 1,78
YF(K) 2,00 2,19 2,43 2,73 3,09 3,51 4,00 4,55 5,18 5,87
YF(II) 2,53 2,69 2,89 3,14 3,44 3,80 4,20 4,67 5,19 5,78
YF(lh) 2,18 2,30 2,45 2,65 2,88 3,15 3,46 3,82 4,23 4,68
YF(n) 1,95 2,07 2,23 2,43 2,67 2,96 3,28 3,65 4,06 4,52
YFDISP(k) 2,00 2,19 2,43 2,73 3,09 3,51 4,00 4,55 5,18 5,87
YFDISP(Il) 2,53 2,69 2,89 3,14 3,44 3,80 4,20 4,67 5,19 5,78
YFDISP(lh) 2,18 2,30 2,45 2,65 2,88 3,15 3,46 3,82 4,23 4,68
YFDISP(n) 1,95 2,07 2,23 2,43 2,67 2,96 3,28 3,65 4,06 4,52
YH 1,63 1,84 2,11 2,45 2,86 3,34 3,89 4,52 5,23 6,02
YE 2,22 2,43 2,71 3,05 3,47 3,95 4,52 5,16 5,87 6,68
YG 7,87 7,70 -7,48 -7,21 -6,88 -6,50 -6,06 -5,56 -4,99 -4,36
MTAX -57,96 -57,88 -57,79 -57,67 -57,53 -57,36 -57,17 -56,95 -56,70 -56,42
STAX 2,24 2,42 2,66 2,95 3,30 3,72 4,19 4,74 5,35 6,03
ITAX 2,13 2,32 2,57 2,89 3,26 3,70 4,21 4,79 5,44 6,17
EXTAX 2,00 2,18 2,41 2,69 3,04 3,44 3,91 4,44 5,04 571
KAPGOV 379,50 369,36 356,09 339,62 319,83 296,63 269,90 239,54 205,41 167,39
ER(ROW1) -0,06 -0,06 -0,06 -0,07 -0,07 -0,07 -0,07 -0,07 -0,07 -0,07
ER(ROW2) 5,25 5,25 5,26 5,27 5,27 5,28 5,29 5,30 5,32 5,33

Zdroj: Vypocty autora
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Tabulka 34: Vysledky simulécie ¢islo 10 , v mil. Eur. alebo v relativnych cenach

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
GDPVA 31178,67 | 31230,24 | 31277,94 | 31400,65 | 31423,12 | 31445,73 | 31 468,47 | 31491,36 | 31514,38 | 31537,54 | 31560,84
QE(agr,ROW1) 136,23 136,35 136,45 135,94 136,00 136,06 136,12 136,18 136,24 136,30 136,36
QE(ind,ROW1) | 10955,56 | 10 971,21 | 10 985,69 | 10 912,59 | 10 920,37 | 10928,19 | 10936,06 | 10 943,98 | 10 951,93 | 10 959,94 | 10 967,98
QE(con,ROW1) 61,17 61,25 61,32 61,23 61,27 61,31 61,35 61,39 61,43 61,47 61,51
QE(ser,ROW1) 1572,16 | 157441 | 157650 | 1569,48 | 157057 | 1571,67 | 1572,77 | 1573,88 | 157500 | 1576,12 | 1577,25
QE(fin,ROW1) 50,32 52,28 54,16 55,80 56,32 56,86 57,40 57,96 58,52 59,09 59,67
QE(nse,ROW1) 190,27 190,44 190,60 190,19 190,28 190,37 190,46 190,55 190,65 190,74 190,83
QE(agr,ROW2) 94,56 94,64 94,71 94,10 94,14 94,18 94,22 94,27 94,31 94,35 94,39
QE(ind,ROW2) 7604,13 | 761507 | 762519 | 7553,77 | 755923 | 7564,73 | 7570,26 | 757582 | 758141 | 7587,03 | 759268
QE(con,ROW2) 42,46 42,51 42,56 42,38 42,41 42,44 42,47 42,49 42,52 42,55 42,58
QE(ser,ROW2) 1091,22 | 1092,79 | 109425 | 108640 | 1087,17 | 108794 | 108872 | 108950 | 109028 | 1091,07 | 109187
QE(fin,ROW2) 34,93 36,29 37,59 38,62 38,99 39,36 39,74 40,12 40,51 40,91 41,31
QE(nse,ROW2) 132,06 132,18 132,30 131,65 131,71 131,78 131,84 131,91 131,97 132,04 132,11
QQ(agr) 3596,07 | 3601,33 | 3606,21 | 363516 | 3637,65 | 3640,15 | 3642,67 | 364520 | 3647,75 | 365031 | 365289
QQ(ind) 42 654,97 | 42721,22 | 4278257 | 43091,42 | 43122,59 | 4315394 | 43 185,47 | 43217,20 | 43 249,11 | 43281,21 | 43 313,49
QQ(con) 5850,83 | 585886 | 5866,31 | 5944,75 | 594858 | 5952,44 | 5956,31 | 5960,21 | 5964,13 | 5968,08 | 5972,05
QQ(ser) 22 649,89 | 22 686,72 | 22720,86 | 22 837,73 | 22 854,86 | 22 872,09 | 22 889,43 | 22 906,87 | 22 924,42 | 22 942,07 | 22 959,83
QQ(fin) 1594,05 | 160523 | 161573 | 164622 | 1649,71 | 165325 | 1656,82 | 166042 | 166407 | 1667,75 | 167148
QQ(nse) 731509 | 731820 | 7321,10 | 7356,57 | 735811 | 735965 | 736121 | 736278 | 7364,36 | 736595 | 736755
QX(agr) 3564,66 | 356962 | 3574,22 | 3596,82 | 3599,18 | 360156 | 360395 | 360636 | 360878 | 361121 | 361366
QX(ind) 38968,03 | 39024,95 | 39077,65 | 38915,08 | 38943,06 | 38971,20 | 38 999,50 | 39 027,97 | 39 056,60 | 39 085,38 | 39 114,33
QX(con) 5609,53 | 5617,09 | 5624,11 | 5706,57 | 5710,18 | 571382 | 5717,48 | 5721,16 | 572486 | 5728,58 | 573233
QX(ser) 24841,60 | 24 881,74 | 24918,95 | 25000,44 | 25019,20 | 25038,07 | 25057,06 | 25076,16 | 25095,37 | 25 114,70 | 25 134,15
QX(fin) 1369,36 | 1386,10 | 1401,84 | 1433,03 | 143787 | 144276 | 144771 | 1452,72 | 1457,79 | 146292 | 1468,11
QX(nse) 780959 | 781291 | 781599 | 785027 | 785194 | 785361 | 785530 | 7857,00 | 785871 | 786043 | 786216
QCD(agr) 1241,88 | 124327 | 124456 | 126817 | 126892 | 126967 | 127043 | 1271,19 | 127195 | 1272,72 | 127350
QCD(ind) 10 342,34 | 10358,02 | 10372,62 | 10630,97 | 10 639,17 | 10 647,43 | 10655,73 | 10664,09 | 10672,51 | 10 680,97 | 10 689,49
QCD(con) 83,84 83,96 84,08 85,74 85,81 85,88 85,94 86,01 86,08 86,15 86,21
QCD(ser) 3680,25 | 3686,60 | 369250 | 3791,33 | 379469 | 3798,07 | 3801,46 | 3804,88 | 380833 | 381179 | 381527
QCD(fin) 607,72 619,24 630,01 656,80 660,02 663,28 666,57 669,89 673,25 676,65 680,07
QCD(nse) 1052,63 | 105500 | 1057,21 | 1089,05 | 1090,30 | 109155 | 1092,82 | 1094,09 | 109536 | 1096,65 | 1097,94
QINVD(agr) 75,09 75,16 75,23 76,50 76,54 76,57 76,61 76,65 76,69 76,73 76,77
QINVD(ind) 404501 | 404986 | 405437 | 413578 | 413825 | 4140,73 | 414323 | 414574 | 4148,27 | 4150,82 | 415338
QINVD(con) 3580,49 | 3584,68 | 358857 | 3640,26 | 364243 | 3644,62 | 364682 | 3649,04 | 3651,27 | 365351 | 365577
QINVD(ser) 53,54 53,60 53,65 54,60 54,63 54,66 54,69 54,72 54,76 54,79 54,82
QINVD(fin) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
QINVD(nse) 0,48 0,48 0,48 0,49 0,49 0,49 0,49 0,49 0,49 0,49 0,49
PQS(agr) 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,01 1,01
PQS(ind) 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
PQS(con) 1,00 1,00 1,00 1,01 1,01 1,01 1,01 1,01 1,01 1,01 1,01
PQS(ser) 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
PQS(fin) 1,00 0,99 0,98 0,97 0,97 0,96 0,96 0,96 0,95 0,95 0,95
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PQS(nse) 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
PQD(agr) 1,00 1,00 1,00 1,01 1,01 1,01 1,01 1,01 1,01 1,01 1,01
PQD(ind) 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05
PQD(con) 1,02 1,02 1,02 1,03 1,03 1,03 1,03 1,03 1,03 1,03 1,03
PQD(ser) 1,01 1,01 1,01 1,02 1,02 1,02 1,02 1,02 1,02 1,02 1,02
PQD(fin) 1,01 0,99 0,98 0,97 0,97 0,97 0,97 0,96 0,96 0,96 0,95
PQD(nse) 1,01 1,01 1,01 1,01 1,01 1,01 1,01 1,01 1,01 1,01 1,01
QM(agr,ROW1) 184,09 184,45 184,79 188,00 188,17 188,34 188,51 188,68 188,85 189,03 189,20
QM(ind,ROW1) | 12 114,03 | 12 133,68 | 12 151,89 | 12 307,27 | 12 316,31 | 12 325,40 | 12 334,55 | 12 343,75 | 12 353,01 | 12 362,33 | 12 371,70
QM(con,ROW1) 58,29 58,37 58,45 60,03 60,07 60,11 60,15 60,19 60,23 60,27 60,31
QM(ser,ROW1) 1018,96 | 1020,77 | 102246 | 103534 | 1036,16 | 103699 | 1037,82 | 1038,66 | 103950 | 1040,35 | 104120
QM(fin,ROW1) 63,93 62,76 61,72 62,31 62,07 61,84 61,60 61,36 61,12 60,89 60,65
QM(nse,ROW1) 95,82 95,82 95,82 96,89 96,88 96,88 96,88 96,88 96,87 96,87 96,87
QM(agr,ROW2) 192,49 192,87 193,22 197,12 197,29 197,47 197,64 197,82 198,00 198,18 198,36
QM(ind,ROW2) | 8442,15 | 845569 | 846822 | 862059 | 8626,75 | 863295 | 8639,18 | 864546 | 8651,77 | 865812 | 866451
QM(con,ROW?2) 60,95 61,04 61,12 62,94 62,98 63,02 63,06 63,10 63,14 63,18 63,22
QM(ser,ROW2) 106546 | 1067,34 | 1069,09 | 108538 | 108623 | 1087,08 | 108794 | 108881 | 108968 | 109056 | 109145
QM(fin,ROW2) 66,84 65,63 64,53 65,32 65,07 64,82 64,57 64,32 64,08 63,82 63,57
QM(nse,ROW?2) 100,19 100,19 100,19 101,57 101,57 101,56 101,56 101,55 101,55 101,55 101,54
PX(agr) 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
PX(ind) 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
PX(con) 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,01 1,01 1,01 1,01 1,01
PX(ser) 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
PX(fin) 1,00 0,99 0,97 0,97 0,96 0,96 0,96 0,95 0,95 0,95 0,95
PX(nse) 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
QVA(agr) 154514 | 1546,25 | 154728 | 1551,69 | 155237 | 1553,04 | 155373 | 1554,41 | 155510 | 155579 | 1556,49
QVA(ind) 8050,82 | 805789 | 8064,53 | 8052,06 | 8057,02 | 8062,01 | 8067,03 | 807208 | 807716 | 808227 | 808741
QVA(con) 195365 | 195508 | 1956,42 | 1969,81 | 1970,80 | 1971,79 | 1972,78 | 1973,79 | 197480 | 197581 | 1976,83
QVA(ser) 11097,31 | 11 106,45 | 11 115,04 | 11 136,53 | 11 142,86 | 11 149,22 | 11 155,62 | 11 162,07 | 11 168,55 | 11 175,08 | 11 181,64
QVA(fin) 689,88 712,65 734,08 759,83 765,88 772,00 778,20 784,48 790,84 797,27 803,79
QVA(nse) 473879 | 4740,79 | 474266 | 4760,71 | 476202 | 476334 | 476467 | 476601 | 476735 | 4768,70 | 4770,07
WEF(k) 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03
WE(II) 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
WEF(Ih) 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
WEF(n) 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
FS(K) 392 392 393 393 393 393 394 394 394 394 394
324,31 984,69 641,34 658,78 810,48 963,87 118,95 275,70 434,14 594,25 756,03
FS(In 10 100,25 | 10117,47 | 10133,37 | 10171,71 | 10179,38 | 10187,09 | 10194,85 | 10 202,66 | 10 210,51 | 10218,40 | 10 226,35
FS(lh) 259657 | 2600,36 | 260386 | 261947 | 2621,38 | 262331 | 262525 | 262720 | 2629,16 | 2631,13 | 263312
FS(n) 171481 | 171481 | 171481 | 171481 | 171481 | 171481 | 171481 | 171481 | 171481 | 171481 | 171481
PXC(agr) 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,01 1,01 1,01
PXC(ind) 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
PXC(con) 1,00 1,00 1,00 1,01 1,01 1,01 1,01 1,01 1,01 1,01 1,01
PXC(ser) 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
PXC(fin) 1,00 0,99 0,97 0,97 0,97 0,96 0,96 0,96 0,95 0,95 0,95
PXC(nse) 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00




QXClagr) 345028 | 345499 | 345036 | 3480,11 | 348236 | 348462 | 348689 | 3489,18 | 349148 | 349379 | 349612
QXC(ind) | 4065848 | 40718,13 | 40 773,35 | 40 630,42 | 40 659,64 | 40 689,02 | 40 718,57 | 4074829 | 40 778,18 | 40808,24 | 40 838,46
QXC(con) | 583521 | 584320 | 585062 | 592541 | 592923 | 593307 | 593693 | 5940,82 | 594473 | 5948,66 | 595262
QXC(ser) | 23228,86 | 23 265,82 | 2330007 | 23373,01 | 2339032 | 23407,74 | 2342527 | 23442,90 | 23 460,63 | 23 478,47 | 23 496,42
QXC(fin) 154853 | 156546 | 1581,38 | 161322 | 161814 | 162312 | 162815 | 163325 | 163841 | 164362 | 164890
QXC(nse) 744141 | 744482 | 744798 | T479.95 | 748165 | 748336 | 748500 | 748682 | 748856 | 749032 | 749208

YF(K) 13663,82 | 13 685,89 | 1370636 | 13 740,51 | 1374989 | 13759,33 | 13768,83 | 13778,38 | 13 788,00 | 13797,68 | 13 807,42
YE(I) 10376,60 | 10393,04 | 1040094 | 10 447,54 | 1045523 | 10462,97 | 10470,76 | 10478,59 | 1048647 | 10 494,40 | 10 502,37
YF(Ih) 274570 | 274955 | 275311 | 276832 | 277025 | 277219 | 277414 | 277610 | 277808 | 278007 | 2782,07
YF(n) 171488 | 171726 | 171945 | 172896 | 172093 | 173001 | 173190 | 1732,90 | 173389 | 173490 | 173591
YFDISP(K) | 1366382 | 13 685,89 | 1370636 | 13 740,51 | 13749,89 | 13759,33 | 13 768,83 | 13778,38 | 13 788,00 | 13797,68 | 13 807,42
YFDISP(Il) | 1037660 | 10393,94 | 1040094 | 10 447,54 | 1045523 | 10462,97 | 1047076 | 10478,59 | 1048647 | 10494,40 | 10 502,37
YFDISP(h) | 274570 | 274955 | 275311 | 276832 | 277025 | 277219 | 277414 | 277610 | 277808 | 278007 | 2782,07
YFDISP() | 1714,88 | 1717,26 | 1719,45 | 172896 | 172993 | 173091 | 1731,90 | 1732,00 | 173389 | 173490 | 173591
YH 10773,36 | 19.975,96 | 20 177,24 | 20596,26 | 20 586,40 | 20576,71 | 20567,19 | 20557,83 | 20 548,63 | 20 539,61 | 20 530,74
YE 615096 | 6162,30 | 617282 | 619,20 | 619604 | 620091 | 620581 | 6210,75 | 621571 | 6220,70 | 622573
YG 418052 | 418851 | 419589 | 472330 | 472669 | 4730,10 | 473353 | 473698 | 474045 | 474393 | 474744
MTAX 69482 | 69624 | 69754 | 70638 | 70697 | 707,55 | 70814 | 70874 | 70934 | 70994 | 71054
STAX 187705 | 188067 | 188402 | 189810 | 189962 | 1901,15 | 190269 | 190424 | 190580 | 1907,37 | 190895
FYTAX 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ITAX 27382 | -27431 | -27476 | 27785 | -27807 | -27829 | -27851 | -278,74 | 27896 | -279.19 | -279.42
FTAX 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
DTAX 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ETAX 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
EXTAX 80510 | 806,65 | 80808 | 81337 | 81402 | 81467 | 81532 | 81598 | 81664 | 817,31 | 817,98
KAPGOV 8800 | -58800 | -108800 | -70366 | -61571 | -527,76 | -439.80 | -351,85 | 26390 | -17595 | -88,00
CAPW%R(ROW 22693 | 22693 | 22693 | 22693 | 22693 | 22693 | 22693 | 22693 | 22693 | 22693 | 22693
CAPW%R(ROW 581,08 | 581,03 | 58103 | 581,03 | 58103 | 58L,03 | 58103 | 581,03 | 581,03 | 581,03 | 581,03
ER(ROW1) 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
ER(ROW2) 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00

Zdroj: Vypocty autora
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Tabulka 35: Vysledky simulécie ¢islo 10 v percentualnych zmenach oproti benchmarku

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
GDPVA 017 0,32 072 0,79 0,86 0,93 1,01 1,08 1,16 1,23
QE(agr,ROW1) 0,09 0,16 -0,21 0,17 -0,12 -0,08 -0,04 0,01 0,05 0,09
QE(ind, ROW1) 0,15 0,28 -0,39 0,32 -0,24 -0,17 -0,10 -0,03 0,05 0,12
QE(con,ROW1) 0,13 0,25 0,11 0,17 023 0,30 0,36 043 0,50 0,56
QE(ser,ROW1) 0,15 0,28 -0,17 -0,10 -0,03 0,04 0,11 0,19 0,26 0,33
QE(fin,ROW1) 3,91 7,63 10,89 11,93 13,00 14,08 15,18 16,30 17,43 18,59
QE(nse,ROW1) 0,09 0,18 -0,04 0,01 0,06 0,10 0,15 0,20 0,25 0,30
QE(agr,ROW?2) 0,09 0,16 -0,48 0,44 -0,39 -0,35 -0,30 -0,26 -0,21 -0,17
QE(ind, ROW?2) 0,15 0,28 -0,66 0,58 -0,51 -0,44 -0,37 -0,29 -0,22 -0,14
QE(con,ROW?2) 0,13 0,25 -0,17 -0,10 -0,04 0,03 0,10 0,16 0,23 0,30
QE(ser,ROW2) 0,15 0,28 -0,44 0,37 -0,29 -0,22 -0,15 -0,08 -0,01 0,06
QE(fin,ROW2) 3,01 7,64 10,59 11,63 12,69 13,78 14,87 15,99 17,12 18,28
QE(nse,ROW2) 0,09 0,18 -0,31 0,26 -0,21 -0,16 -0,11 -0,07 -0,02 0,04
QQ(agr) 0,15 0,29 1,09 1,16 1,23 1,30 1,37 1,44 1,51 1,59
QQ(ind) 0,16 0,30 1,03 1,10 1,18 1,25 1,32 1,40 1,47 1,55
QQ(con) 0,14 0,27 1,61 1,68 1,74 1,81 1,87 1,94 2,01 2,08
QQ(ser) 0,17 032 0,84 0,91 0,99 1,06 1,14 1,22 1,30 1,37
QQ(fin) 071 1,37 3,28 3,50 372 3,94 417 4,40 4,63 4,86
QQ(nse) 0,04 0,08 057 0,59 0,61 0,63 0,65 0,68 0,70 072
QX(agr) 0,14 0,27 0,91 0,97 1,04 1,11 1,18 1,24 1,31 1,38
QX(ind) 0,15 0,29 -0,13 -0,06 0,01 0,09 0,16 0,23 0,31 0,38
QX(con) 0,14 0,27 1,74 1,80 1,86 1,93 2,00 2,06 2,13 2,19
QX(ser) 017 0,32 0,65 0,72 0,80 0,87 0,95 1,03 1,11 1,18
QX(fin) 1,23 2,38 4,66 5,01 5,37 573 6,09 6,46 6,84 7,22
QX(nse) 0,04 0,08 0,52 0,54 057 0,59 0,61 0,63 0,65 0,67
QCD(agr) 0,12 0,22 2,12 2,18 2,24 2,30 2,37 2,43 2,49 2,55
QCD(ind) 0,16 0,30 2,80 2,88 2,96 3,04 312 3,20 3,28 3,36
QCD(con) 0,16 0,29 2,28 2,36 2,44 2,52 2,60 2,68 2,76 2,84
QCD(ser) 0,18 034 3,03 3,12 321 3,30 3,39 3,49 3,58 3,68
QCD(fin) 1,90 3,68 8,08 8,62 9,15 9,69 10,24 10,79 11,35 11,92
QCD(nse) 0,24 0,44 3,47 3,59 371 3,83 3,95 4,07 4,19 431
QINVD(agr) 0,10 0,19 1,88 1,93 1,98 2,03 2,08 2,14 2,19 2,24
QINVD(ind) 0,12 0,24 2,25 2,31 2,37 2,43 2,50 2,56 2,62 2,68
QINVD(con) 0,12 0,23 1,67 1,74 1,80 1,86 1,92 1,98 2,04 2,11
QINVD(ser) 0,12 0,22 1,99 2,05 2,11 217 2,23 2,29 2,35 2,41
QINVD(fin) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
QINVD(nse) 0,15 0,28 2,11 2,19 2,26 2,34 241 2,49 2,56 2,64
PQS(agr) 0,07 013 038 0,40 0,42 0,44 0,46 0,48 0,50 052
PQS(ind) 0,04 0,08 0,02 0,03 0,04 0,05 0,06 0,07 0,08 0,09
PQS(con) 0,05 0,09 0,58 0,59 0,60 0,61 0,62 0,63 0,64 0,65
PQS(ser) 0,05 0,09 0,27 0,28 0,30 031 032 033 034 036
PQS(fin) -1,28 -2,45 -3,13 -3,42 371 -4,00 -4,30 -4,60 -4,89 -5,19




PQS(nse) 0,02 0,03 0,15 0,15 0,15 0,14 0,14 0,14 0,13 0,13
PQD(agr) 0,07 0,13 0,38 0,40 0,42 0,44 0,46 0,48 0,50 0,52
PQD(ind) 0,04 0,08 0,02 0,03 0,04 0,05 0,06 0,07 0,08 0,09
PQD(con) 0,05 0,09 0,58 0,59 0,60 0,61 0,62 0,63 0,64 0,65
PQD(ser) 0,05 0,09 0,27 0,28 0,30 0,31 0,32 0,33 0,34 0,36
PQD(fin) -1,28 -2,45 -3,13 -3,42 -3,71 -4,00 -4,30 -4,60 -4,89 -5,19
PQD(nse) 0,02 0,03 0,15 0,15 0,15 0,14 0,14 0,14 0,13 0,13
QM(agr,ROW1) 0,21 0,39 2,13 2,22 2,32 2,41 2,50 2,59 2,69 2,78
QM(ind,ROW1) 0,17 0,32 1,60 1,68 1,75 1,83 1,90 1,98 2,06 2,13
QM(con,ROW1) 0,15 0,29 3,00 3,07 3,13 3,20 3,27 3,34 3,41 3,47
QM(ser,ROW1) 0,18 0,35 1,61 1,69 1,78 1,86 1,94 2,02 2,11 2,19
QM(fin,ROW1) -1,81 -3,44 -2,52 -2,89 -3,26 -3,63 -4,00 -4,38 -4,75 -5,12
QM(nse,ROW1) 0,00 0,00 1,11 1,11 1,11 1,10 1,10 1,10 1,09 1,09
QM(agr,ROW2) 0,20 0,39 2,41 2,50 2,59 2,68 2,78 2,87 2,96 3,06
QM(ind,ROW2) 0,17 0,31 2,12 2,19 2,27 2,34 2,41 2,49 2,56 2,64
QM(con,ROW?2) 0,15 0,28 3,26 3,33 3,40 3,46 3,53 3,60 3,67 3,73
QM(ser,ROW2) 0,18 0,35 1,88 1,96 2,04 2,12 2,20 2,28 2,36 2,45
QM(fin,ROW?2) -1,81 -3,45 -2,27 -2,64 -3,01 -3,39 -3,76 -4,13 -4,51 -4,88
QM(nse,ROW?2) 0,00 0,00 1,37 1,37 1,37 1,36 1,36 1,35 1,35 1,35
PX(agr) 0,07 0,13 0,36 0,38 0,40 0,42 0,44 0,46 0,48 0,50
PX(ind) 0,04 0,08 0,07 0,08 0,09 0,10 0,11 0,12 0,13 0,14
PX(con) 0,05 0,09 0,47 0,48 0,49 0,50 0,51 0,52 0,53 0,54
PX(ser) 0,04 0,08 0,21 0,22 0,23 0,24 0,25 0,26 0,27 0,28
PX(fin) -1,35 -2,57 -3,31 -3,61 -3,92 -4,23 -4,53 -4,84 -5,15 -5,46
PX(nse) 0,01 0,02 0,13 0,12 0,12 0,12 0,12 0,11 0,11 0,11
QVA(agr) 0,08 0,14 0,43 0,47 0,52 0,56 0,60 0,65 0,69 0,74
QVA(ind) 0,09 0,18 0,02 0,08 0,15 0,21 0,27 0,33 0,40 0,46
QVA(con) 0,08 0,15 0,83 0,88 0,93 0,98 1,04 1,09 1,14 1,19
QVA(ser) 0,09 0,17 0,36 0,42 0,47 0,53 0,59 0,65 0,71 0,77
QVA(fin) 3,31 6,42 10,15 11,02 11,91 12,81 13,72 14,64 15,58 16,52
QVA(nse) 0,04 0,08 0,47 0,49 0,52 0,55 0,58 0,61 0,63 0,66
WF(k) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
WE(II) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
WEF(Ih) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
WF(n) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
FS(k) 0,17 0,34 0,35 0,39 0,42 0,46 0,50 0,54 0,59 0,63
FS(In 0,18 0,33 0,71 0,79 0,86 0,94 1,02 1,10 1,17 1,25
FS(Ih) 0,15 0,28 0,89 0,96 1,03 111 1,18 1,26 1,34 141
FS(n) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
PXC(agr) 0,07 0,13 0,41 0,43 0,45 0,47 0,49 0,51 0,53 0,55
PXC(ind) 0,04 0,08 0,03 0,04 0,05 0,06 0,07 0,08 0,09 0,10
PXC(con) 0,05 0,09 0,59 0,60 0,61 0,62 0,63 0,64 0,65 0,66
PXC(ser) 0,05 0,09 0,26 0,27 0,29 0,30 0,31 0,32 0,33 0,35
PXC(fin) -1,32 -2,51 -3,20 -3,50 -3,79 -4,09 -4,39 -4,70 -5,00 -5,30
PXC(nse) 0,02 0,04 0,15 0,14 0,14 0,14 0,13 0,13 0,13 0,13




QXC(agr) 0,14 0,27 0,87 0,93 1,00 1,07 1,13 1,20 1,27 1,33
QXC(ind) 0,15 0,29 -0,06 0,01 0,08 0,15 0,23 0,30 0,37 0,45
QXC(con) 0,14 0,27 1,55 1,62 1,68 1,75 1,82 1,88 1,95 2,02
QXC(ser) 0,16 0,31 0,63 0,70 0,78 0,85 0,93 1,00 1,08 1,16
QXC(fin) 1,10 2,13 4,18 4,50 4,82 5,15 5,48 5,81 6,15 6,49
QXC(nse) 0,05 0,09 0,52 0,54 0,57 0,59 0,61 0,64 0,66 0,68
YF(K) 0,17 0,32 0,57 0,64 0,70 0,77 0,84 0,91 0,99 1,06
YF(II) 0,17 0,33 0,69 0,76 0,84 0,91 0,99 1,06 1,14 1,22
YF(lh) 0,14 0,27 0,83 0,90 0,97 1,04 1,11 1,18 1,26 1,33
YF(n) 0,14 0,27 0,82 0,88 0,94 1,00 1,05 1,11 1,17 1,23
YFDISP(k) 0,17 0,32 0,57 0,64 0,70 0,77 0,84 0,91 0,99 1,06
YFDISP(II) 0,17 0,33 0,69 0,76 0,84 0,91 0,99 1,06 1,14 1,22
YFDISP(lh) 0,14 0,27 0,83 0,90 0,97 1,04 1,11 1,18 1,26 1,33
YFDISP(n) 0,14 0,27 0,82 0,88 0,94 1,00 1,05 1,11 1,17 1,23
YH 1,03 2,05 4,17 4,12 4,07 4,02 3,97 3,93 3,88 3,84
YE 0,19 0,36 0,66 0,74 0,82 0,90 0,98 1,06 1,14 1,22
YG 0,20 0,37 12,99 13,07 13,15 13,23 13,32 13,40 13,48 13,57
MTAX 0,21 0,40 1,67 1,75 1,84 1,92 2,01 2,09 2,18 2,27
STAX 0,20 0,38 1,13 121 1,29 1,37 1,45 1,54 1,62 1,71
FYTAX 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ITAX 0,18 0,35 1,48 1,56 1,64 1,72 1,80 1,88 1,97 2,05
FTAX 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
DTAX 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ETAX 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
EXTAX 0,20 0,38 1,03 111 1,19 1,28 1,36 1,44 1,52 1,61
KAPGOV 568,19 1136,37 699,62 599,67 499,73 399,78 299,84 199,89 99,95 0,00
CAPWOR(ROW1) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
CAPWOR(ROW2) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ER(ROW1) 0,04 0,08 -0,13 -0,12 -0,11 -0,10 -0,09 -0,08 -0,08 -0,07
ER(ROW2) 0,04 0,08 -0,27 -0,26 -0,25 -0,24 -0,23 -0,22 -0,21 -0,20

Zdroj: Vypocty autora
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